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Tin noi bat

Téng truong M2 so véi ddu nam da ting
Ién mirc 2,53%, tang toc kha manh trong
Quy 2. Xu hudng nay cho thiy, nha diéu
hanh dang nd lyc mé rong cung tién hon,
hd trg thanh khoan cho hé thong, nhim
kéo giam l4i suat va kich thich vén dau ra.
Mic di vay, tin dung van ting kha thap
do nén kinh t& con suy yéu, cac diém
nghén chua thé hoi phuc. Tuy nhién, tinh
hinh kinh té thé giéi hoi phuc, trong nudc
ndi long manh mé&, cadc ngan hang sé co
nhiéu du dia trong ntra Sau nam.
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Bang chi so
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VN - INDEX 112550 # 0.47%
HNX - INDEX 22660 %  -0.32%
DOWN JONES INDUS 3441847 4 0.03%
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EURO STOXX 50 PR 4,398.15 -0.02%
CSI1 300 INDEX 3,892.88 1.31%
Vang (SJC cap nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Luong) 67.050 0.07%
Quadc té (wspoz) 19217 4« 0.10%
Ty gia (USD/VND)

USD/VND (BQ LNH) 23.804 & 0.00%
EUR/USD 1.0912 = 0.06%

WTI (wspsn) 70.04 ¥ -0.53%
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D&u hiéu ndi 16ng rd hon nhung vi sao tin dung van tri tré?

Theo Téng cuc Thong ké, tang truwdng tin dung (TTTD) dat 3,13%, huy dong la 3,26%,
day la an dau tién ké tlr 2020 chirng kién tang trwdng huy déng von clia cac ngan
hang (NH) cao hon tré lai so véi TTTD. Nhin lai qua kh& gan nhat, tang trudng huy
doéng von 2022 la gan 8%, thap han nhiéu mirc TTTD 14%; 2021 con s6 twong Ung la
9,2% va 13,6% con 6 thang cung ky nam trudc 1a 4% va 8,5%. M6t diém luu y khac
. la tang trudng M2 sv dau nam da lén mirc 2,53%, mdi thay téng phuong tién thanh
LA toan da tang téc hon trong Q.Il. Xu huéng nay cho thdy, nha diéu hanh dang nd luc
md rong cung tién hon, hd tro thanh khoan cho hé théng, nhdm kéo giam |ai suat (LS)
va kich thich vn dau ra. Cé nhiéu nguyén nhan dan dén TTTD yé&u nhu vay do: (i)
Do hoat déng clia doanh nghiép (DN) ti€p tuc khé khan do thi€u hut don hang; (ii) DN
nhd va vira da phan cé tinh hinh tai chinh suy y&u, khéng cé phuong an kha thi dan
dén chua dap (ng yéu cau dé vay von NH; (i) Cac thi trudng, kénh dau tv nhu bat
ddng san tram lang va rai ro hon; (vi) Vdi thuc trang DN gap kho khan phai thu hep
kinh doanh, ngudi lao dong ciing bi gidam sut thu nhap; (v) Trong bdi canh LS cho vay
nhitng thang trwdc day leo 1én mirc qua cao, da budc nhiéu khach hang phai tim
cach trd ng vay truwdc han, do dé cling anh hudng Ién toc d6 TTTD t&r dau nam dén
nay... C6 thé thay du chinh sach tién té (CSTT) cé xu hudng ndi ldng trd lai, tir yéu té
LS dudc kéo giam quyét liét va cung tién maé rong nhanh hon nhung tin dung chua
thé phan &ng song hanh nhu ky vong.
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Tp.HCM: Tin dung 6 thang dau nam dat 3.3 triéu ty dong, tang 3,5%

Ong Nguyén Blc Lénh, Phé Giam déc Ngan hang Nha nudc (NHNN) chi nhanh
Tp.HCM cho biét, hoat déng NH noi chung, dia ban TpHCM nai riéng, trong 6 thang
dau nadm 2023 da dat duwoc nhitng két qua quan trong. Két qua quan trong dau tién, dé
la thi truwong tién té va hoat dong NH 6n dinh. Két qua tiép theo 1a, thuc hién t6t nhiém
vu hd tro DN, véi diém nhan [a chinh sach vé LS va tin dung. K&t qué quan trong cudi
cung, dich vu NH phat trién gan lién vdi viéc thuc hién tét cac chuong trinh dé an phat
tri€n nganh vé co c4u lai t6 chire tin dung (TCTD); vé chuyén ddi so; vé chién lvdc phat
trién nganh va dé an cai cach hanh chinh. Riéng dich vu thé ti€p tuc tang trudng theo
xu hudng tich cuc. Vi s6 lvong thé dang hoat dong dat #18,5 triéu thé; so lugng ATM
dat 4.106 may, $0,19% sv cudi nam 2022; s6 lwvong POS dat 135.876 may, #8,25%.
Trong khi do, s6 lwvong diém chap nhan thé dat 90.314 diém, #8,34% sv cudi nam
2022. Trong dd, du ng tin dung trén dia ban 6 thang dau nam dat trén 3,3 triéu ty
dong, 43,5% sv cuGi nam 2022. Tuy nhién, dat trong mai lién hé TTTD véi tang truwdng
KT, TTTD trén dia ban trong 6 thang dau ndm phu hop véi dién bién tinh hinh tang
trwdng KT Thanh phé va nhitng kho khan tir cac thi trudng, ti sw hap thu von ctia DN,
hop tac xa va ho kinh doanh trén dia ban. Trong do, kho khan tir thi trwdng xuat khau,
hoat dong thuang mai, dich vu, du lich va thi trwong bat dong san co tac dong truc tiép.
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Ngéan hang gidm thém lai suat huy déng
Chi mdi dau thang trude, loat NH con huy dong LS > 8%/nam thi nay, mic LS nay chi
con lac dac, ap dung tai 1 s6 NH va véi ky han dai. Theo sd liéu cap nhat mdéi nhat cta

oo | Y W'/o NHNN, tong tién glri clia khach hang tinh dén cudi thang 4 dat hon 11,98 triéu ty dong,
\'%i 0 443.000 ty dong sv cudi thang 3. Trong do, tién gui clia dan cu ti€p tuc tang trudng

nhung muc tang da cham lai rd rét sv cac thang trudc. Cu thé, tién glri ciia ngudi dan
tai NH #52.000 ty dong trong thang 4 1én hon 6,33 triéu ty dong. Day la mirc tang thap
nhat trong 6 thang gan nhat... BDanh gia vé cac kénh dau tw, gidi chuyén gia cla
VNDirect cho rang, tién gii tiét kiem s& kém hdp dan hon trong nira sau clia nam
2023. LS huy doéng binh quan ky han 12 thang theo du bao clia VNDirect cé thé giam
vé muic 6,5-6,8%/nam vao cudi 2023 va xudng thap hon nita trong 2024. Do dé, dong
tién cia nha dau tv co thé dich chuyén 1 phan sang cac kénh dau tw khac dé hudng
murc Igi suat cao hon. Va xu hudng nay sé cang ré nét hon trong giai doan cudi 2023.
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PMI Nganh San xudt Viét Nam cla S&P Global PMI
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PMI thang thir 4 lién ti€p dudi 50 diém cho thay diéu kién kinh doanh ti€p tuc gidam manh

Theo s6 liéu tir S&P Global, PMI® nganh san xuét (SX) ctia VN dat 46,2 diém, mlc nay
cao han sv sd diém 45,3 trong thang 5, chi sd [an nay cho thay cac diéu kién kinh doanh
ti€p tuc suy gidam manh. Cac nha SX & VN tiép tuc gap khd khan khi nhu cau thi trudong
yéu kém vao thdi diém gan hét Q.. Tinh trang nhu cau yéu kém duoc nhac dén nhiéu
trong ky khao sat mai nhat va cac diéu kién thi trudng suy gidm 1a nguyén nhan chinh dan
dén giam s6 lugng don dat hang mdi. Téng so luong don dat hang mdi gidam thang thir 4
lién tiép va téc dd gidm 1& manh nhung van cham hon sv thang 5. S6 luong don dat hang
xuét khdu (XK) mdi giam nhanh hon téng so luvong don dat hang mdi khi nhu cau trén thi
trwdng qudc té giam. Su yéu kém cla nhu cau da khién san lwong SX tiép tuc giam. San
luong gidm 4 tat ca cac linh vuc hang héa tiéu dung, hang hoa trung gian va hang héa
dau tw co ban va téc do gidm chung van 1a manh... Giam déc KT S&P Global Market
Intelligence cho rang, PMI nganh SX VN cho thay, bic tranh am dam vé cac diéu kién
kinh doanh vao cudi Q.II, khi tinh trang thi€u don hang xay ra phé bién. Diéu nay kéo theo
san luong, so lwang don dat hang mdi, viéc lam va hang ton kho ti€p tuc giam nhu la 1 hé
qua. Tinh trang thiéu dién & VN do dot nang nong da gay kho khan thém cho DN. Trong
khi do, gia ca giam va thdi gian giao hang clia nha cung cép dudc rat ngan thanh mdc gan
ky luc trong thang 6. Trong khi ap Iuc nghiém trong 1én gia ca va nguén cung nhirng nam
gan day can dudc lam diu bdt, nhitng xu hudng nay hién nay hau nhu dang phan anh su
yéu kém clia nhu cau va do dé cd thé dudc xem la kém tich cuc hon sv nhitng thang gan
day. Vé t6ng thé, nganh SX can ddy manh nhu cau va do dé dién bién nganh SX toan cau
sé dudc theo ddi chat ché dé nhan biét cac dau hiéu phuc hoi.
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IMF: Tang trudng kinh t€ VN du bao sé& phuc hoi vao ntra cudi nam 2023

Trwdng doan doan cong tac Diéu khoan 4 cla IMF, VN ciing gidng nhu cac quéc gia
khac trén thé gidi, cac ban dang phai déi mat vdi cac diéu kién bén ngoai kho khan va
phirc tap nhu tang trudng toan cau di xudng, LS toan cau tang Ién va nhitng diéu nay
tac dong tiéu cuc dén cac nén KT trén thé gidi. VN cling khéng nam ngoai vong xoay
nay do nén KT cé dd md I6n. Trong 6 thang dau nam XK ctia VN #12% va anh huéng
nang né dén tang trudng KT. Ngoai ra, nhu cau trén toan thé gidi suy gidm anh hudng
dén XK, chung t6i cho rang, KT thé gidi sé ti€p tuc gap kho khan trong 2024 va chi cé
thé phuc hoi trd lai cho dén 2025. VN cling c6 nhitng van dé trong ndi tai nhu su’ chirng
lai cda thi trwdng bat dong san, thi trwong trai phi€u DN... Tuy nhién, bat chap cac kho
khan do thi VN dang thé hién t6t hon hau hét cac qudc gia trén thé gidi va ching toi ky
vong rang tir nira sau 2023, nén KT VN sé co6 su phuc hoi nhd XK. Bén canh do, viéc ndi
l6ng dan chinh CSTT nhu gidm LS, cat giam thu€ va ma rong dau tu chi tiéu cong da
giup giam nhe tac dong cua nhitng con gié ngugc. V&i nhirng nhan dinh trén, chung téi
cho rang, tang trudng KT cia VN dudc du bao sé phuc hoi vao nira cudi 2023, dat
#4,7% cho ca nam nhd XK phuc hoi va cac chinh sach trong nudc néi Iéng. Lam phat du
kién sé duadc ki€ém soat dudi mirc muc tiéu 4,5% cia NHNN. Trong trung han, VN co thé
quay trd lai dat dugc téc do tang trwdng cao khi cac céi cach co cau dudc thuc thi. Vi
con s8 nay thi thap hon 2022 nhung sv ting trudng toan cau thi nén KT VN van rét tét.
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HSBC: My sé suy thodi trong ndm nay, ndm t6i dén luct chau Au

Theo 1 bao cao cia HSBC Asset Management thuéc HSBC, nén KT My sé rai vao suy
thodi trong Q.1 va dén 2024, suy thoai s& gb clra chau Au. Trong bao cdo trién vong KT
gitta nam, HSBC cho rang, dau hiéu suy thoai da xuét hién & nhiéu nén KT nhung dang
c6 su lac nhip gitra dién bién trén thi truong ¢ phiéu va trai phiéu vdi chinh sach tai
khod va tién t&. Mot s6 bd phan clia nén KT My cho tdi hién tai van vitng vang nhung
can can rii ro “dang nghiéng vé kha nang suy thoai cao”. Dién bién cla cac nén KT
chau Au thudng c6 do tré sv My nhung hudng di vi mé clia 2 bén bd Dai Tay Duong
nhin chung la tuong ddng. “M6t cudc suy thodi nhe vé Igi nhuan dang dién ra & My roi.
Va cac vu v no clia DN ciling bat dau tang Ién. Co6 1 tin t6t [a chang téi du kién lam phat
sé diu di nhanh chong. Diéu dé sé tao ra co hdi cho cac nha hoach dinh chinh sach cat
gidm LS”. Mac quan diém CSTT cling rén clia cac quan chirc NH trung uong va su dai
dang ro rét cuia lam phat, dac biét 1a lam phat 16i, HSBC Asset Management du bao FED
phai cat gidam LS trude 2023 va ECB va BOE sé& hanh dong tuwong tu vao 2024.
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Sén lugng ché tao ctia chau A gidm do nhu cau yéu tai Trung Quéc

Cac s6 liéu dudc cong bd ngay 3/7 cho thdy, hoat ddng ché tao clia chau A da suy gidm
trong thang 6, khi nhu cau am dam & chau A va cac nudc phat trién da pha bong 1én
trién vong clia cac cong ty XK khu vuc nay. PMI cdia Trung Quéc (TQ) giam tir 50,9 diém
trong thang 5 xudng 50,5 di€m trong thang 6. Cung vdi so liéu trudc dé cho thay hoat
dong ché tao 6 TQ da ndi rong da gidam, PMI nay cho thay nén KT TQ da mat da trong
Q.II. Tinh hinh ciing co6 tac dong dén Nhat Ban, noi PMI cla Jibun Bank da gidm xudng
49,8 diém trong thang 6, cho thay hoat dong ché tao da suy giam trd lai sau khi tang lan
dau tién trong 7 thang qua. Khao sat vé PMI cia Nhat Ban cho thay, so lwang don dat
hang mdi tr nudc ngoai trong thang 6 ghi nhan mdc gidm manh nhat 4 thang qua, phan
anh nhu cau yéu tir TQ. Trong khi do, chi s6 PMI clia Han Quéc da giam tir 48,4 diém
trong thang 5 xuéng 47,8 diém trong thang 6, qua do kéo dai chudi suy gidm lén muc ky
luc 12 thang lién ti€p, do nhu cau y&u & chau A va chau Au. Hoat déng ché tao ciing suy
y&u & Dai Loan, VN va Malaysia. Nén kinh t& ctia chau A con phu thudc nhiéu vao thé
trang clia KT TQ. Cac s6 liéu PMI ndi trén cho thay anh hudng tr su phuc hoéi yéu hon
du doan clia TQ sau dich Covid-19 dén chau A, noi cac nha ché tao ciing dang dé
phong tac ddng tir cac dot nang LS & My va chau Au. Trong du bao dudc cong bd vao
thang 5, IMF du doan KT chau A sé #4,6% trong 2023 sau khi #3,8% trong 2022, qua
do déng gop #70% cho tang trwdng toan cau. Tuy nhién, IMF da ha du bao tang trudng
cla chau A trong 2024 xudng muc 4,4% va canh bao nhiing rdi ro véi trién vong nay
nhu lam phat cao kéo dai hon du doan va nhu cau toan cau tang cham lai.
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

. , THE GIOI VIET NAM I
T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024
World Bank 2.1% 2.4% 6,0%
IMF 2.8% 5,8%
OECD 2.7% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 6,5%
ADB 6,5% 6,8%
HSBC 6,0%

: A0~
VNDirect 6.9% JT'
VDSC 6,3%

—
UOB 6,0%

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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