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Ngày 4/7, Đại diện Bộ Tài chính Việt

Nam và Trưởng đại diện Cơ quan Nhật Bản

Sugano Yuichi đã thực hiện ký kết 3 thỏa

thuận vay cho với 3 chương trình, dự án với

tổng trị giá lên tới gần 61 tỷ JPY. Việc

Chính phủ Nhật Bản tiếp tục cam kết tài trợ

cho Chính phủ Việt Nam để thực hiện các

chương trình, dự án này khẳng định quan

hệ đối tác chiến lược giữa hai nước, cũng

như sự tin tưởng của Chính phủ và Nhân

dân Nhật Bản vào năng lực quản lý, thực

hiện dự án và tiềm năng phát triển mạnh mẽ

của đất nước, con người Việt Nam.

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,132.00  0.58%

HNX - INDEX 228.76  0.95%

DOWN JONES INDUS 34,418.47  0.03%

EURO STOXX 50 PR 4,390.99  -0.16%

CSI 300 INDEX 3,899.01  0.16%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.050 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 1,925.7  0.21%

USD/VND (BQ LNH) 23.813  0.04%

EUR/USD 1.0885  -0.25%

WTI (USD/th) 71.06  1.46%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Tỷ giá (USD/VND)

Dầu

Bảng chỉ số
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➢ Thủ tướng nêu 3 nhóm vấn đề
lớn của kinh tế xã hội Việt Nam
6 tháng cuối năm 2023

➢ Bộ KH&ĐT đưa ra 2 kịch bản
tăng trưởng cho kinh tế Việt
Nam 6 tháng cuối năm 2023

➢ UOB tiếp tục hạ dự báo tăng

trưởng GDP 2023 của Việt Nam
xuống 5,2%
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➢ Thủ tướng yêu cầu thực hiện
chính sách tiền tệ linh hoạt hơn,

nới lỏng hơn

➢ Khó giảm lãi suất cho vay ở các

kỳ hạn dài

➢ Việt Nam và Nhật Bản ký thỏa
thuận vay vốn gần 61 tỷ JPY

➢ Hoạt động sản xuất của
Eurozone suy giảm nhanh

hơn dự báo

➢ Lĩnh vực chế tạo của Mỹ tiếp
tục suy giảm trong tháng 6



NỘI DUNG
Tài chính

NGÂN HÀNG

Kinh tế

VIỆT NAM

Kinh tế 
QUỐC TẾ

Chỉ số

VĨ MÔ

Website

THAM KHẢO

Thủ tướng yêu cầu thực hiện chính sách tiền tệ linh hoạt hơn, nới lỏng hơn

Ngày 4/7, Thủ tướng chủ trì hội nghị trực tuyến toàn quốc Chính phủ với các địa

phương và phiên họp Chính phủ thường kỳ tháng 6. Phát biểu kết luận, Thủ tướng cơ

bản đồng tình với các ý kiến tại phiên họp, giao các cơ quan tổng hợp, tiếp thu, hoàn

thiện các báo cáo và dự thảo Nghị quyết phiên họp và dự thảo Nghị quyết chuyên đề

về tháo gỡ khó khăn cho sản xuất kinh doanh (SXKD), đẩy mạnh cải cách thủ tục hành

chính, siết chặt kỷ luật, kỷ cương, sớm trình Thủ tướng Chính phủ ký ban hành. Về

mục tiêu, quan điểm, định hướng chỉ đạo, điều hành, Thủ tướng yêu cầu ưu tiên tập

trung tháo gỡ khó khăn cho SXKD, đặc biệt là phải ưu tiên cho tăng trưởng gắn với ổn

định kinh tế vĩ mô (#6,5% và lạm phát #4,5%) và bảo đảm đời sống nhân dân. Với dư

địa chính sách còn khá lớn (lạm phát giảm dần còn 3,29%; nợ công 38%, nợ Chính phủ

34,7% GDP, bội chi ngân sách Nhà nước trong vòng kiểm soát), việc ưu tiên hơn cho mục

tiêu thúc đẩy tăng trưởng là phù hợp, cần thiết lúc này. Đây cũng là điểm mạnh của VN

sv nhiều nước trên thế giới còn ít hoặc khó khăn cho dư địa chính sách. Về định hướng

chính sách, Thủ tướng yêu cầu tiếp tục thực hiện chính sách tiền tệ (CSTT) chủ động,

linh hoạt, nới lỏng, kịp thời, hiệu quả hơn; phối hợp đồng bộ, chặt chẽ, hài hoà với

chính sách tài khoá mở rộng hợp lý, có trọng tâm, trọng điểm, hiệu quả, nhanh chóng,

dứt khoát; chú trọng nâng cao hơn nữa hiệu quả phối hợp các chính sách.
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Khó giảm lãi suất cho vay ở các kỳ hạn dài

Tại chương trình “Sói già VNI - Hạ LS điều hành liên tục: Đánh giá ảnh hưởng thực tế

và Khả năng Ngân hàng Nhà nước (NHNN) hạ LS tiếp?” tổ chức cuối tuần qua, Tổng

giám đốc Hedge Academy cho biết, chính sách của NHNN mang tính chất định hướng,

nên sẽ chỉ chủ yếu tác động đến các khoản vay ngắn hạn, còn với các khoản tín dụng

dài hạn tình hình vẫn chưa thay đổi nhiều. Mặt khác, đối với các khoản cho vay mua

nhà, chứng khoán (vay dài hạn) vẫn tương đối khó hạ LS. Việc hạ LS cho vay dài hạn

còn phải phụ thuộc vào nhiều yếu tố khác như tỷ lệ tối đa nguồn vốn ngắn hạn được

sử dụng để cho vay trung dài hạn. Do đó, các ngân hàng (NH) sẽ buộc phải hạn chế

cho vay các khoản trung và dài hạn. Theo quy luật cung cầu, cung ít thì giá sẽ khó

lòng thấp. Vì vậy, LS cho vay các khoản trung và dài hạn sẽ không dễ giảm. Ngoài ra,

không chỉ cơ quan điều hành, mà ngay cả các đối tác, cổ đông chiến lược của NH

cũng có yêu cầu phải đảm sự phù hợp trong kỳ hạn của nguồn vốn huy động và khoản

vay. Đặc biệt sau những sự kiện đổ vỡ của các NH trên thị trường quốc tế vừa qua thì

các yêu cầu này thậm chí còn khắt khe hơn. Do đó, nếu muốn cho vay dài hạn, các

NH phải tăng cường huy động nguồn vốn dài hạn. Về kết quả kinh doanh ngành NH,

dự báo, thời gian tới bức tranh lợi nhuận của các NH sẽ không có nhiều thay đổi sv

2022, đồng thời sẽ có sự phân hóa. NIM của các NH sẽ không thay đổi nhiều.
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Việt Nam và Nhật Bản ký thỏa thuận vay vốn gần 61 tỷ JPY

Ngày 4/7, Thứ trưởng Bộ Tài chính Việt Nam (VN), ông Võ Thành Hưng và Trưởng

đại diện Cơ quan Nhật Bản (NB) Sugano Yuichi đã thực hiện ký kết 3 thỏa thuận vay

cho với 3 chương trình, dự án với tổng trị giá lên tới #61 tỷ JPY. Nội dung ký kết nhằm

triển khai kết quả của 3 công hàm trao đổi được ký kết giữa Bộ trưởng Bộ Tài chính

VN và Bộ trưởng Bộ Ngoại giao NB nhân chuyến công tác của Thủ tướng Phạm Minh

Chính tham dự Hội nghị thượng đỉnh G7 mở rộng và làm việc tại NB vào tháng 5.

Trong đó, nội dung đáng chú ý là thỏa thuận vay hỗ trợ ngân sách trị giá 50 tỷ JPY

cho Chương trình phục hồi và phát triển kinh tế-xã hội (KTXH) VN hậu Covid-19. Đây

là khoản vay thuộc Chương trình ODA thế hệ mới được triển khai trên cơ sở cam kết

của Thủ tướng Chính phủ VN và NB, có lãi suất (LS) ưu đãi nhất từ trước đến nay, kể

từ khi Thủ tướng Chính phủ 2 nước cam kết cho đến khi hoàn thành ký thỏa thuận

vay chỉ trong 1 năm. Bên cạnh thỏa thuận vay hỗ trợ ngân sách, Bộ Tài chính và Cơ

quan Hợp tác quốc tế NB cũng triển khai ký kết 2 thỏa thuận vay cho các dự án đầu

tư phát triển cơ sở hạ tầng tại Bình Dương và Lâm Đồng… Theo đại diện Bộ Tài

chính, 3 thỏa thuận vay được ký kết lần này đánh dấu 1 bước phát triển mới trong

quan hệ hợp tác giữa Bộ Tài chính VN và Cơ quan Hợp tác Quốc tế NB. Với 3 khoản

vay được ký kết lần này, NB tiếp tục là nhà tài trợ song phương lớn nhất của VN với

tổng số vốn cam kết đến nay lên tới hơn 2.567 tỷ JPY (#23 tỷ USD).
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Ngày 4/7, phát biểu tại hội nghị trực tuyến toàn quốc Chính phủ với các địa phương và

phiên họp Chính phủ thường kỳ tháng 6, Thủ tướng nêu rõ, chúng ta đã đi được nửa

chặng đường của 2023, nửa nhiệm kỳ 2021-2025. Tình hình thế giới tiếp tục diễn biến

phức tạp, đối mặt nhiều khó khăn, thách thức, nổi lên 6 cơn gió ngược: (i) Suy giảm KT

toàn cầu, lạm phát gia tăng…; đời sống người dân gặp nhiều khó khăn; (ii) Hậu quả của

đại dịch Covid-19 còn kéo dài; (iii) Cạnh tranh địa chiến lược, chủ nghĩa bảo hộ, phân

tách, phân mảnh, thiếu sự liên kết chặt chẽ; (iv) Các cuộc xung đột đe dọa an ninh lương

thực, năng lượng toàn cầu; (v) Các nước đang phát triển có khả năng thích ứng và sức

chống chịu hạn chế trước những cú sốc từ bên ngoài; (vi) Biến đổi khí hậu, thiên tai, dịch

bệnh phức tạp, khó lường. Ở trong nước, khó khăn, thách thức nhiều hơn thời cơ, thuận

lợi; nền KT có độ mở lớn nhưng quy mô còn khiêm tốn, năng lực cạnh tranh và sức

chống chịu trước các cú sốc từ bên ngoài còn hạn chế, chịu tác động kép từ những yếu

tố bên ngoài và bên trong; các vấn đề tồn đọng, kéo dài ngày càng bộc lộ rõ; nhiều vấn

đề phát sinh cần phải giải quyết; sức chống chịu của DN bị bào mòn trong bối cảnh chi

phí tăng, đơn hàng giảm, thị trường quốc tế chưa có dấu hiệu phục hồi,… KTXH còn hạn

chế, bất cập, khó khăn, thách thức; trong đó, cần lưu ý 3 nhóm vấn đề lớn: (i) Tăng

trưởng KT thấp hơn kịch bản đề ra; (ii) Tình hình SXKD, thị trường lao động, việc làm

gặp nhiều khó khăn, cần nỗ lực hơn; (iii) Tình hình kỷ luật kỷ cương có lúc chưa nghiêm,

còn tình trạng cán bộ công chức viên chức sợ sai, né tránh trách nhiệm.

Thủ tướng nêu 3 nhóm vấn đề lớn của kinh tế xã hội Việt Nam 6 tháng cuối năm
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Tại Hội nghị trực tuyến toàn quốc Chính phủ với các địa phương và Phiên họp Chính

phủ thường kỳ tháng 6, Bộ trưởng Bộ Kế hoạch & Đầu tư (KH&ĐT) cho biết, GDP Q.II

4,14%, tính chung 6 tháng 3,72%. Dự báo bối cảnh, tình hình nửa cuối năm và kết

quả đạt được 6 tháng qua, Bộ KH&ĐT cập nhật lại 2 kịch bản tăng trưởng 6 tháng cuối

năm: (i) Kịch bản 1: Tăng trưởng cả năm dự kiến đạt 6%; tăng trưởng Q.III đạt 6,8%,

Q.IV đạt 9% (cao hơn lần lượt 0,3 điểm % và 1,9 điểm % sv kịch bản tại Nghị quyết số 01/NQ-

CP), tính chung 6 tháng cuối năm tăng trưởng phải đạt 8,0%; (ii) Kịch bản 2: Tăng trưởng

cả năm dự kiến đạt 6,5%; tăng trưởng Q.III đạt 7,4%, Q.IV đạt 10,3% (cao hơn lần lượt 0,9

điểm % và 3,2 điểm % sv kịch bản tại Nghị quyết số 01/NQ-CP), tính chung 6 tháng cuối năm

tăng trưởng phải đạt 8,9%. Tình hình thời gian tới vẫn còn nhiều khó khăn nên cần ý

thức được nhiệm vụ đặt ra là rất nặng nề và thách thức, đòi hỏi sự quyết tâm cao, nỗ lực

lớn của toàn hệ thống chính trị, người dân và DN, phát huy hiệu quả mọi chính sách,

nguồn lực, tận dụng tối đa các cơ hội, phấn đấu để kết quả cao nhất theo mục tiêu đã đề

ra. Trong những tháng cuối năm, các bộ, cơ quan và địa phương cần tập trung triển khai

quyết liệt hơn, hiệu quả các nhiệm vụ, giải pháp điều hành trọng tâm… "Khả năng chống

chịu của các DN trong nước, sau thời gian dài bị ảnh hưởng bởi Covid-19 còn yếu, nhiều

DN đã đến mức tới hạn, nhất là DN nhỏ và vừa". Dự kiến sau phiên họp, Chính phủ sẽ

ban hành Nghị quyết phiên họp và Nghị quyết chuyên đề về tháo gỡ khó khăn cho

SXKD, tiếp tục đẩy mạnh cải cách thủ tục hành chính, siết chặt kỷ luật, kỷ cương.

Bộ KH&ĐT đưa ra 2 kịch bản tăng trưởng cho kinh tế Việt Nam 6 tháng cuối năm
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Theo UOB, tăng trưởng GDP Q.II thực tế của VN đã tăng lên 4,14% từ mức đã điều chỉnh

3,28% trong Q.I. Như đã diễn ra kể từ đầu năm, nguyên nhân chính dẫn đến kết quả tăng

trưởng ảm đạm tiếp tục đến từ hoạt động sản xuất và nhu cầu bên ngoài sụt giảm. Trong

nửa đầu 2023, nền KT 3,72% sv cùng kỳ, thấp hơn nhiều sv con số 6,46% trong nửa

đầu 2022. CPI Q.II đã giảm sâu xuống 2,4% từ 4,18% trong Q.I, thấp hơn mục tiêu 4,5%

của Chính phủ. Lạm phát cơ bản Q.II đã giảm xuống 4,48% từ 5,01% trong Q.I, tạo cơ hội

cho NHNN nới lỏng thêm CSTT trong nửa đầu năm. Với tốc độ tăng trưởng 6 tháng đầu

năm 2023 thấp hơn nhiều sv mục tiêu tăng trưởng chính thức trong năm, sẽ rất khó để đạt

được 6% như dự báo trước của UOB. Mặc dù, các lĩnh vực đã hoạt động tốt lên, đặc

biệt với biện pháp tích cực gần đây gồm cắt giảm LS cơ bản và VAT nhưng các biện pháp

này vẫn chưa đủ. Những yếu tố thúc đẩy như lĩnh vực sản xuất và ngoại thương, sẽ cần

trở lại bình thường để đóng góp mạnh mẽ hơn cho tăng trưởng. Dựa trên các yếu tố trên

và quỹ đạo hiện tại, UOB điều chỉnh GDP cả năm 0,8% xuống 5,2%. Triển vọng phía

trước sẽ đầy thách thức, đặc biệt là Q.IV. Q.III sẽ là thời điểm quan trọng vì là các tháng

chứng kiến hoạt động sản xuất và xuất khẩu tăng mạnh trước nhu cầu lễ hội cuối năm tại

các thị trường phát triển. Do đó, rủi ro suy giảm vẫn còn ở phía trước, đặc biệt nếu xuất

khẩu và/hoặc sản xuất không có bất kỳ cải thiện đáng kể nào trong những tháng tới và sẽ

khiến dự báo Q.III 7% và cả năm là 5,2% gặp thách thức. Dự báo chính thức 6,5%

có thể còn khó khăn hơn sau kết quả trong nửa đầu năm 2023. Trong báo cáo đánh giá

quốc gia mới nhất về VN hoàn thành vào cuối tháng 6, IMF dự báo GDP VN5,8%.

UOB tiếp tục hạ dự báo tăng trưởng GDP 2023 của Việt Nam xuống 5,2%
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Hoạt động sản xuất trong tháng 6 của Eurozone đã suy giảm nhanh hơn dự báo khi

ECB duy trì chính sách siết chặt tiền tệ. Cụ thể, kết quả khảo sát công bố ngày 3/7

cho thấy, các hoạt động sản xuất ở cả 4 nền KT lớn nhất Eurozone đều suy giảm

trong tháng 6. Cụ thể, PMI của Eurozone, do HCOB phối hợp với S&P Global tổng

hợp, giảm xuống mức 43,4 trong tháng 6 sv mức 44,8 trong tháng 5. Đây là mức thấp

nhất kể từ khi đại dịch Covid-19 bùng phát, thấp hơn mức 43,6 ước tính sơ bộ trước

đó và cũng thấp hơn nhiều sv ngưỡng 50 để được công nhận là tăng trưởng. Chỉ số

sản lượng cũng giảm xuống mức 44,2, thấp nhất trong 8 tháng. Chỉ số này là 1 phần

trong chỉ số PMI tổng hợp sẽ được công bố ngày 5/7 vốn được coi là thước đo quan

trọng phản ánh sức khỏe nền KT. Theo KT trưởng của HCOB, ngày càng có nhiều

dấu hiệu cho thấy lĩnh vực công nghiệp rất cần vốn đang có phản ứng tiêu cực với

quyết định tăng LS của ECB. Nhằm đưa lạm phát đang ở mức cao ngất ngưởng

xuống mức mục tiêu là 2%, ECB đã tăng LS tổng cộng là 400 bps qua các đợt tăng

khác nhau và dự kiến sẽ tiếp tục 25 bps trong tháng 6. Điều này được cho là làm

giảm sức mua của những khách tiêu dùng và các DN vay nợ nhiều. Nhu cầu đã suy

yếu với tốc độ nhanh nhất trong 8 tháng qua dù giá cả hàng hóa thành phẩm đã hạ

nhiệt. Vì vậy, 1 số nhà máy đã giảm số người làm, lần đầu tiên kể từ đầu năm 2021.

Chỉ số việc làm cũng giảm xuống còn 49,8 từ mức 51,5 của tháng trước đó.

Hoạt động sản xuất của Eurozone suy giảm nhanh hơn dự báo
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Hoạt động chế tạo của Mỹ tiếp tục sụt giảm trong tháng 6 và về lại mức tương tự thời kỳ

quay cuồng với làn sóng đầu tiên của đại dịch Covid-19. Tuy nhiên, có dấu hiệu đáng

mừng đối với nền KT này là áp lực giá đối với các nhà chế tạo tiếp tục giảm. PMI ngành

chế tạo đã giảm từ 46,9 của tháng 5 xuống 46,0 vào tháng 6, mức thấp nhất kể từ tháng

5/2020. Đây là tháng thứ 8 liên tiếp PMI của ngành chế tạo <50. Trong 6 lĩnh vực công

nghiệp lớn nhất, chỉ có thiết bị vận tải báo cáo tăng trưởng. Tuy nhiên, các nhà chế tạo

thiết bị vận tải bày tỏ lo ngại doanh số bán hàng Q.II có thể giảm và làm tăng mức tồn

kho. Dự kiến tổng doanh số bán hàng cuối 2023 chỉ bằng 2022. Ngoài chi phí đi vay cao,

ngành chế tạo đang suy yếu do hoạt động chi tiêu chuyển từ hàng hóa sang dịch vụ. DN

đang thận trọng quản lý lượng hàng tồn kho để đối phó với nhu cầu suy yếu. Tuy nhiên,

lĩnh vực chế tạo vẫn chưa cảm nhận được hết tác động từ xu hướng thắt chặt tín dụng

sau bất ổn của thị trường tài chính vào đầu năm. Chỉ số phụ về số đơn đặt hàng mới

trong tương lai đã tăng từ 42,6 trong tháng 5 lên 45,6 vào tháng trước. Các nhà sản xuất

máy tính và sản phẩm điện tử cho biết khách hàng hiện ít có xu hướng đặt mua hàng

trước. Một điểm sáng trong khảo sát là nhu cầu yếu đang giúp giảm giá đầu vào. Đáng

chú ý, chỉ số về việc làm trong nhà máy lại giảm từ 51,4 trong tháng 5 xuống 48,1 trong

tháng 6. Sự suy giảm của chỉ số phụ trên phù hợp với nhận định hoạt động việc tuyển

dụng sẽ chậm hơn vào cuối năm. Theo giới quan sát, cuộc khảo sát bề ngoài cho thấy

nền KT đang suy thoái. Những dữ liệu cứng - như bảng lương trong lĩnh vực phi nông

nghiệp, số đơn xin trợ cấp thất nghiệp lần đầu và số lượng nhà được khởi công xây dựng

- cho thấy nền KT Mỹ vẫn tiếp tục kiên cường chống đỡ.

Lĩnh vực chế tạo của Mỹ tiếp tục suy giảm trong tháng 6
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 2,1% 2,4% 6,0%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,7% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 6,5%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 5,2%
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