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Tin noi bat 'y

Du:a trén quy dao hién tai va cac yéu to
nhu toc do tang truong 6 thdng dau nam
thap hon nhi€u sv muc tiéu va s€ rat kho dé

dat dugc mirc du bao ca nam 1a 6,0% (Mac ¢

du, cac linh vuc trong nudc da hoat dong

t6t 18n, dic biét véi cac bién phap tich cuc
. nhung cac bién phap nay van chua du)
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12 Quy 4 v&i mirc co s& cao trong mot nam
® 4 trudc d6. Du doan l4i suat s& giam thém 1%
trong Quy 3 trudc khi Ngan hang Nha nude
tam dirng dé danh gia c4c tac dong.

’..qu-

¥ . My

$9¢

Sacombank

Bang chi so
(Tht Naim, ngay 06/07/2023)

VN - INDEX 1,134.62
HNX - INDEX 227.84
DOWN JONES INDUS 34,288.64
EURO STOXX 50 PR 4,350.71
CSI 300 INDEX 3,868.81
Vang (SJC cap nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Luong) 66.950
Quadc té (wspoz) 1,915.1
Ty gid (USD/VND)

USD/VND (BQ LNH) 23.828
EUR/USD 1.0853

WTI (wsD/h) 71.91
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Du bao NHNN giam lai suét tai cap von thém 1 diém % trong Q.III

BO phan Nghién cttu cia UOB vira cdng bd Bao céo tang trudng kinh té€ (KT) Viét Nam
(VN) Q.Il. Cu thé, theo UOB, véi téc d6 tang trudng trong 6 thang dau nam 2023 thap
hon nhiéu sv muc tiéu tang trudng chinh thic trong nam sé rat kho dé dat duoc mirc du
bao 6,0%. Mac du, cac linh vuc trong nudc da hoat dong tot 1én, dac biét véi cac bién
phap tich cuc gan day bao gdm cat gidam 1ai suét (LS) co ban va thué gia tri gia tang
nhung nhitng bién phap nay van chua di... Dua trén cac yéu t6 trén va quy dao hién
tai, UOB diéu chinh gidm du bao tang trudng cd nam cla VN xubng 5,2% (t& du bao
trudc dé 1a 6,0%; 2022 la 8,0%). Trién vong phia trwdc sé day thach thire, dac biét |a trong
Q.IV véi mirc co sd cao (vé mat gia tri) trong 1 nam trudc d6. Theo UOB, Q.1II sé la thoi
di€ém quan trong vi day la nhitng thang thuwdng chiing kién hoat dong san xuat va xuéat
khau (XK) tang manh trudc nhu cau 1& hdi cudi nam tai cac thi trudng phat trién. Trudc
da tang trudng yéu cua nén KT, Ngan hang Nha nudc (NHNN) da hanh dong quyét liét
hon UOB du doan, bang cach cat giam LS tai cdp von téng cong 1,5 diém % véao
thang 6 xudéng 4,50%. Truwdc do, UOB da du kién, viéc cat giam LS #1 diém % trong
nifa dau nam 2023. “Véi nhitng hanh dong nay, NHNN da thién vé chinh sach ndi léng
hon va nhiéu kha nang sé cd thé ti€p tuc ha LS trong Q.111/2023". Do do, du doan LS sé
$1 diém % trong Q.III trwdc khi NHNN tam dirng dé€ danh gia céac tac dong.
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3 nguyén nhan "khac thudng" khi 13i suat gidm nhanh ma tin dung téng cham

Phé thong déc NHNN cho biét, tir dau nam dén nay NHNN da ha LS diéu hanh 4 lan
$0,5-2%. Dén hét thang 6, LS huy dong binh quén (BQ) tai cac ngan hang thwong mai
(NHTM) #0,7-0,8%; LS cho vay BQ #1-1,2%. Tuy nhién, du LS da gidam nhung dén
nay, du no tin dung méi #4,2%, #12.423.000 ty dong, trong khi muc tiéu tang truéng
tin dung theo ky vong ca nam 2023 la 14-15%. Tang trudng huy dong #4,16%, #12,7
triéu ty dong. Dong nghia vdi viéc huy déng va cho vay & thdi di€ém hién nay tuong
duwang, k€ ca téc dd, doanh sd, s6 duw. Room (han mirc) tin dung ca nam da giao 11%
nhung dén nay mai dat 4,2%, cho thay du dia con rat nhiéu dé cac NH cho vay. Trong
khi do, thanh khoan clia cac NHTM dang thira. Ly gidi vé nhitng nguyén nhan truc ti€p
tao ra nhirng "khac thudng" sv nhirng nam trude khi LS giam ma tin dung chua tang
dugc nhanh, cé 3 nguyén nhan, gém: (i) Tinh hinh nén KT dang c6 nhiéu kho khan,
suy giam vé cau dau tu, cau tiéu dung thap, nhu vay cau tin dung cling khong thé tang
cao duac; (i) Do san xuat kinh doanh cta nhiéu doanh nghiép (DN) khé khan, tén kho
nhiéu. Thi trwong bat ddng san chua sbi dong lai, nhiéu du an chua trién khai duoc; (iii)
Nhitng DN nho va vira dang kho ti€p can tin dung. Truwdc day DN kho vé nang luc tai
chinh dé dam bao vay phai c6 kha nang tra ng, dén nay cang kho hon.
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Hoan tat giai doan kiém thlr, nha dau tu sap dudc giao dich TO vdi tréi phiéu riéng 1é

Ngay 4/7, Bd Tai chinh cho biét, da hoan tat giai doan ki€ém thl cudi cung, sén sang
dua vao van hanh hé théng giao dich trai phi€u doanh nghiép (TPDN) riéng [&. Uy ban
Chiing khoan Nha nudc (UBCKNN) dang phoi hdp cung Sé Giao dich Chitng khoan
(SGDCK) va Téng cong ty Luu ky va Bu trir chirtng khoan VN (VSDC) ra soat, chap
thuan cac Quy ché hoat déng dang ky, luu ky va thanh toan giao dich TPDN phat hanh
riéng lé cua VSDC, Quy ché thanh vién giao dich TPDN phat hanh riéng 1& va Quy ché
giao dich TPDN phat hanh riéng 1& cia SGDCK. Sau khi hoan tat kiém thir, UBCKNN
sé trinh B Tai chinh dé dua hé thdng giao dich, hé théng dang ky, Ivu ky va thanh
toan giao dich TPDN phat hanh riéng Ié vao van hanh chinh thirc. Dugc biét, trai phiéu
riéng Ié (TPRL) v&i dac thu giao dich theo phuong thirc théa thuan véi quy mé giao dich
thuwdng kha 16n nén dé gdép phan gia tang tinh thanh khoan cho thi trudng cling nhu
dam bao tét han Igi ich cho nha dau tu, viéc thanh toan giao dich TPRL sé dugc VSDC
thuc hién theo co ché thanh toan tlic thoi theo ting giao dich vdi chu ky thanh toan
T+0... Theo cd ché nay, sau khi giao dich TPRL duoc xac lap trén hé thong giao dich
TPRL, HNX sé& gti két qua giao dich cho VSDC dé thuc hién thanh toan trong khung
thoi gian du kién 9-16h cung ngay, trong do viéc thanh toan giao dich TPRL dudc thuc
hién theo trinh tu vu tién la giao dich nao VSDC nhan duoc trude sé dugc thanh toan
trwdc ngay khi bén mua c6 du tién va bén ban cé du TPRL trén tai khoan.
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BUrc tranh kinh t€ Viét Nam 6 thang dau nam va du bao ca nam 2023
Trong boi canh nhiéu kho khan, thach thirc hon la thuan loi & ca trong va ngoai nudc; KT
VN 6 thang dau nam van ghi nhan 6 diém sang sau: (i) Chinh phl quyét liét, né luc duy
tri on dinh kinh t€ vi md (KTVM), thic day tang truwdng; (i) Linh vuc dich vu phuc hoi tot,
la déng Iwc chinh cho tang trudng KT; (iii) Lam phat ha nhiét, dwdc ki€m soat & mirc phu
hop; (iv) Cac can déi vi mé duoc gil vitng, LS giam, ty gia 6n dinh; (v) Giai ngan dau tu
cong dudc thic day va cai thién rd nét; (vi) Mac du, con nhiéu khé khan, thach thic
ey nhung tinh hinh KT x& héi dang dan cai thién. Tuy nhién, KT VN van d6i mat véi 7 rdi ro,
.., ETEETEETE LT ,,‘ thach thic chinh: (i) Rui ro, thach thirc tir bén ngoai van hién hitu; (i) GDP tang trudng
S AR AE CTT thdp hon muc tiéu dé ra; (iii) Xudt - nhap kh&u (XNK) sut gidm va chiu tac dong tiéu cuc
me e s w13 ét hom; (iv) Thu hut FDI con gidm; (v) Thu ngan sach Nha nudc gidm do KT téng
e trpdng thap, DN gap nhigu khé khan; (vi) DN d6i méat véi nhidu khé khan va ngay cang
rd nét hon; (vii) Tin dung tang thap, no xau gia tang du trong tién lwgng va tdm kiém
soat... trong bdi canh qudc té kém thuan loi nhu néu trén, véi két qua tang trwdng kha
thap clia 6 thang dau nam (3,72%) va mic nén cao cla 2022, du bao kho co thé dat
dugc muc tiéu tang trudng 6,5% ca nam 2023. Theo tinh toan cua Vién Pao tao va
Nghién ctru BIDV, du bao tang trudng GDP 2023 (kich ban co sé) & mirc 5-5,5% (thap hon
sv du bao 5,5-6% hoi thang 3), trong do tang trudng Q.IV cé thé dat 7-7,2% va Q.IV dat
6,8-7%. Vi cac yéu t6 hé tra dang chiém uu thé, CPI 6 thang cudi nam du béo sé thap
hon nira d@u n&m nhung cac yéu t6 ap luc lam phat van con. Du bao lam phat ca nam
nhiéu kha nang sé #3,8-4,2%, thap hon sv muc tiéu 4,5%. Diéu nay cling gop phan
cling c6 du dia cho cac chinh sach tai khda va tién té dang trién khai. )
.
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San xuét cong nghiép 6 thang/2023: Chat vét tim don hang va tiéu thu san pham

Theo bao cao tr BO Céng Thuong, san xuat cong nghiép 6 thang qua tuy cé chuyén
bién tich cuc nhung con cham va chua phuc hoi hoan toan sv cling ky. Chi s phat trién
san xuat cong nghiép toan nganh #1,2%, riéng vdi nganh cong nghiép ché bién, ché tao
#1,6% do cau thé gidi sut giam déi véi cac nganh cong nghiép XK chu luc ctia VN nhu
dién t&r, dét may, do6 go... Nhitng kho khan trong viéc tim ki€m don hang va tiéu thu san
pham trong nlra dau nam 2023 da khién kim ngach XK clia nhém nganh ché bién, ché
tao giam manh... Udc tinh tai thai diém 30/6, ton kho nganh céng nghiép ché bién ché
tao #9,1% sv thang trudc va #19,9% sv cung thoi diém nam trude. Ty 1é ton kho toan
nganh ché bién, ché tao binh quan 6 thang dau nam 2023 la 83,1%. Diéu nay cho thay
nhitng khé khan trong tim kiém don hang va tiéu thu san pham. Cac DN con kho khan
trong viéc tiép can vén, LS NH va chi phi dau vao van é muc cao, dac biét Ia DN trong
linh vu'c cong nghiép ché bién, ché tao dang & trong bdi canh rat kho khan do thi€u don
hang, kha nang hap thu vén da bat dau gidm. Gia nhién liéu dau vao, nang luong toan
cau van & murc cao da tac dong dén chi phi san xuét cta DN trong nudc. Su bat 6n,
khéng chac chan ctia KT toan cau dang 6 muic cao nhat trong nhiéu nam, tac déng dén
on dinh KTVM va trién vong tang trudng cta VN trong thai gian tdi khi VN la nén KT co
ddé ma I6n, phu thudc dang ké vao kha nang da dang hda cac thi tru’dng XK. Cac tap
doan da qudc gia cling dang tap trung dau tu cac nha may san xuéat & 1 s6 nuwdc nhu: An
D0, Mexico, Brazin... lam gia tang déi thu canh tranh tai cac thi trudng XK chinh cta VN
va anh hudng truc tié’p dén thi phan cta VN tai cac thi truong nay.
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Diém sang trong thuong mai toan cau

Theo Eurasiareview.com, nhitng &nh hudng dai dang cla dai dich Covid-19, bat 6n dia
chinh tri va lam phat cao ti€p tuc thach thirc thwong mai quéc té. Tuy nhién, bat chap
nhitng gian doan toan cau nay, cac qudc gia dang ti€p tuc hudng téi méi trudng thuong
mai lién mach va hiéu qua bang cach don gian hoa va sé héa cac tha tuc trong thuong
mai qudc t€. Két qua khao sat toan cau lan thi* 5 cta Lién hdp qudc vé tao thuan Igi
cho thuong mai ky thuat sé va bén virng déi véi 161 qudc gia, cho thay, da c6 nhitng
ti€n bd trong viéc tao thuan Igi cho thuong mai hiéu qua hon, theo doé ty 1é thuc hién
cac bién phap tao thuan lgi cho thuong mai ky thuat s6 noéi chung 4>6 diém % trong
2021-2023. Ty Ié thuc hién trung binh toan cau hién & mirc 68,7%. Ty Ié thuc hién cao
nhat dudc ghi nhan & cac nén KT phat trién (85,3%), ti€p theo la cac quéc gia 6 Bong
Nam A va Béng A (76,6%). Quan dao Thai Binh Duong c6 ty 1& thuc hién thdp nhat
(42,3%). O chau A-Thai Binh Duong, viéc trién khai da 43 diém % ké tr 2021, véi ty 1&
cao nhat & Australia, New Zealand, Déng A va Péng Bac A. Bac A, Trung A va cac nén
KT dang phat trién & Thai Binh Duwang cé nhiéu tién bd nhat trong 2 nam qua. Cac bién
phap trong WTO ti€p tuc dudc trién khai réng rai va cac bién phap tao thuan Igi thuwang
mai khéng can gidy to dudc cai thién nhiéu nhat trong giai doan nay. Mac du, viéc thuc
hién cac bién phap dé dat duodc thuong mai khéng can gidy td xuyén bién gidi van con
thap hon nhiéu sv cac bién phap khac nhung da cé nhitng cai thién dang chu y trong
linh vuc nay. Nhitng tién bd nhu vay 1am néi bat su sdn sang cla khu vuc trong viéc
hién dai hoa cac quy trinh thwong mai, thic ddy hiéu qua va thic day hop tac qudc té.
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CP12022-2023 Giavang Thang 7/2023
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

. , THE GIOI VIET NAM U
T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024
World Bank 2,1% 2,4% 6,0%
IMF 2,8% 5,8%
OECD 2, 7% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 6,5%
ADB 6,5% 6,8%
HSBC 6,0%

: A0~
VNDirect 6,9% JT'
VDSC 6,3%

\ —
UOB 5,2% (*)Cap nhdt du bao moi nhdt ctia cdc t6 chirc
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