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Bang chi s6
(Thir Ba, ngay 11/04/2023)
VN - INDEX 1,065.35 & -0.41%
HNX - INDEX 21200 * 0.19%
DOWN JONES INDUS 33,586.52 4+ 0.30%
1)
4

EURO STOXX 50 PR 4,309.45 0.26%
CSI 300 INDEX 4,104.81 -0.45%

Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 67.000 0.00%
Quoc té (wsp/oz) 1,9915 & -0.80%
Ty gia (USD/VND)

USD/VND (BQ LNH) 23606 0.03%
EUR/USD 1.0875 & -0.29%
Dau

WTI wsp/ih) 7989 & -1.27%
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»  Nghi dinh 08: Nhirng hiéu &ng >  Tha twéng chi dao thidc day san > Lai suat sap dat dinh, FED va
tich cwc ban dau xuat kinh doanh, dau tu xay cac NHTW sé sém déng loat
> L sust giam thuc ddy ting dwng va xuat nhap khau cat giam lai suat
truéng tin dung > Vuet qua thach thirc dé tang > OECD ha du bao téng
>  NHNN d& mua vao khoang 4 ty truéng tro lai trErdng khu vuwc B6ng Nam A
nam 2023

USD, phuc héi 15-17% lueng
ngoai té bi hut trong giai doan ty
gia bién déng
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Nghi dinh 08: Nhitng hiéu (*ng tich cuc ban dau

Trude ap luwc dao han trai phiéu doanh nghiép (TPDN) rat I6n trong béi canh tinh hinh
kinh t€ (KT) kho khan, méi day nhat, Chinh pht da ban hanh Nghi dinh 08/2023/ND-CP
ngay 5/3/2023 sira déi, bG sung va tam ngung hiéu luc thi hanh mét sé diéu tai cac
Nghi dinh quy dinh vé chao ban, giao dich TPDN riéng Ié tai thi truGng trong nuwéc va
chao ban TPDN ra thi trudng qudc té; qua dé da quy dinh ca ché xir ly TPDN bat dong
san (BDS) dén han. Nhitng hiéu (rng tich cuc ban dau vdi thi trudng TPDN da xuéat
hién. Dudi goc do luat phap, Luat su Tran Birc Phuong nhan dinh, dé xuat cho phép
doanh nghiép (DN) phat hanh dudc gia han ky han trai phiéu thém 2 nam, cling nhu
tam hoan 1 nam thuc hién doi véi mot sé quy dinh khac sé gitp cho nhitng DN dang
gap khd khan chiu ap luc dao han trai phi€u cé co hodi tai co cau lai hoat dong kinh
doanh. Xét dudi géc dd quy dinh luat phap, viéc gia han trai phiéu dén ky dao han
hoan toan phu hdp vdi can c phap ly hién hanh, cling nhu dua trén su dong thuén
cla ca hai bén trai ch va DN phat hanh trai phi€u. Dong quan diém, TS.Dinh Thé
Hién nhan dinh, du bao trong vong 3 nam tdi, luvong trai phiéu dén ky dao han sé rat
I6n, trong d6 lugng trai phiéu BDS chiém mot ty trong khdng nhd. Do cac thi trudng tai
chinh tién t& BDS c6 méi lién hé, tac ddng qua lai lan nhau, nén viéc gia han TPDN
cling sé tac dong tich cuc dén thi trwdng tai chinh, ngan hang (NH), tranh nhiing tac
dong tiéu cuc doi véi nén KT dang trong qua trinh hoi phuc hién nay.
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Lai suat gidam thic ddy tang trudng tin dung

Theo Téng Thu ky Hiép hdi NH VN, Ngan hang Nha nudc (NHNN) lién tuc giam lai
suét (LS) diéu hanh l1a co sd dé cac NH giam LS dau ra. Viéc giam LS cho vay sé
khuyén khich DN vay von dé khoi phuc va md rong san xuét, ti d6 gop phan thuc
day tang trudng tin dung, hd trg tang trudng KT. TS.Quach Manh Hao cho réng, viéc
ha LS tai cap von cua NHNN rat cé y nghia trong giai doan hién nay, béi diéu do
déng nghia vdi viéc cac t6 chirc tin dung (TCTD) cé thé "vay" NHNN vai mdc chi phi
th&p hon, tir d6 ho sé& cé thém nhiéu ngudn von gia ré dé€ md rong cho vay, thuc day
tang trwdng tin dung. M6t thanh vién H6i dong tv van chinh sach tai chinh tién té
quéc gia cho rang, bén canh giam LS, NHNN can chi dao cac ngan hang thuong mai
(NHTM) ra soat lai toan bo thu tuc, diéu kién tin dung, tang kha nang tiép céan von cla
DN. Tuy nhién, kha nang hap thu von clia nén KT con phu thudc nhiéu vao céac cau
chuyén khéac ch khéng chi don thuan la cau chuyén cla LS. Thi trudng van can thoi
gian dé€ |ay lai niém tin, c6 dong tién thuc va khoéng thé thi€u cac giai phap khai thong
thi trudng khac nhu BDS, TPDN... Bén canh dé, gidi chuyén mén cho rang, song
song Vvdi viéc giam LS, tdng kha nang ti€p can tin dung cho DN, phia NH cling can
ki€ém soat than trong dé ngan ngira nd xau va dam bao an toan von.
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NHNN da mua vao khodng 4 ty USD, phuc hoi 15-17% luong ngoai té bi hut
trong giai doan ty gia bién dong

Hinh 7: Dién bién 1ai sudt huy dong ky han 12T (%mam)  Theo cong b clia NHNN, tir dau nam dén nay da mua vao #4 ty USD, twong duong
phuc héi lai 15-17% ludgng ngoai té bi hut trong giai doan ty gia bién déng cla 2022.

e NHTMCPNN s NHTMCP Tu nhan NH nuéc ngoai

00 Diéu nay ciing dong nghia vdi viec NHNN da bom rong 94.000 ty déng thong qua mua
80 ngoai té, song song Vvdi rut rong lwong tién 110.000 ty dong thdng qua phat hanh tin
60 b__f phiéu NHNN ky han 91 ngay, VDSC cho biét trong bao cdo vi mé mdi phat hanh. Néu
40 tinh hinh nay ti€p dién thi tir cudi thang 5, mét luong 16n thanh khoén (110.000 ty déng)
20 sé duoc bom ra thi trwGng do tin phi€u 91 ngay dao han... Nhin vé 16 trinh chinh sach
T L S - s an s ama o tiénté (CSTT) sap tdi, chuyén gia cho rang, c6 th€ NHNN sé kién dinh vai dinh hudng

S22352522°8252  ndildng trong bdi canh cac ap luc vé lam phat, ty gia, that chat CSTT toan cau phan

nao da di qua. N&u rdi ro nhiéu nha dau tv dang lo I&ng 14 suy thoai KT toan cau dién
ra thi viéc tiép tuc gidm LS diéu hanh co 1& nam trong du liéu cia NHNN. Céac chuyén
gia ky vong, LS cho vay trong nén KT sé giam trong thoi gian t6i dua vao mét s6 co sé
LS huy dong ha nhiét lam tién dé giam LS cho vay, thanh khoan hé théng déi dao, nhu
cau tin dung yéu nén quy luat cung cau thi LS cho vay sé gidm. Bén canh dd, nhin
nhan su kém hiéu qué trong viéc thuc thi géi hd trg LS 2%, NHNN dang md ra thém
nhi*ng canh ctra d€ giam thi€u rdi ro hé théng ciing nhu thic day tang trudng phuc hoi.
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Thu twdng chi dao thic ddy san xuat kinh doanh, dau tu xay dung, xuat nhap khau
Thu twdng Chinh phl vira ky ban hanh Cong dién s6 238/CD-TTg ngay 10/4/2023 vé
thuc day san xuat kinh doanh (SXKD), dau tu xay dung va xuéat nhap khau (XNK) trong
thoi gian téi. Cong dién néu ré: Trong boi canh tinh hinh thé gidi tiép tuc bién ddong phirc
tap, kho lvong, tac déng, anh hudng tiéu cuc dén phuc hoi va trién vong tang trudng KT
toan cau; & trong nwdc con nhiéu khé khan, thach thirc do chiu tac déng kép ca tir cac
yéu t6 bén ngoai va nhitng han ché, bat cap ndi tai ctia nén KT nhung nhd su vao cudc
clia céd hé théng chinh tri, sw dong thuan, tham gia tich cuc cta nhan dan, cong dong
DN, su nd luc, ¢8 gang trong chi dao, diéu hanh va t6 chirc thuc hién nén chung ta da co
ban gilr vitng 6n dinh KT vi mo, ki€ém soat duoc lam phat, thic ddy tang trudng KT, dam
bao dugdc cac can déi I6n clia nén KT, 6n dinh thi trudng tién té va dam bao thanh khoan
clia hé théng NH... Véi xu hudng bién déng ngay cang phurc tap, khé ludng vé dia chinh
tri va dia KT trén thé gidi, KT nudc ta véi do mé I6n, du bao d6i mat véi nhidu khé khan,
thach thirc trong thoi gian tdi, nhat [a cac hoat dong SXKD, dau tv xay dung va hoat
dong XNK. Trudc tinh hinh dé, yéu cau cac cap, cac nganh, cac dia phuong phai tich
cuc chu dong theo chirc nang, nhiém vu, quyén han duoc giao, tap trung chi dao quyét
liét, huéng dan xir ly, thdo g& khé khan vuéng méc theo thadm quyén vé phap ly, vé tha
tuc hanh chinh, vé ti€p can von, vé diéu kién kinh doanh, vé thanh khoan NH, vé no va
thué&, phi, 1& phi... d& hd trg DN, d4y nhanh tién dé thuc hién cac du an dau tu xay dung
nhat 1a cac du an I6n, trong diém; déng thoi, tang cudng viéc kiém tra, chan chinh ngay
cac ton tai, bat cap, tiéu cuc dé sém thic ddy SXKD, dau tu xay dung va XNK, duy tri,
day manh cac dong luc tang trudng cdia nén KT nhu dau tu, XK, tiéu dung.
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Vuot qua thach thirc dé€ tang trudng trd lai

Theo TS.Dinh Thé Hién, nguyén nhan Q.1 KT VN gap nhiéu khé khan la do KT thé gidi
ti€p tuc co nhiéu bién dong phirc tap va bat én, lam phat toan cau tuy da ha nhiét
nhung van & mic cao. Bén canh dé, su phuc hdi cham va suy gidm nhu cau tiéu dung
clia cac doi tac thwong mai I6n... d@ anh hudng manh dén hoat dong san xuat ciling
nhu xuét khau cua VN. Két qua nay da khién cho GDP Q.I tang thap, 43,32% sv cung
ky 2022, chi cao hon toc d6 #3,21% trong Q.1/2020 giai doan 2011-2023, kha ap luc
dé dat muc tiéu tang trudng cho ca nam 2023. Hién tai, cac té chic qudéc té€ déu co du
bao vé tang trudng KT toan cau 2023 thap hon 2022 tr 0,5-1,2 diém %. Nhin tuwong
quan, VN cling khdng nam ngoai xu hudng dé. Véi nhitng kho khan trén, muc tiéu tang
trwdng KT 2023 dat 6,5% sé la thach thirc d6i vdi nén KT trong nudc. Vi thé, dé thuc
hién muc tiéu nay, rat can nd luc I16n tr Chinh phl, DN va ngudi dan. "Téi cho réng kha
nang phai ti Q.111/2023 thi nén KT mdi phuc héi d€ tao co sd cho xuat khiu cia VN
tang. Nhu vay trong Q.Il nay, chung ta can tap trung nguoén luc cho cac cong ty xuat
khdu ctia VN”; Chinh phl can thuc hién cé hiéu qua cac chuong trinh phuc hdi va phat
trién KT theo ding muc tiéu, k& hoach dé ra; trong dé tap trung ddy manh giai ngan
von dau tv cdng thong qua cac duv an dau tuw co sd ha tang trong diém. Viéc tap trung
gidi ngan dau tu céng, 18y dau tv cong dan dat dau tu tw nhan chinh 1a dé kich thich
san xuét phat trién; Chinh phl va cac bd, nganh can dady manh da dang héa thi truwong,
da dang hda nganh hang dé giam bét su phu thudc vao cac thi trudng/nganh hang
truyén thong; Chinh phl can c6 dong tién ddy manh vao tiéu dung ndi dia.
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Lai suét sap dat dinh, FED va cac NHTW sé sém dong loat cat giam 1i suat

D 15 xy v 8 st vao o i 2023 Bloomberg nhén dinh, hau hét cac NHTW trén toan cau da hoan thanh 1 trinh tang
e _ LS hodc co LS da gan cham dén mutc dinh. Do d6, nhiéu kha nang lan soéng tang LS
sé tam dirng trudc khi cac NHTW xem xét kha nang ndi long CSTT. D c6 nhitng dau
hiéu dau tién cho thay téc do tang trwdng KT bi anh huwdng, thém vao doé la nhirng
© & cang thang trén thi trudng tai chinh trong thoi gian gan day. Do dé, néu nhu FED
‘ ngirng tang LS sau khi tang LS vao thang 5, dé sé la c6t moc danh dau budc ngoat

' ¥ cuUa chu ky that chat tién té trén quy mo toan cadu manh mé nhét trong nhiéu thap ky
mguén[L\_Jbuéu;jmhtpé'hc\];_ﬁ;g)rgbe’r_glrl;hé’n;mGﬂacécnhékmhtéchoCanada‘CEmghbaSés tra Ial déy NHTW Chéu AU Vé mét 36 nU’OC khéC Cé thé mé,t nhl‘éu th(‘jl glan hdn
nhung déng thai cia Chu tich FED sé c6 y nghia rat quan trong doi véi cac nén KT

khac. Giéng nhu trong cac chu ky trudc, Nhat Ban (NB) van sé di theo con dudng
khac biét. NHTW NB dang duy tri mirc LS thap nhat thé gidi va dudi thai tan Thong
déc Ueda, LS cia NB dudc du bao sé khong thay déi cho dén 2024, khi NHTW NB
duoc du bao cudi cung sé tir bd chinh sach LS am. “Ké tlr dau nam nay, cac NHTW
da dirng trwdc nhiéu stic ép. Trung Qudc md cira trd lai nhanh hon, KT chau Au né
tranh suy thoai va thi trwong lao ddng My that chat. Tat ca déu gay stic ép tang LS.
Nhung su sup d6 clia SVB va Credit Suisse lai thoi thuc cat giam LS. Vi thé, vai
nhi*ng ddu hiéu cho thdy da kiém soat duwgc khing hoang NH 13y lan, phe that chat
dang danh chién thang. LS sap dat dinh”.
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OECD ha du bao tang trudng khu vuc Dong Nam A ndm 2023

OECD vtra céng b8 bao cao du bao tang truéng KT 6 Dong Nam A sé& $1%, tir 5,6%
trong 2022 xu6ng 4,6% trong 2023, do nhu cau yéu han khi nén KT toan cau cham
lai. Bao c&o Trién vong KT khu vuc (KV) Déng Nam A, Trung Quéc (TQ) va An Do
2023 cua OECD cho biét, tang trudng KT clia Thai Lan du ki€n sé tang tir 2,6% trong
2022 lén 3,8% trong 2023, ding th 6 trong s& cac nén KT KV. Bat chap suy thoai
KT toan cau va nhu cau yéu hon, GDP cla Thai Lan du kién sé #3,8% vao 2024.
Trong khi do, VN duoc du bao sé co mirc tang trudng GDP cao nhat trong 2023 vdi
6,4%, Philippines va Campuchia vGi muc #5,7% va #5,4%. Dy doan Singapore va
Myanmar sé c6 mirc tang trudng KT thap nhat KV, lan luot #2,2% va #2%. Cac yéu
t6 chinh kim ham tang trudng & Déng Nam A trong 2023 la lam phat dai dang va suy
thoai KT toan cau. Mirc lam phat hién tai trong KV la vira phai va dudi mdc trung binh
clia cac nudc OECD, mac du mirc d6 nay sé ti€p tuc duy tri. Thwong mai déi vai
nhiéu quéc gia trong KV dién ra manh mé vao 2022 nhung da cham lai tr Q.1V/2022.
Thuong mai duwoc du bao sé suy yéu trong 2023 do anh hudng cda suy thoai KT toan
cau, gdbm ca cac nut that ti phia cung. Tuy nhién, viéc TQ md clra trd lai sé phan nao
bu dap su suy gidm nay, dong chay xuyén bién gidi t¥ TQ sé& la mét ngudn quan
trong trong KV. Tang truwdng du kién cia TQ trong 2023 la 5,3%, tang sv mic 3% cua
2022. Tuy nhién, hoat déng KT tai TQ vao dau nam nay du kién sé bi kim hadm bdi su
gia tdng cac ca nhiém Covid-19. Nhu cau du lich ti€p tuc bi dén nén trong KV du kién
sé bu dap mot phan cho hoat ddng xuat khdu hang hoéa yéu kém...
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Ty gia trung tam Thang 4/2023
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

, , THE GIOI VIET NAM \

T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%
IMF 2,9% 5,8%
OECD 2,2% 6,6%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 7,0%
ADB 6,5% 6,8% :
HSBC 6,0% J P
VNDirect 6,9% @" L " "n'
\JZSBC 6,3% Y .

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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