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» Cac ngan hang duw kién mat »  VCCI: 'Nhiét k& doanh nghiép' > IMF ha dy bao vé tang
bang l3i suat huy déng, cho vay xuéng rat thap, chi khoadng 1/3 truwéng toan cau
sé giam tiép trong Q.II cho bié’tvsé m& réng quy mo >  Trung Quéc bao chi 1.800 ty
»  Can sém tinh dén viéc “ngan” va trong 2 nam t6i USD cho co s& ha tang dé
“huéng” tienré » 3 kich ban tang truéng kinh té thdc day nén kinh té
Viét Nam

>  Sap giao dich trai phiéu riéng lé
qua san

e e A



Tai chinh
Sacombank

Céc ngan hang du kién mét bang 14i sudt huy dong, cho vay sé giam ti€p trong Q.II
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va thé, gui tién cua khach hang trong Q.I c6 cai thién nhung chua dat ky vong. Cac
TCTD du bao nhu cau st dung dich vu ngan hang (NH) cia khach hang dién bién kha
quan trong Q.1I, trong d6 nhu cau vay von dudc ky vong “tang” nhiéu hon nhu cau gt
tién va thanh toan. Cac TCTD ky vong mét bang |ai suat (LS) huy ddng va cho vay
binh quan (BQ) toan hé thdng #0,08-0,1 diém % trong Q.Il va #0,19-0,34 diém %
trong 2023. Trai vdi du kién tang LS bién trong Q.1 cia 32,7% TCTD & cudc diéu tra ky
trudc, két qua diéu tra ky nay cho thdy, cac TCTD da gilt 6n dinh LS bién va phi dich
vu trong Q.. Huy d6ng von toan hé théng TCTD ky vong BQ 43,2% trong Q.Il va
49,2% trong 2023, diéu chinh gidam nhe sv mlc ky vong 10% tai ky diéu tra trwdc. Du
ng tin dung clia hé thdng NH du bao #4% trong Q.ll va #13,1% trong 2023, diéu
chinh $0,6 diém % sv mic du bao 13,7% tai ky diéu tra trwdc. Tinh hinh kinh doanh
clia hé thong NH trong Q.1 c6 su "cai thién” nhung tdc do céi thién coé cham lai sv quy
trude. Tuy nhién, 66,7-79,6% TCTD ky vong tinh hinh kinh doanh cai thién hon trong
Q.ll va ca nam 2023; 88,7% TCTD ky vong lgi nhuan 2023 tang trudng duong sv 2022
(thdp hon ty 1& 95,3% & ky trudc), bén canh doé, van cé 5,7% TCTD lo ngai loi nhuan
tang trudng am trong 2023 va 5,7% TCTD wdc tinh lgi nhuan khong thay déi.

Theo danh gia clia céac t6 chirc tin dung (TCTD), nhu cau vay von, dich vu thanh toan
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Can sdm tinh dén viéc “ngan” va “huéng” tién ré
Né&u LS gidm nhanh va manh, tién ré cé thé dan dén mét sé quan ngai. Chuyén gia
kinh t& (KT) trudng ciia ADB dan lai cac bai hoc vé tién ré tai My, dé 1a khiing hoang
M bat dong san 2008. DE cttu nén KT khdi suy thoai, FED lién tuc ha LS cho vay qua
, dém lién NH. “Tlr 2008 cho dén truwdc dai dich Covid-19, 11 nam tién ré tran ngap thi
trwdng thé gidi va My. Thai diém do, My dang nhé nén tan dung co hoi dé tap trung
vao phat trién co sd ha tang (CSHT) nhung thuc t€ cho thdy nuwéc nay da khong tan
dung dudc ca hdi, ma dé€ cho tién ré chay vao chiing khoan va bat dong san”. Nguoc
lai v&i My, thoi diém dé 1a Trung Qudc da tan dung rat tot tién ré khi xay dung toan bd
hé thong CSHT. “Day la 2 bai hoc cho thay tién ré khéng phai la van dé xau, khong
co gi dang lo ngai, tham chi rat tét nhung quan trong nhat la quan ly va phdi hap
chinh séach... Dién bién tai Trung Qudc ti€p tuc 1a mét cai bai hoc vé phat trién bat
ddng san nhung khi can thiét nén KT van phai co tién ré dé cé thé ngan chan da suy
thoai. Viéc st dung tién ré nhu thé nao dé€ hiéu qua phu thudc hoan toan vao co
quan quan ly... Cac cau chuyén cho thay: th(* nhat, phai ngan chan tién ré vao linh
vuc “ndng”; th hai, phai hwdng duoc tién ré vao phat trién cac linh vuc quan trong
nhu CSHT. Chinh vi vay, viéc phdi hop gitta chinh sach tién t& (CSTT) va tai khoa 1a
rdat quan trong. Quan trong hon ca la viéc ph&i hop 2 chinh sach phai bang hanh
déng thuc su, chir khong chi IGi néi”.
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Sap giao dich trai phiéu riéng 1é qua san

BoO Tai chinh da co chi dao cac don vi lién quan khan truong xay dung va dua hé
thdng giao dich trai phiéu doanh nghiép (TPDN) riéng |é vao hoat dong tir 16/6/2023
dé phat tri€n thi trudng th& cap minh bach, tang tinh thanh khoan cho TPDN riéng |é.
V& 16 trinh xay dung hé théng giao dich trai phiéu riéng 1é, nguon tin cia Tién Phong
cho biét, HNX dang xay dung phan mém, xay dung hé thdng vdi cac chlrc nang co
ban phuc vu hoat déng giao dich TPDN riéng |1&, du ki€n hoan thanh va san sang van
hanh vao cudi thang 6/2023. Phuang thirc giao dich la giao dich théa thuan thong
qua céac thanh vién giao dich. Thoéng tin vé giao dich dudc céng bd cong khai tai
chuyén trang thong tin vé TPDN riéng Ié. Chuyén trang thong tin TPDN dang duoc
HNX nang cap. Bén canh viéc xay dung phan mém giao dich, HNX con phdi hop vdi
TAng cong ty Luu ky va bu trir chirng khoan Viét Nam (VN) va cac don vi lién quan dé
xay dung ha tang cong nghé, va chuan bi nhitng diéu kién can thiét dé dua hé théng
giao dich vao hoat dong. Cac bén dang xay dung hé théng van ban, quy ché&, quy
trinh, quy dinh hoat ddng quan ly hé thdng giao dich TPDN phat hanh riéng lé.
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VCCI: 'Nhiét ké doanh nghiép' xuéng rat thap, chi 1/3 cho biét s& md rong quy
mo trong 2 nam tdi

Hinl 1.1 Mic 49 lgc quan cle ok doanh nghiep enin wong nuse sussicier— Theo Trudng Ban Phap ché VCCI, chi 35% doanh nghiép tu nhan (DNTN) VN va 33%
DN FDI cho biét s&é mé rong quy mé kinh doanh trong 2 nam ti€p theo. Con sé nay
o cho thay "nhiét k&€ DN" dang c6 phan ngudi di, bdi trwdc do, ty 16 DN du kién ma rong
san xuét kinh doanh c6 thdi diém Ién téi 60% trong 2017. Mac du, nam 2022, nhiét ké
DN c6 tang nhe sv 2021 (ndm anh hudng bdi Covid-19) nhung van & mdc thap xét theo
chudi thdi gian. Chi 35% DN cho biét s& md rong quy mé kinh doanh trong 2 nam tiép
theo. Trong khi do, ty I&€ DN du dinh giam quy mé kinh doanh hoac déong ctra la
10,7%, tiép tuc & mirc cao k& tir khi Covid-19 xuat hién. Quy mdé DN, téc dd tang
trwdng va hiéu qua kinh doanh clia DNTN & murc thap ké tir dai dich. Trong diéu tra
PCI 2022, 1 DNTN dién hinh c6 quy mo von #15,6 ty dong va 21 lao déng, trong khi
2019, quy mo von va lao déng cda 1 DN dién hinh lan luot 1a 22,3 ty dong va 23 lao
dong. Trong 2022, chi 5,1% DN tang von dau tu va 4,9% DN tang quy mé lao dbng,
giam dang k& sv 2019 (v6i ty 1& tuong Ung 1a 8,3% va 11,5%). V& hiéu qua kinh doanh,
chi 42,6% DNTN cé lai trong 2022, thap hon dang ké sv 63% cta 2019. Ty I& DN béo
16 2022 14 35,3% trong khi 2019 chi & mirc 23,4%. Ca 2 con sé ty I& DN bao 1ai hoadc
S I L bado 16 clia 3 ndm gan day 1a nhitng chi bdo cho thdy DNTN trong nudc da trai qua
quang thdi gian khé khan trong hoat déng kinh doanh... Chi cé 6,24% DN FDI tham
gia diéu tra PCI-FDI cho biét da tang von dau tu trong 2022, mirc thdp nhat ké ti

2014. Nhiét k& DN, mot chi bao vé niém tin ciia DN FDI cho thdy bang ching rd hon.

Ty 1& doanh nghiép dy dinh mé réng quy mé kinh doanh
trong hai nam t6i (%)
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3 kich ban tang trudng kinh té Viét Nam

Theo TS.Nguyén Hitu Huan, tang trudng KT VN luén dat #>8% nhung khi khing
hoang nd ra, tang trwéng KT sut giam nghiém trong va chi dat quanh 5% trong thaoi
gian dai hon 5 nam sau doé. Tinh hinh tuong tv déi vdi KT hién nay, khi toc d6 #3,3%
trong Q. va lam phat 2023 sé kha cang thang khi du kién tang gia dién, ting luong
trong thoi gian t6i, de doa cac muc tiéu vi mé dé ra & dau nam... Néu tinh hinh van
khéng co tin hiéu khdi sac thi tang trudng sé ti€p tuc x&au di trong cac quy con lai va
day sé la nam kho khan nita cho nén KT. Dua trén cac yéu t6 vé LS, tang trudng, lam
phat, khi ti€n hanh chay m6 phong nén KT dua trén mo hinh Al va cac moé hinh dinh
lwong, kich ban vai dién bién vé viéc ti€p tuc giam LS tir nay dén cudi nam la #1-2%,
ddy manh dau tu cong thi tang trudng Q.Il cé thé dat #5,2-5,5% va Q. co thé dat
45,7-5,8%, trong khi do Q.IV co thé dat mirc tang trudng cao nhat & mirc #6-6,2%, &
kich ban nay sé khong dat dugc muc tiéu Quéc hoi dé ra. Trong khi kich ban xau han,
khi ty gia dao chiéu tang va NHNN khong con nhiéu du dia dé tiép tuc giam LS, sic
cau trong nudc tiép tuc yéu di va nén KT toan cau dién bién xau hon thi tdc dd tang
trudng KT 2023 c6 thé nam & muc thap ky luc la #4-4,5%. Kich ban kha quan nhat ma
VN cé thé dat muc tiéu tang trudng dé ra thi cac yéu té ca trong va ngoai nudc phai
that su rat tich cuc nhu FED sé giam LS, kem theo d6 la céc tin hiéu tich cuc tir KT vi
mo thé gidi vé su phuc hoi toan cau. Tinh hinh trong nuwdc ghi nhan viéc phuc hoi
nhanh theo hinh chi¥ V khi DN bat dau ddy manh san xuét trd lai, thi truong bat dong
san dudc khoi thdng nguon vén, thi KT vao cudi nam nay co thé dat 3 mic 46,3-6,6%.
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IMF ha du bao vé tang trudng toan cau

Ngay 11/4, IMF dua ra du bao nén KT thé gidi sé tang trudng & mic 2,8% trong
2023, thap hon 0,1 diém % sv du bao hoéi thang 1. Cu thé, trong bao cao Trién vong
KT Thé gidi (WEO) vira cdng bd, IMF nhan dinh: "Ngay cang khé dé€ nén KT thé gidi
quay trd lai bat kip véi da tang trwdng von chiém wu thé trong giai doan trudc 2022".
IMF duv doan nén KT Trung Quéc (TQ) sé tang truéng 5,2% va 4,5% lan lugt trong
cac nam 2023 va 2024. IMF nh&n manh: "Khi lan song Covid-19 1ang xuéng (8 TQ)
vao thang 1/2023, cac chi s6 KT tan suéat cao, chdng han nhu doanh s6 ban 1& va dat
ché du lich, b4t dau ting 18n. Viéc md& clra trd lai va tang trudng KT co thé sé tao ra
tac dong tich cuc, tham chi tac dong cang I6n hon déi véi cac qubc gia coé quan hé
thuong mai manh mé va phu thudc vao du lich TQ". Ngoai ra, IMF bay té lac quan
rang trién vong KT cla cac nén KT thi trudng mdi ndi va dang phat trién nhin chung
cao haon sv cac nén KT tién tién. IMF néu ro: "Tinh binh quan thi tang trudng duwoc du
doan & muc 3,9% trong nam 2023 va tang 1én 4,2% trong nam 2024".
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Trung Qudc bao chi 1.800 ty USD cho cd s& ha tang dé thic day nén kinh té

Trong 2023, cac tinh/thanh cta TQ du dinh sé tang chi tiéu cho cac du an xay dung
I6n thém #20%. TQ dang dwa vao CSHT dé thuc day nén KT trong bdi canh tiéu dung
van chua co cu bat dang k& sau khi bién phap phong dich dugc gé bé. Khoang 2/3
cac khu vuc da cong boé ké hoach chi tiéu cho nhitng du an I6n nhu CSHT van
chuyén, khu cdng nghiép va san xuat nang lugng. Tong so tién chi tiéu 1én dén
12.200 ty CNY (1.800 ty USD). Quy mé cua cac khoan chi cao han 17% sv 2022. TQ
van ky vong su hdi phuc clia chi tiéu tiéu dung sé 1a déng luc chinh cho tang trudng
| KT trong 2023. Tuy nhién, nhitng vét seo KT do dai dich gay ra cho thay su phuc hoi
Hout dimg xéy crng trong thing 3 ghi han mirc g hangtmang. V€ VIEC 1M va thu nhap ¢6 thé sé khong dién ra nhanh chong. K& hoach chi tiéu cla
Iém nhit ke tir ndm 2012 cac tinh cang tang tinh thuyét phuc cho lap luan cla mét s6 chuyén gia rang dau tu
7 Chis6 Hoat d6ng Kinh doarih Xy duing cla Trung Quée cho san xuat va CSHT sé ti€p tuc mang lai su thuc ddy dang k& cho nén KT TQ. Cac
k& hoach nay nhan manh su phu thuéc ctia TQ vao chién lwoc cii la st dung dau tu
60 dé thac day viéc lam va thu nhap ho gia dinh, thay vi truc ti€p trg cap cho ngudi dan.
55 Chi tiéu clia chinh quyén dia phuong dang dé vao nhirng linh vuc nhu nang luwgng va
san xuat céng nghé cao. Diéu nay cho thdy TQ dang tap trung vao kha nang tu chu
céng nghé va an ninh nang luwong khi su canh tranh va cing thang chinh tri véi My leo
thang. Dong thadi, s6 tién chi tiéu 16n cho cac du an bao hiéu rang khéi no cta chinh
quyén va DN sé di 1&n, 1am gia tdng nbi lo clia nha dau tu vé 6n dinh tai chinh. IMF
du doan, tdng khGi ng cua chinh phi TQ sé #123% GDP trong 2023, 412 diém %.
U'dc tinh ng clia DN sé #117% GDP, #4 diém %.

5/2012 3/2023
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

, , THE GIOI VIET NAM \

T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%
IMF 2,8% 5,8%
OECD 2,2% 6,6%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 7,0%
ADB 6,5% 6,8% :
HSBC 6,0% J P
VNDirect 6,9% @" L " "n'
\JZSBC 6,3% Y .

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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