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Bà Dương Thị Thanh Bình, Phó Vụ

trưởng Vụ Chính sách tiền tệ cho biết,

trong 2023, Ngân hàng Nhà nước vẫn sẽ

tiếp tục theo dõi sát diễn biến vĩ mô, thị

trường, các vụ việc liên quan đến khó

khăn, đổ vỡ một số ngân hàng quốc tế,

điều hành chắc chắn, chủ động, linh hoạt

các công cụ chính sách tiền tệ. Theo đó,

nhằm góp phần kiểm soát lạm phát, hỗ

trợ tăng trưởng kinh tế, ổn định thị trường

tiền tệ và ngoại hối, kiểm soát tốc độ tăng

trưởng tín dụng theo định hướng đề ra.

Tin nổi bật

VN - INDEX 1.057,12  -0.11%

HNX - INDEX 214,41  0.24%

DOWN JONES INDUS 33.309,51  -0.66%

EURO STOXX 50 PR 4.309,75  0.07%

CSI 300 INDEX 3.990,66  -0.16%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.050  -0.15%

Quốc tế (USD/Oz) 2,014.6  -0.75%
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Người dân ngày càng ít giao dịch qua ATM, thanh toán không dùng tiền mặt

"lên ngôi"

Ngày 11/5 tại Hà Nội, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) tổ chức Họp báo Công bố sự kiện

Chuyển đổi số ngành NH 2023. Chia sẻ tại họp báo, lãnh đạo NHNN cho biết, trước

bối cảnh mới của cách mạng công nghiệp 4.0 và sự nổi lên của công nghệ tài chính -

Fintech, chuyển đổi số trở thành lựa chọn bắt buộc đối với ngành NH Việt Nam (VN), là

hướng đi tất yếu giúp ngành NH thích ứng và vượt lên thách thức của bối cảnh 4.0…

Theo công bố của Bộ Thông tin truyền thông, năm 2021 NHNN được xếp hạng 1 về an

toàn thông tin mạng, thứ 2 về kiến tạo thể chế và thứ 4 về hoạt động chuyển đổi số.

95% tổ chức tín dụng (TCTD) đã và đang xây dựng, triển khai Chiến lược chuyển đổi

số tại đơn vị mình. Nhiều TCTD chuyển đổi số ở tốp đầu hiện đã đạt 90% giao dịch

khách hàng thực hiện trên kênh số; nhiều TCTD có hiệu quả hoạt động tốt nhờ tích

cực chuyển đổi số, giảm tỷ lệ chi phí trên thu nhập (CIR) xuống ngưỡng 30%, tiệm cận

tỷ lệ mà nhiều NH khu vực, quốc tế đang nỗ lực hướng tới. Công tác đảm bảo an ninh,

an toàn hệ thống công nghệ thông tin được chú trọng. Trong 3 tháng đầu năm 2023 sv

cùng kỳ 2022: Giao dịch thanh toán không dùng tiền mặt TTKDTM 53,51% về số

lượng; qua kênh Internet 88,11% về số lượng và 7,43% về giá trị; qua kênh điện

thoại di động tương ứng 65,55% và 13,31%; qua phương thức QR code

160,71% và 43,84%; qua POS 37,57% và 32,09%. Tổng số lượng giao dịch

qua Hệ thống thanh toán điện tử liên NH 8,55% về giá trị; qua Hệ thống chuyển

mạch tài chính và bù trừ điện tử 70,77% về số lượng và 18,55% về giá trị.
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Phó Thống đốc: Nới lỏng tín dụng, rủi ro bị đẩy về phía ngân hàng

Phó Thống đốc Phạm Thanh Hà cho rằng, nếu các NH hỗ trợ doanh nghiệp (DN) ở

mức chấp nhận được thì nền kinh tế (KT) sẽ tốt lên. Tuy nhiên, nếu hoãn, giãn nợ, nới

lỏng điều kiện tín dụng thì khó khăn sẽ bị chuyển về phía NH. Do vậy cần tìm được

điểm hài hoà, vẫn hỗ trợ cho nền KT nhưng vẫn đảm bảo an toàn hệ thống NH... TS.

Cấn Văn Lực cho rằng, 1 trong số những rủi ro, thách thức với KT là mặt bằng lãi

suất (LS) tuy đang giảm nhưng vẫn còn cao. Rủi ro thị trường tài chính - tiền tệ quốc

tế tăng cao cũng tác động tiêu cực đến VN. Việc cơ cấu lại DN Nhà nước, TCTD còn

gặp nhiều thách thức, đi kèm với đó là nợ xấu tăng cao. Trong khi đó, thị trường trái

phiếu và bất động sản cần có thêm thời gian để xử lý, làm lành mạnh hoá. Vì vậy,

chính sách tiền tệ (CSTT) của NHNN cần đa mục tiêu hơn, đồng thời chuyển trạng

thái từ “chặt chẽ, thận trọng” sang “nới lỏng thận trọng, hỗ trợ tăng trưởng”. Đồng

thời, ngành NH cần giảm LS, tăng khả năng tiếp cận vốn, đồng thời hỗ trợ thanh

khoản, đẩy mạnh cơ cấu lại các TCTD. Bà Dương Thị Thanh Bình - Phó Vụ trưởng

Vụ CSTT cho biết, năm 2023, NHNN vẫn sẽ tiếp tục theo dõi sát diễn biến vĩ mô, thị

trường, các vụ việc liên quan đến khó khăn, đổ vỡ 1 số NH quốc tế, điều hành chắc

chắn, chủ động, linh hoạt các công cụ CSTT nhằm góp phần kiểm soát lạm phát, hỗ

trợ tăng trưởng KT, ổn định thị trường tiền tệ và ngoại hối, kiểm soát tốc độ tăng

trưởng tín dụng theo định hướng đề ra.
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Lãi suất cao khiến 186 ngân hàng Mỹ có nguy cơ sụp đổ, Việt Nam vẫn còn

dư địa để giảm lãi suất

TS.Nguyễn Tú Anh cho rằng, nhiều người có quan điểm cần kiểm soát tín dụng để

kiểm soát lạm phát là không chính xác. Cung tiền mới là yếu tố quan trọng trong điều

hành lạm phát chứ không phải là tín dụng. Từ 2020 tăng trưởng cung tiền xuống rất

thấp, vì vậy không có gì ngạc nhiên khi lạm phát của VN vẫn ở mức chấp nhận được

dù chúng ta nhập khẩu (NK) lạm phát rất nhiều. Một yếu tố nữa là từ 2011-2020, VN

chủ yếu là thặng dư cán cân vãng lai, tức là VN là nước xuất khẩu (XK) vốn. Trong

2021-2022 do phải chi phí cho NK thuốc và thiết bị phòng chống dịch Covid-19 và chi

phí vận tải tăng vọt nên cán cân vãng lai trở nên bị âm nhưng về xu hướng dài hạn

thì VN sẽ vẫn thặng dư cán cân vãng lai và vẫn là nước XK vốn. Như vậy, VN hoàn

toàn có dư địa để giảm LS khi ở vị thế 1 nước XK vốn... Đại diện nhóm nghiên cứu,

ông Nguyễn Quốc Việt, Phó Viện trưởng VEPR cũng đưa ra 1 số khuyến nghị chính

sách trong ngắn hạn, gồm: Cân bằng giữa mục tiêu duy trì “ổn định KT vĩ mô” nhưng

đồng thời tìm kiếm các giải pháp chính sách nhằm thúc đẩy sự phục hồi KT. Trong

đó, các chính sách tài khoá cần đóng vai trò chủ đạo trong việc hỗ trợ nền KT phục

hồi. CSTT cần duy trì trạng thái “thích ứng” với hiện trạng của nền KT có nhiều rủi ro,

tiếp tục cân bằng giữa rủi ro tài chính với hỗ trợ phục hồi KT.
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Trong báo cáo cập nhật KT vĩ mô gần đây về VN, Standard Chartered hạ dự báo tăng

trưởng GDP 2023 xuống 6,5% từ mức 7,2% trước đó. Theo Standard Chartered, các

yếu tố tác động từ bên ngoài được cân nhắc xem xét thận trọng hơn. Các chỉ số vĩ mô

tháng 4 cho thấy, sự chậm lại. XK 17,1% sv cùng kỳ, NK 20,5% và sản xuất công

nghiệp chỉ tăng nhẹ; thặng dư thương mại tăng lên 1,5 tỷ USD từ 0,7 tỷ USD trong

tháng 3. Lũy kế 4 tháng, XK 11,8%; NK 15,4% sv cùng kỳ, với thặng dư thương

mại đạt 6,4 tỷ USD. Lạm phát ở mức 2,8% trong tháng 4, giảm tháng thứ 3 liên tiếp từ

4,9% hồi tháng 1; lạm phát cơ bản 4,6% do doanh số bán lẻ 11,5%. Vốn FDI giải

ngân 4 tháng đạt 5,9 tỷ USD, 1,2% sv cùng kỳ; vốn FDI cam kết đạt 8,9 tỷ USD,

17,9%. “VN có đặc thù NK nhiều, do vậy các chỉ số NK giảm đáng kể cho thấy hoạt

động KT đang chậm lại, mặc dù sức tiêu dùng trong nước vẫn mạnh”. Standard

Chartered dự báo NHNN sẽ giảm LS tái cấp vốn thêm 50 bps xuống 5% vào cuối Q.II,

sau đó LS sẽ duy trì cho đến cuối năm 2025. Tuy nhiên, cũng có thể xảy ra tình huống

LS sẽ tăng, đặc biệt là vào cuối năm, do NHNN có thể chú trọng vào sự ổn định của thị

trường tài chính hơn là tăng trưởng. “Từ đầu năm 2023, NHNN đã chuyển hướng sang

hỗ trợ quá trình phục hồi của nền KT. Ngoài việc cắt giảm LS, NHNN còn hỗ trợ các

DN đang gặp khó khăn bằng cách cho họ thêm thời gian để giải quyết tình trạng thiếu

thanh khoản. Tháng 4 năm nay, các điều khoản cho vay đã dễ dàng hơn, bao gồm việc

hoãn trả nợ (tối đa 12 tháng) và miễn giảm LS. Thị trường bất động sản có thể cần thêm

các biện pháp hỗ trợ thanh khoản do các biện pháp tính đã được triển khai tính đến

nay mới chỉ giúp làm giảm áp lực trả nợ trong ngắn hạn”.

Standard Chartered hạ dự báo tăng trưởng GDP 2023 của Việt Nam xuống 6,5%
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Trong báo cáo vĩ mô vừa công bố, VDSC đề cập đến PMI của ngành sản xuất (SX) tiếp

tục thu hẹp, giảm xuống 46,7 điểm từ 47,7 điểm trong tháng trước. Trong khi đơn hàng

mới tiếp tục giảm thì tồn kho thành phẩm đạt mức cao nhất 2 năm. Tốc độ giảm đơn

hàng mới nhanh hơn đơn hàng XK cho thấy nhu cầu trong nước giảm mạnh hơn. Ngoài

ra, diễn biến của PMI VN trái ngược với sự cải thiện mạnh của ngành SX ASEAN, hàm ý

rằng, ngành SX VN có vẻ đang “hụt hơi” trong việc bắt kịp sự phục hồi của nhu cầu bên

ngoài. Tính chung 4 tháng đầu năm, toàn ngành công nghiệp 1,8% sv cùng kỳ, khai

khoáng 2,8%, công nghiệp chế biến chế tạo 2,1% và SX điện 0,5%. Ngành công

nghiệp chiếm 30% GDP trong 2022 nên ngành này không tăng trưởng sẽ ảnh hưởng

đáng kể đến dự báo tăng trưởng GDP 2023. Nhu cầu trong nước suy giảm thể hiện qua

PMI tương ứng với tốc độ tăng trưởng đang giảm dần của doanh thu bán lẻ hàng hoá và

dịch vụ. Trong tháng 4, doanh thu bán lẻ hàng hoá và dịch vụ 11,5% sv cùng kỳ, thấp

hơn mức 13,4% của tháng 3. Trong đó, bán lẻ hàng hoá và dịch vụ lần lượt 9,7% và

18,8%. Trong lĩnh vực bán lẻ, doanh thu bán lẻ thực phẩm duy trì được mức 14,5%

sv cùng kỳ, trong khi đó, doanh thu bán lẻ hàng may mặc, gia dụng phương tiện đi lại

tăng khá thấp, riêng văn hoá, giáo dục tăng trưởng âm 1,1%. Doanh thu bán lẻ lĩnh vực

lưu trú, ăn uống, du lịch lần lượt 25,8% và 109,4% sv cùng kỳ. Lĩnh vực du lịch đang

phục hồi dần đều, lượng khách quốc tế đến VN trong 4 tháng đầu năm gấp 19,2 lần

cùng kỳ nhưng chỉ bằng 61,7% sv cùng kỳ 2019. Trong đó, lượng khách du lịch từ Trung

Quốc cải thiện dần qua các tháng nhưng chỉ bằng 14,8% lượng khách cùng kỳ 2019.

VDSC: PMI liên tục giảm trong khi toàn khu vực cải thiện, Việt Nam đang hụt hơi

trong bắt kịp sự phục hồi nhu cầu bên ngoài
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Theo Bruce Kasman, chuyên gia KT trưởng tại JPMorgan Chase, mặc dù giá năng

lượng đã giảm xuống và nền KT Mỹ tăng trưởng không mạnh, lợi nhuận thặng dư cũng

như sức mạnh định giá của các DN tỏ ra mạnh mẽ hơn so với dự báo. Trong quá trình

đưa ra quyết định về giá bán và tiền lương trả cho người lao động, các DN thường tính

đến kỳ vọng về lạm phát trong tương lai. Các quan chức FED tự an ủi mình bằng cách

nghĩ rằng lạm phát kỳ vọng trong dài hạn (5-10 năm tới) vẫn ở mức #2%. Họ tin rằng kỳ

vọng dài hạn sẽ dự đoán hành vi tốt hơn sv các kỳ vọng ngắn hạn. Tuy nhiên, niềm tin

này đang bị lung lay. Khảo sát của ĐH Michigan cho thấy người tiêu dùng dự báo lạm

phát sẽ ở mức trên 4% trong 1 năm nữa. Theo 1 cuộc khảo sát khác được thực hiện bởi

2 chuyên gia KT Olivier Coibion và Yuriy Gorodnichenko, các DN, những người quyết

định giá bán,, dự báo lạm phát trên 5% trong năm tiếp theo. Samuel Rines, chiến lược

gia của công ty tư vấn thị trường Corbu cho rằng, người tiêu dùng Mỹ đang giả định rằng

nếu giá tăng vì tiền lương của họ cũng tăng. Cho đến khi giả định này bị phá vỡ thì người

tiêu dùng sẽ không hề chớp mắt nếu phải trả thêm 5-6% cho 1 lọ tương cà. Trong hoàn

cảnh như hiện nay, thứ duy nhất có thể hạ nhiệt lạm phát là 1 cú suy thoái sâu. Đó cũng

là lý do khiến thị trường nghĩ rằng FED sẽ bắt đầu hạ LS ngay trong 2023 và lạm phát sẽ

giảm mạnh trong 2024. Nhưng ở thời điểm hiện tại, vẫn chưa có dấu hiệu nào của suy

thoái dù là suy thoái nhẹ. Nhà ở, lĩnh vực nhạy cảm nhất với LS tăng, đã ổn định trở lại.

Việc làm trong ngành xây dựng đang tăng lên.

Mỹ: Người dân quá quen với lạm phát cao, vì thế lạm phát không thể hạ nhiệt?
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CPI của Trung Quốc (TQ) 0,1% sv cùng kỳ, mức thấp nhất kể từ đầu năm 2021. Nếu

sv tháng trước, giá cả 0,1%. Dữ liệu CPI tháng 4 được đưa ra sau khi lạm phát hạ

nhiệt xuống mức 0,7% trong tháng 3 (lạm phát tạo đỉnh 2,8% trong tháng 9/2022). Lạm phát

ở TQ được dẫn dắt bởi đà tăng của thực phẩm và dịch vụ, theo Cục Thống kê Quốc gia

TQ. Trong đó, giá thực phẩm0,4% và dịch vụ1% sv cùng kỳ. Trong khi đó, giá hàng

hóa tiêu dùng 0,4%, chỉ số giá sản xuất 3,6%. Đây là điều hoàn toàn trái ngược với

dữ liệu lạm phát từ Mỹ. CPI tháng 4 của Mỹ 4,9% sv cùng kỳ, đánh dấu tháng hạ nhiệt

thứ 10 liên tiếp trong bối cảnh FED liên tục nâng LS. Theo BofA, lạm phát hạ nhiệt tại

TQ sau khi nước này tái mở cửa KT. Điều này đặt ra nghi vấn liệu nền KT lớn nhất thế

giới có bước vào thời kỳ giảm phát. “Các NHTW lớn trên thế giới cảm thấy khó khăn

trong việc kiểm soát ‘con quái vật’ lạm phát. Nếu xếp hạng về khả năng kiểm soát lạm

phát, có lẽ NHTW TQ sẽ xếp thứ hạng”. Hiện CPI lõi của TQ đã thấp hơn nhiều sv Nhật

Bản. Những bất ổn của nền KT khiến các hộ gia đình TQ tiếp tục cất giữ tiền vào các sổ

tiết kiệm thay vì chi tiêu và DN vẫn giữ tâm lý thận trọng khi thực hiện các khoản đầu tư

mới. Tất cả những điều này làm dấy lên nỗi lo về vòng xoáy giá cả - tiền lương và khiến

nền KT càng khó phục hồi. ANZ Research nhận định: “Chúng tôi cho rằng KT TQ đang

trong quá trình giảm phát”. Mặc dù, nền KT Q.I 4,5% nhưng con số này chủ yếu phản

ánh tác động từ việc nhu cầu tiêu dùng được giải tỏa sau 3 năm kìm nén vì các biện

pháp phòng dịch. Nếu loại bỏ yếu tố đó, tăng trưởng GDP Q.I chỉ#2,6%. Bên cạnh đó,

nền KT TQ đang “ngập” trong tiền. Cung tiền M2 đã5.600 tỷ USD trong 15 tháng qua.

Bóng ma giảm phát đe dọa kinh tế Trung Quốc
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,2% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 6,5%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%
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