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Tin noi bat

Bé Duong Thi Thanh Binh, Phdé Vu
truéng Vu Chinh sach tién té cho biét,
trong 2023, Ngan hang Nha nudc van sé&
tiép tuc theo dbi sat dién bién vi md, thi
truong, cac vu viéc lién quan dén kho
khan, d6 v& mot s6 ngan hang quéc té,
diéu hanh chic chin, chu dong, linh hoat
cac cdng cu chinh sach tién té. Theo do,
nhim gop phan kiém soat lam phéat, hd
trg ting truong Kinh té, 6n dinh thi trudng
tién té Va ngoai héi, kiém soat téc do tang
truong tin dung theo dinh hudng dé ra.
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Bang chi s6

(Thi Sau, ngay 12/05/2023)

VN - INDEX 1.057,12 -0.11%
HNX - INDEX 214 .41 0.24%
DOWN JONES INDUS  33.309,51 -0.66%
EURO STOXX 50 PR 4.309,75 0.07%
CSI1 300 INDEX 3.990,66 -0.16%
Vang (SJC cap nhat 08h30)
SJC Ng.d/Luong)

Quoc t€ wsp/oz)

Ty gia (USD/VND)
USD/VND (BQLNH) 23.640 0.03%
EUR/USD 1.0921 & -0.60%

WTI (wspDnh) 7120 @ -2.29%
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»  Nguei dan ngay cang it giao dich »  Standard Chartered ha dw bao »  My: Nguei dan qua quen voi
qua ATM, thanh toan khéng dung tang truéng GDP 2023 cua Viét lam phat cao, vi thé lam phat
tien mat "Ién ngoi“ Nam xuéng 6,5% khong thé ha nhiét?

»  Phé Théng déc: Néi léng tin dung, » VDSC: PMI lién tuc gidm trong » Bbng ma gidm phat de doa
rai ro bj day vé phia ngan hang khi toan khu vuc cai thién, Viét kinh t& Trung Quéc

Nam dang hut hoi trong bat kip

»  Lai suat cao khién 186 ngan hang sw phuc hdi nhu Gau bén ngoai

My c6 nguy co sup d6, Viét Nam
van con du dia dé giam lai suat
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Ngudi dan ngay cang it giao dich qua ATM, thanh toan khdéng dung tién mat
"Ién ngoi"

Ngay 11/5 tai Ha NGi, Ngan hang Nha nudc (NHNN) t6 chirc Hop bao Cong bd su kién
Chuyén d6i s6 nganh NH 2023. Chia sé tai hop bao, 1anh dao NHNN cho biét, trudc
bdi canh mdi ctia cach mang cdng nghiép 4.0 va su ndi 1én cla cong nghé tai chinh -
Fintech, chuyé&n dGi s trd thanh lua chon bat budc dai vai nganh NH Viét Nam (VN), la
huwdng di tat yéu gitp nganh NH thich &rng va vuat 1én thach thirc clia bdi canh 4.0...
Theo cong bd cua B6 Thong tin truyén thdong, nam 2021 NHNN dudc xép hang 1 vé an
toan thong tin mang, thr 2 vé kién tao thé ché va th& 4 vé hoat déng chuyén doi s6.
95% t6 chirc tin dung (TCTD) da va dang xay dung, trién khai Chién lugc chuyén déi
sO tai don vi minh. Nhiéu TCTD chuyén d6i s6 3 tép dau hién da dat 90% giao dich
khach hang thuc hién trén kénh s6; nhiéu TCTD c6 hiéu qua hoat ddong t6t nhd tich
cuc chuyén dai so, giam ty & chi phi trén thu nhap (CIR) xuéng ngudng 30%, tiém can
ty 1& ma nhiéu NH khu vuc, quéc t& dang nd luc hudng tdi. Cong tac dam bao an ninh,
an toan hé thdng céng nghé théng tin dugc chu trong. Trong 3 thang dau nam 2023 sv
cung ky 2022: Giao dich thanh toan khéng dung tién mat TTKDTM 453,51% vé so
luong; qua kénh Internet #88,11% vé s6 lwong va 7,43% vé gia tri; qua kénh dién
thoai di dong tuong ung #65,55% va #13,31%; qua phuong thitc QR code
1160,71% va 143,84%; qua POS #37,57% va #32,09%. Tong s6 luogng giao dich
qua Hé théng thanh toan dién tir lién NH #8,55% vé gia tri; qua Hé thdng chuyén
mach tai chinh va bu trir dién t& #70,77% vé s0 lugng va 418,55% vé gia tri.
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Phé Théng ddc: Ndi 16ng tin dung, rai ro bi ddy vé phia ngan hang

Ph6 Théng ddc Pham Thanh Ha cho réng, néu cac NH hé tro doanh nghiép (DN) &
murc chap nhan dudc thi nén kinh té (KT) sé tot lén. Tuy nhién, néu hoan, gian ng, ndi
ldng diéu kién tin dung thi kho khan sé bi chuyen vé phia NH. Do vay can tim dugc
diém hai hoa, van hd tro cho nén KT nhung van dam béo an toan hé théng NH... TS.
Cé&n Van Luc cho rang, 1 trong s6 nhi*ng rai ro, thach thirc véi KT 1a mat bang lai
suét (LS) tuy dang gidm nhung van con cao. RUi ro thj trudng tai chinh - tién té quéc
t€ tang cao cling tac dong tiéu cuc dén VN. Viéc co cau lai DN Nha nudc, TCTD con
gap nhiéu thach thirc, di kem véi dé la ng xau tang cao. Trong khi do, thi truGng trai
phi€u va bat déng san can cé thém thdi gian dé€ x ly, lam lanh manh hoa. Vi vay,
chinh sach tién té (CSTT) cia NHNN can da muc tiéu hon, déng thdi chuyén trang
thai tr “chat ché, than trong” sang “ndi 1dng than trong, hé tro tang truéng”. Péng
thdi, nganh NH can gidm LS, tang kha nang tiép can vén, déng thdi hd trg thanh
khoan, ddy manh cao cau lai cac TCTD. Ba Duong Thi Thanh Binh - Pho Vu trudng
Vu CSTT cho biét, nam 2023, NHNN van sé tiép tuc theo ddi sat dién bién vi mé, thi
trudng, cac vu viéc lién quan dén kho khan, d8 vd 1 s6 NH qudc té&, diéu hanh chac
chan, chl déng, linh hoat cac cdng cu CSTT nhdm gop phan kiém soat lam phat, hé
trg tang trudng KT, 6n dinh thi trudng tién té va ngoai héi, kiém soat toc do tang
trwdng tin dung theo dinh hudng dé ra.
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Lai suat cao khién 186 ngan hang My c6 nguy co sup d6, Viét Nam van con
du dia dé giam lai suat

TS.Nguyén Tu Anh cho rang, nhiéu ngudi c6 quan diém can kiém soat tin dung dé
ki€ém soat lam phat |a khéng chinh xac. Cung tién mdi la yéu td quan trong trong diéu
hanh lam phat ch khdng phai la tin dung. Tt 2020 tang trudng cung tién xubng rat
thap, vi vay khong c6 gi ngac nhién khi lam phat ctia VN van & mdc chap nhan dudc
du ching ta nhap khau (NK) lam phat rat nhiéu. M6t yéu té niva la tir 2011-2020, VN
chu yéu la thang du can can vang lai, tic 1a VN 1a nuwdc xuat khdu (XK) von. Trong
2021-2022 do phai chi phi cho NK thuéc va thiét bi phong chéng dich Covid-19 va chi
phi van tai tang vot nén can can véang lai tréd nén bi &m nhung vé xu hudng dai han
thi VN s& van thang du can can vang lai va van 1a nudc XK vén. Nhu vay, VN hoan
toan co6 du dia d€ giam LS khi & vi thé 1 nuwdc XK von... Dai dién nhom nghién cliu,
6ng Nguyén Quéc Viét, Pho Vién trudng VEPR cling dua ra 1 s6 khuyé&n nghi chinh
sach trong ngan han, gém: Can bang giira muc tiéu duy tri “6n dinh KT vi md” nhung
ddng thoi tim kiém céac giai phap chinh sach nham thic day su phuc héi KT. Trong
do, cac chinh sach tai khoa can dong vai trd chi dao trong viéc hd trg nén KT phuc
hoi. CSTT can duy tri trang thai “thich (*ng” vdi hién trang clia nén KT c6 nhiéu rui ro,
ti€p tuc can bang gilra rdi ro tai chinh véi hé tra phuc hoi KT.
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Standard Chartered ha du bao tang trudng GDP 2023 ctia Viét Nam xuéng 6,5%

Trong bao cdo cap nhat KT vi mé gan day vé VN, Standard Chartered ha du bao tang

trwdng GDP 2023 xubng 6,5% ti* mic 7,2% trwdc dé. Theo Standard Chartered, cac

) yéu t6 tac ddng tir bén ngoai duwoc can nhac xem xét than trong hon. Cac chi sé vi md

: thang 4 cho thay, su cham lai. XK #17,1% sv cung ky, NK #20,5% va san xuat cong

nghiép chi tang nhe; thang du thuong mai tang 1én 1,5 ty USD t&r 0,7 ty USD trong

B thang 3. Lly ké 4 thang, XK #11,8%; NK #15,4% sv cung ky, vdi thang du thuong

= B8 §F f 0§ mai dat 6,4 ty USD. Lam phat & mirc 2,8% trong thang 4, gidm thang th 3 lién tiép ti

i 4,9% hoi thang 1; lam phat co ban #4,6% do doanh sé ban 1& #11,5%. Von FDI giai

tandard Chartred o b ting g GOP Vit e i ngan 4 thang dat 5,9 ty USD, #1,2% sv cung ky; von FDI cam két dat 8,9 ty USD,

(Nguon: g e g e, avrd Charterd, vt 30 $17,9%. “VN co6 dac thu NK nhiéu, do vay céac chi s6 NK giam dang ké cho thay hoat

dong KT dang cham lai, mac du stc tiéu dung trong nudc van manh”. Standard

I I I I I I I I I Chartered du bao NHNN sé giam LS tai cap von thém 50 bps xudng 5% vao cudi Q.lI,
| 1 |

ol

Céc 16 chirc quéc t€ du bao téng trudng kinh t€ cla Viét Nam ném 2023

sau do LS sé duy tri cho dén cudi nam 2025. Tuy nhién, cling cé thé xay ra tinh huéng
SRNNNRREUENENEE Lssetang, dacbiétla vao cudi nam, do NHNN cé thé chu trong vao su 6n dinh cla thi
w  trudng tai chinh hon la tang trudng. “Tl dau nam 2023, NHNN da chuyén hudng sang
hé tro qua trinh phuc hdi clia nén KT. Ngoai viéc cat gidm LS, NHNN con hé tro cac
DN dang gap kho khan bang cach cho ho thém thdi gian dé€ giai quyét tinh trang thiéu
thanh khodn. Thang 4 ndm nay, cac diéu khoan cho vay da dé dang hon, bao gdm viéc
hoan trd no (t5i da 12 thang) va mién gidm LS. Thj trudng bat ddng san co thé can thém
céac bién phap hd trg thanh khoan do céc bién phap tinh da dudc trién khai tinh dén
nay mdi chi giGip 1am giam ap luc trd ng trong ngan han”.
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Hinh 1: Tang trudng hoat ddng sdn xuat céng nghiép
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Hinh 2: Dién bién chi s6 PMI khu vuc ASEAN
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VDSC: PMI lién tuc giam trong khi toan khu vuc cai thién, Viét Nam dang hut hoi
trong bat kip su’ phuc hdi nhu céu bén ngoai

Trong bao cao vi mod vira cong bd, VDSC dé cap dén PMI cla nganh san xuat (SX) ti€p
tuc thu hep, gidm xuéng 46,7 diém tir 47,7 di€m trong thang trudc. Trong khi don hang
mdi tiép tuc giam thi ton kho thanh pham dat mirc cao nhat 2 nam. Téc do giam don
hang mdi nhanh hon don hang XK cho thay nhu cau trong nudc giam manh hon. Ngoai
ra, dién bién ctia PMI VN trai ngudc vdi su cdi thién manh ctia nganh SX ASEAN, ham y
rang, nganh SX VN ¢o vé dang “hut hai” trong viéc bat kip su phuc hdi clia nhu cau bén
ngoai. Tinh chung 4 thang dau nam, toan nganh céng nghiép #1,8% sv cung ky, khai
khoang #2,8%, cong nghiép ché bién ché tao #2,1% va SX dién #0,5%. Nganh cong
nghiép chiém 30% GDP trong 2022 nén nganh nay khong tang trudng sé anh hudng
dang ké dén du bao tang trudng GDP 2023. Nhu cdu trong nudc suy giam thé hién qua
PMI twong (rng vdi téc dd tang trwdng dang giam dan cua doanh thu ban Ié hang hoa va
dich vu. Trong thang 4, doanh thu ban |&é hang hoa va dich vu #11,5% sv cung ky, thap
hon mic 413,4% cua thang 3. Trong do, ban Ié hang hoa va dich vu lan luot #9,7% va
418,8%. Trong linh vuc ban 1&, doanh thu ban Ié thuc phdm duy tri dugc mic #14,5%
sv cung Ky, trong khi d6, doanh thu ban lé hang may mac, gia dung phuong tién di lai
tang kha thap, riéng van hod, gido duc tang trudng am 1,1%. Doanh thu ban Ié linh vuc
luu trd, &n ubng, du lich lan luvct #25,8% va #109,4% sv cung ky. Linh vuc du lich dang
phuc hoi dan déu, luvong khach qudc t€ dén VN trong 4 thang dau nam gép 19,2 lan
cung ky nhung chibang 61,7% sv cung ky 2019. Trong dé, lwong khach du lich ti Trung
Qudc cai thién dan qua cac thang nhung chi bang 14,8% lugng khach cung ky 2019.
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My: Ngudi dan qua quen véi lam phat cao, vi thé lam phat khong thé ha nhiét?

~— Theo Bruce Kasman, chuyén gia KT trudng tai JPMorgan Chase, mac du gia nang
lugng da gidm xudng va nén KT My tang trwdng khéng manh, Igi nhuan thang du ciing
nhu strc manh dinh gia cta cac DN té ra manh mé hon so véi du bao. Trong qua trinh
dua ra quyét dinh vé gia ban va tién luong tra cho ngudi lao dong, cac DN thudng tinh
dén ky vong vé lam phat trong tuong lai. Cac quan chirc FED tu an Gi minh bang cach
nghi rang lam phat ky vong trong dai han (5-10 nam tdi) van & muc #2%. Ho tin rang ky
vong dai han sé& du doan hanh vi t6t hon sv cac ky vong ngan han. Tuy nhién, niém tin
nay dang bi lung lay. Khao sat cia BH Michigan cho thay ngudi tiéu dung du bao lam
phat sé & murc trén 4% trong 1 nam nira. Theo 1 cudc khao sat khac dugc thuc hién béi
2 chuyén gia KT Olivier Coibion va Yuriy Gorodnichenko, cac DN, nhitng ngudi quyét
dinh gia ban,, du bao lam phat trén 5% trong nam ti€p theo. Samuel Rines, chién luvgc
gia clia cong ty tu van thi trudng Corbu cho rang, ngudi tiéu dung My dang gia dinh rang
néu gia tang vi tién luong cda ho cling tang. Cho dén khi gia dinh nay bi pha va thi nguoi
tiéu ding sé khéng hé chdp mat néu phai tra thém 5-6% cho 1 lo twong ca. Trong hoan
canh nhu hién nay, thi* duy nhat co6 thé ha nhiét lam phat la 1 cu suy thoai sau. Do cling
la ly do khién thi trwdng nghi rang FED sé bat dau ha LS ngay trong 2023 va lam phat sé
gidm manh trong 2024. Nhung & thoi diém hién tai, van chua cé dau hiéu nao cla suy
thodi du la suy thodi nhe. Nha 4, linh vuc nhay cdm nhét véi LS tang, da on dinh trd lai.
Viéc lam trong nganh xay dung dang tang lén.
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Bong ma gidm phat de doa kinh t€ Trung Quéc

CPI ctia Trung Qudc (TQ) 40,1% sv cung ky, muc thdp nhat ké ti¢ dau nam 2021. Néu
sv thang trudc, gia ca #0,1%. D liéu CPI thang 4 duoc dua ra sau khi lam phat ha
nhiét xudng mirc 0,7% trong thang 3 (lam phat tao dinh 2,8% trong thang 9/2022). Lam phat
& TQ duoc dan dat bai da tang cua thuc phdm va dich vu, theo Cuc Théng k& Quéc gia
TQ. Trong do, gia thuc phdm #0,4% va dich vu 1% sv cung ky. Trong khi do, gia hang
hoa tiéu dung #0,4%, chi s gia san xuat #3,6%. Day la diéu hoan toan trai nguoc vai
di liéu lam phat tr My. CPI thang 4 cta My 44,9% sv cung ky, danh dau thang ha nhiét
th(r 10 lién ti€p trong boi canh FED lién tuc nang LS. Theo BofA, lam phat ha nhiét tai
TQ sau khi nudc nay tai maé clira KT. Diéu nay dat ra nghi van liéu nén KT I6n nhat thé
gidi co budc vao thai ky giam phat. “Cac NHTW I6n trén thé gidi cam thay khé khan
trong viéc ki€ém soat ‘con quai vat' lam phat. Néu x€p hang vé kha nang kiém soat lam
phat, co I8 NHTW TQ sé xép th& hang”. Hién CPI 16i cia TQ da thap hon nhiéu sv Nhat
Ban. Nhitng bat 6n ctia nén KT khién cac hd gia dinh TQ ti€p tuc cét gilr tién vao cac so
tiét kiém thay vi chi ti@u va DN van gilr tam ly than trong khi thuc hién cac khoan dau tu
mdi. T4t c& nhitng diéu nay lam day 1én ndi lo v& vong xoay gia ca - tién luong va khién
nén KT cang kho phuc héi. ANZ Research nhan dinh: “Chuing t6i cho rang KT TQ dang
trong qua trinh giam phat”. Mac du, nén KT Q.| #4,5% nhung con s6 nay chi yéu phan
anh tac dong tr viéc nhu cau tiéu dung dudc giai tda sau 3 nam kim nén vi cac bién
phap phong dich. Néu loai bd yéu t6 do, tang trudng GDP Q.1 chi ##2,6%. Bén canh do,
nén KT TQ dang “ngép” trong tién. Cung tién M2 da 45.600 ty USD trong 15 thang qua.
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

, , THE GIOI VIET NAM \

T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%
IMF 2,8% 5,8%
OECD 2,2% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 6,5%
ADB 6,5% 6,8% :
HSBC 6,0% J P
VNDirect 6,9% @" L " "n'
VDSC 6,3% Lo '
UOB 6,0% B o

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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