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Tại Nghị quyết số 88/NQ-CP phiên họp

Chính phủ thường kỳ tháng 5/2023, Chính

phủ yêu cầu, Bộ Tài chính hoàn thiện báo

cáo về tình hình thị trường trái phiếu

doanh nghiệp trong năm 2022-2023 và đề

xuất các giải pháp thiết thực, khả thi, hiệu

quả để xử lý dứt điểm các vấn đề tồn tại,

hạn chế hiện nay, trình Thủ tướng Chính

phủ trước ngày 15/6/2023. Đồng thời, báo

cáo phương án tổng thể điều hành chính

sách tài khóa trong tình hình hiện nay theo

chỉ đạo của Chính phủ tại Nghị quyết số

50/NQ-CP ngày 6/4/2023

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,116.02  0.77%

HNX - INDEX 229.37  0.78%

DOWN JONES INDUS 34,066.33  0.56%

EURO STOXX 50 PR 4,316.49  0.62%

CSI 300 INDEX 3,844.43  0.20%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.100 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 1,957.5  -0.16%

USD/VND (BQ LNH) 23.699 0.00%

EUR/USD 1.0766  0.20%

WTI (USD/th) 67.40  -3.67%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Tỷ giá (USD/VND)

Dầu
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Chính phủ yêu cầu Bộ Tài chính trước 15/6/2023 trình giải pháp xử lý dứt điểm

tồn tại trên thị trường trái phiếu

Tại Nghị quyết số 88/NQ-CP phiên họp Chính phủ thường kỳ tháng 5, Chính phủ yêu

cầu: Bộ Tài chính hoàn thiện báo cáo về tình hình thị trường trái phiếu doanh nghiệp

(TPDN) 2022-2023, đề xuất các giải pháp thiết thực, khả thi, hiệu quả để xử lý dứt điểm

các vấn đề tồn tại, hạn chế hiện nay, trình Thủ tướng trước 15/6/2023; Bộ Kế hoạch và

Đầu tư chủ trì, phối hợp với các cơ quan, địa phương khẩn trương trình Chính phủ tại

Phiên họp Chính phủ thường kỳ tháng 6/2023 để xem xét, ban hành Nghị quyết về các

nhiệm vụ, giải pháp tháo gỡ khó khăn cho sản xuất, kinh doanh (SXKD), ổn định kinh tế

(KT) vĩ mô, kiểm soát lạm phát, thúc đẩy tăng trưởng, bảo đảm các cân đối lớn của nền

KT và an sinh xã hội trong tình hình mới; nghiên cứu, đề xuất các giải pháp thu hút đầu

tư, hỗ trợ khác ngoài thuế. Tiếp tục rà soát, cập nhật kịch bản tăng trưởng Q.II và cả

năm 2023; nghiên cứu, đề xuất các giải pháp phù hợp, kịp thời; Bộ Tài chính báo cáo

Thủ tướng Chính phủ trước 15/6/2023 về phương án tổng thể điều hành chính sách tài

khóa trong tình hình hiện nay theo chỉ đạo của Chính phủ tại Nghị quyết số 50/NQ-CP

ngày 6/4/2023. Ngân hàng Nhà nước (NHNN) Việt Nam chủ trì, phối hợp với các cơ

quan, địa phương điều hành lãi suất (LS) phù hợp với cân đối vĩ mô, lạm phát và mục

tiêu chính sách tiền tệ (CSTT); chỉ đạo các tổ chức tín dụng (TCTD) phấn đấu giảm mặt

bằng LS huy động và cho vay nhằm hỗ trợ nền KT phục hồi và phát triển SXKD.
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Duy nhất một doanh nghiệp phát hành trái phiếu trong tháng 5

Theo dữ liệu từ Hiệp hội Thị trường trái phiếu Việt Nam (VBMA), tổng hợp từ Sở Gở

giao dịch chứng khoán Hà Nội (HNX) và Ủy ban Chứng khoán Nhà nước, trong tháng

5, đã có 4 đợt phát hành TPDN riêng lẻ với tổng giá trị 2.600 tỷ đồng. Đáng chú ý, cả 4

đợt phát hành trái phiếu này đều đến từ Công ty TNHH Khai Thác Chế Biến Khoáng

Sản Núi Pháo. Theo VBMA, lô trái phiếu này có kỳ hạn 5 năm, LS phát hành 9%/năm.

Lũy kế tới hết tháng 5, tổng giá trị phát hành TPDN được ghi nhận là 34.258 tỷ đồng,

với 7 đợt phát hành công chúng trị giá 5.521 tỷ đồng (chiếm 16% tổng giá trị phát hành)

và 19 đợt phát hành riêng lẻ trị giá 28.737 tỷ đồng (chiếm 84%). Trong đó, nhóm bất

động sản chiếm tỷ trọng lớn nhất, với 56,7% giá trị phát hành. Nhóm ngành hàng tiêu

dùng ở vị trí thứ 2 (30,2%). Kế đến là các ngành nguyên vật liệu (7,6%); ngành xây

dựng (2,4%); các ngành khác (3%); ngành NH (0,1%)… Trong tháng 5, các DN đã thực

hiện mua lại 22.789 tỷ đồng trái phiếu, 73% sv cùng kỳ 2022. Tổng giá trị trái phiếu

lũy kế đã được các DN mua lại trước hạn từ đầu năm đạt 76.523 tỷ đồng (70,6% sv

cùng kỳ 2022). Tính tới 31/5, có 16 DN chậm thanh toán lãi, gốc trái phiếu, thanh toán

mua lại trước hạn và 19 DN công bố đạt được thỏa thuận thay đổi điều kiện, điều

khoản trái phiếu trong tháng 5. Theo VnDirect, trong tháng 6 sẽ có hơn 35.500 tỷ đồng

TPDN riêng lẻ đáo hạn, tăng gấp đôi sv tháng 5 (số liệu đã loại trừ các trái phiếu được

mua lại trước hạn đến ngày 23/5/2023).
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Tại Diễn đàn “Xây dựng cơ chế thử nghiệm phát triển kinh tế tuần hoàn (KTTH) ở VN”,

Viện trưởng CIEM cho biết, Quyết định số 687/QĐ-TTg năm 2022 phê duyệt Đề án

Phát triển KTTH ở VN là 1 trong những nỗ lực quan trọng đầu tiên nhằm xác định lộ

trình, yêu cầu và định hướng phát triển KTTH ở VN. “Để sớm hiện thực hóa lợi ích từ

KTTH, việc tạo động lực cho DN, nhà đầu tư thực hiện chuyển đổi, sáng tạo mô hình

KTTH có ý nghĩa đặc biệt quan trọng, đặc biệt là với 1 số ngành, lĩnh vực có nhiều tiềm

năng như nông nghiệp, công nghiệp, năng lượng, vật liệu xây dựng...”. Do KTTH gắn

với tư duy thiết kế mới, có ứng dụng đổi mới sáng tạo và liên quan đến nhiều mảng

chính sách khác nhau, cách tiếp cận tuần tự, truyền thống nhằm hoàn thiện các nội

dung chính sách liên quan là cần thiết nhưng không đủ. Đặc biệt, bối cảnh phục hồi KT

VN và khó khăn nghiêm trọng đối với các ngành KT trong các tháng đầu năm 2023 đòi

hỏi phải nhanh chóng tạo thêm động lực mới cho DN, nhà đầu tư, người lao động

thông qua các chính sách thúc đẩy “phục hồi xanh”. Để tạo dựng "sức sống" cho các

chính sách phát triển KTTH thì cách tiếp cận tuần tự, truyền thống là không đủ. Bối

cảnh phục hồi KT cần có thêm động lực từ chính nỗ lực thúc đẩy "phục hồi xanh". Theo

đó, nhiệm vụ quan trọng để sớm cụ thể hóa các định hướng này là xây dựng Nghị định

về cơ chế thử nghiệm phát triển KTTH. Nhiệm vụ này được giao cho Bộ Kế hoạch và

Đầu tư chủ trì, trình Chính phủ vào Q.II/2023. Theo đó, nội dung xây dựng Nghị định

về cơ chế thử nghiệm phát triển KTTH chính là 1 yêu cầu quan trọng. Mục tiêu xây

dựng chính sách là để các nhà đầu tư, DN yên tâm sớm thử nghiệm các ý tưởng, sáng

kiến KTTH, đóng góp vào quá trình chuyển đổi xanh, phục hồi xanh ở VN.

Xây dựng cơ chế thử nghiệm phát triển kinh tế tuần hoàn tại Việt Nam
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Hàng hóa, dịch vụ từ 2016 đến nay có 4 năm nhập siêu, 3 năm 3 tháng xuất siêu với

tổng mức xuất siêu lớn hơn nhập siêu. VN đã ở vị thế xuất siêu, chứng tỏ cầu trong nước

đang yếu hơn tổng cung. “Cầu” yếu không chỉ thể hiện ở xuất siêu mà còn thể hiện cụ

thể ở tích lũy tài sản và tiêu dùng cuối cùng. Tích lũy tài sản gồm vốn đầu tư trong năm

và phần để dành. Phần để dành, do tâm lý “tích cốc phòng cơ”, “thắt lưng buộc bụng”

sau Covid-19 tăng, phần còn bị “chôn” vào tiền ảo, TPDN, bất động sản. Phần đầu tư có

3 nguồn từ ngân sách Nhà nước, ngoài Nhà nước và nguồn vốn đầu tư nước ngoài.

Nguồn từ ngân sách Nhà nước có 1 số điểm đáng lưu ý; thực hiện sv kế hoạch năm cao

hơn con số tương ứng của cùng kỳ nhưng vẫn là tỷ lệ và tốc độ tăng thấp; sv cùng kỳ

năm trước. Nguồn từ ngoài Nhà nước tuy đạt quy mô lớn nhưng tăng chậm lại do còn bị

“chôn” vào 1 số hoạt động, khi đăng ký thành lập mới 5 tháng/2023 giảm mạnh về vốn

đăng ký. Nguồn vốn đầu tư nước ngoài sv cùng kỳ 7,3%; vốn thực hiện 0,8%. Tiêu

dùng cuối cùng có 2 nguồn: nguồn sản phẩm tự cấp tự túc và nguồn hàng hóa, dịch vụ

thông qua mua, bán trên thị trường chiếm tỷ trọng cao, nay tăng với tốc độ cao. Những

yếu tố nêu trên chứng tỏ tổng cầu còn yếu. Mục tiêu tăng trưởng KT, trong quan hệ

cung-cầu thì cầu là động lực của cung; khi cầu yếu, thì động lực của cung bị yếu, do đó,

không dễ dàng để thực hiện được mục tiêu tăng trưởng GDP. Mục tiêu tăng trưởng 2023

là 6,5% nhưng GDP Q.I đạt rất thấp (3,32%). Để thực hiện được mục tiêu cả năm, 3 quý

còn lại của năm 2023 phải 7,3%. Trong khi gốc so sánh của 3 quý còn lại là 3 quý

cùng kỳ 2022 tăng rất cao, trong đó Q.II13,71%; do đó, sẽ rất khó đạt được mục tiêu.

Mục tiêu năm 2023 và vấn đề tổng cầu
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Theo báo cáo Triển vọng KT Toàn cầu mới nhất của World Bank, chiến dịch thắt chặt

tiền tệ tại Mỹ sẽ ảnh hưởng đặc biệt lớn đến các thị trường mới nổi và nền KT đang phát

triển (EMDE). Chu kỳ này có nguy cơ dẫn đến cuộc khủng hoảng tài chính và suy thoái

trên toàn thế giới. Dưới sức ép từ Mỹ, các NHTW EMDE có thể cũng phải thắt chặt chính

sách mạnh tay, dẫn đến LS trong nước tăng cao hơn và khiến tiền tệ bị mất giá, khuếch

đại lạm phát. Khi đó, giới DN và chính phủ tại những nước này có thể sẽ khó khăn hơn

khi đi vay tiền và tiếp cận vốn. Những phát hiện trên được World Bank đưa ra cùng với

cảnh báo rằng nền KT toàn cầu đang ở trong “tình cảnh nguy ngập” bởi LS gia tăng cản

trở chi tiêu tiêu dùng và đầu tư kinh doanh. Hệ thống tài chính có nguy cơ trở nên bất ổn

hơn, trong khi tốc độ tăng trưởng KT có thể sẽ chậm lại còn 2,1%, thấp hơn đáng kể

mức 3,1% hồi 2022. “Trong bối cảnh LS tại Mỹ tăng chủ yếu do lạm phát và các cú sốc

phản ứng sau đó, triển vọng đối với EMDE có vẻ đáng lo ngại”. Cú sốc phản ứng là việc

các nước điều chỉnh LS sau khi ghi nhận FED đã thay đổi quan điểm về cuộc chiến

chống lạm phát. Chúng có thể gây ra tác động tai hại đến EMDE. Các cú sốc lạm phát

và phản ứng có thể gây mất giá chứng khoán và tiền tệ, làm tăng chi phí thực phẩm và

các mặt hàng nhập khẩu. Những nước EMDE có tình hình tài chính dễ bị tổn thương và

mất cân bằng KT vĩ mô nhiều hơn, là đối tượng rất dễ chịu tác động tiêu cực bởi các đợt

tăng LS của Mỹ. Nhiều khả năng FED sẽ duy trì CSTT thắt chặt để khuất phục lạm phát

và hiệu ứng lan tỏa có thể xảy ra đúng lúc khối nợ tại nhiều nước EMDE ở mức cao kỷ

lục. Gần 60% nước thu nhập thấp có nguy cơ hoặc đang trong tình trạng căng thẳng nợ

Chiến dịch tăng lãi suất của FED chưa đẩy Mỹ vào suy thoái nhưng có thể

kéo nền kinh tế toàn cầu đi xuống
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Các nhà sản xuất (SX) trên khắp thế giới giờ phải chật vật ứng phó với tình trạng nhu cầu

yếu ớt khi triển vọng KT toàn cầu vẫn còn u tối. Theo S&P Global, các nhà máy tại Mỹ

và Eurozone đều bị giảm đơn hàng mới trong tháng 5. Họ vẫn đang giải quyết đơn hàng

tồn, phát sinh từ thời kỳ đầu đại dịch. Dù vậy, hiện chưa rõ số đơn hàng này có thể giúp

tiếp tục SX được bao lâu. Dữ liệu từ S&P Global cho thấy, SX của Mỹ bị co hẹp trong

tháng 5. Cuộc khảo sát của Viện Quản lý Nguồn cung Mỹ cho thấy, hoạt động ngành

này thu hẹp tháng thứ 7 liên tiếp và mức giảm mạnh hơn tháng trước đó. Theo dữ liệu từ

Chính phủ Mỹ, đây có thể là điểm khởi đầu cho chu kỳ giảm tốc kéo dài. Ngày 5/6, Bộ

Thương mại Mỹ cho biết, số đơn hàng nhà máy đã giảm tháng thứ 3 liên tiếp (tính hết

tháng 4). Trừ lĩnh vực quân sự, các đơn hàng nhà máy đã giảm 4 trong 6 tháng gần đây.

Với các nhà SX Eurozone, số đơn hàng mới và đơn hàng tồn đều giảm trong tháng 5 và

sản lượng công nghiệp giảm mạnh trong tháng 3. Tình hình ở Trung Quốc (TQ) cũng

không khả quan. Dù ngành SX tại nền KT TQ đã cải thiện trong tháng 5 nhưng xuất

khẩu (XK) 7,5% sv cùng kỳ 2022. Đây là mức giảm XK mạnh nhất kể từ tháng 1. Điều

này cho thấy nhu cầu hàng TQ giảm sút, trong bối cảnh đối mặt với nhiều rắc rối khác

như tỷ lệ thất nghiệp tăng và bất động sản lao dốc. Trên toàn cầu, chỉ số SX JPMorgan

Global Manufacturing PMI cho thấy, niềm tin của các hãng SX xuống thấp nhất nửa

năm. Capital Economics nhận xét: "Dù lĩnh vực SX có vẻ đã cải thiện phần nào trong

tháng 5, điều này chủ yếu nhờ mức tăng trưởng của một số thị trường mới nổi lớn. Triển

vọng ngành này vẫn ảm đạm. Các đơn hàng XK mới vẫn đang giảm mạnh".

Tín hiệu đáng ngại từ các nền kinh tế lớn nhất thế giới
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 2,1% 2,4% 6,0%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,7% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 6,5%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20
457854754928577&_adf,ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính Ngân hàng https://nhipsongkinhdoanh.vn/duy-nhat-mot-doanh-nghiep-phat-hanh-trai-phieu-
trong-thang-5-post3109877.html
https://vneconomy.vn/chinh-phu-yeu-cau-bo-tai-chinh-truoc-15-6-trinh-giai-phap-xu-
ly-dut-diem-ton-tai-tren-thi-truong-trai-phieu.htm

Tin Kinh tế Việt Nam https://bnews.vn/xay-dung-co-che-thu-nghiem-phat-trien-kinh-te-tuan-hoan-tai-viet-
nam/294448.html
https://vneconomy.vn/muc-tieu-nam-2023-va-van-de-tong-cau.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietstock.vn/2023/06/tin-hieu-dang-ngai-tu-cac-nen-kinh-te-lon-nhat-the-gioi-775-
1078402.htm
https://vietnambiz.vn/chien-dich-tang-lai-suat-cua-fed-chua-day-my-vao-suy-thoai-
nhung-co-the-keo-nen-kinh-te-toan-cau-di-xuong-2023612142122208.htm
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