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Tin noi bat

Tai Nghi quyét s6 88/NQ-CP phién hop
Chinh phu thuong ky thang 5/2023, Chinh
phtl yéu cau, Bo Tai chinh hoan thién bao

cao vé tinh hinh thi truong trai phicu §

doanh nghiép trong nam 2022-2023 va dé
Xuat cac giai phap thiét thuc, kha thi, hiéu
qua dé xu 1y dut diém cac van dé ton tai,
han ché hién nay, trinh Thu tuéng Chinh
phu trude ngay 15/6/2023. Dong thoi, bao
cdo phuong an tong thé diéu hanh chinh
sach tai khoa trong tinh hinh hién nay theo
chi dao cua Chinh phu tai Nghi quyét sd
50/NQ-CP ngay 6/4/2023
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Bang chi so
(Thir Ba, ngay 13/06/2023)
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Chirng khoan

VN - INDEX
HNX - INDEX
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EURO STOXX 50 PR

CSI1 300 INDEX

Vang (SJC cap nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Luong)

Quadc té (wspoz)

Ty gia (USD/VND)
USD/VND (BQ LNH)
EUR/USD

WTI wson)

4,316.49 0.62%
3,844 .43 0.20%

67.100 0.00%
19575 & -0.16%

23.699 0.00%
1.0766 * 0.20%

6740 @& -3.67%


Bản tin Kinh tế - Tài chính ngày 02.11.2021.pptx

Sacombank

»  Chinh phd yéu cau Bé Tai chinh »  Xay dwng co ché thir nghiém »  Chién dich tang lai suat cda
truédc 15/6/2023 trinh giai phap phat trién kinh té€ tuan hoan tai FED chua day My vao suy
xtr ly dat diém tén tai trén thi Viét Nam thoai nhung c6 thé kéo nén
trwerng trai phiéu > Muc tidu ndm 2023 va van da kinh té toan cau di xuéng

>  Duy nhat mét doanh nghiép phat téng cau »  Tin hiéu dang ngai tir cac nén
hanh trai phiéu trong thang 5 kinh té I&n nhat thé gii
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Chinh pha yéu cau B6 Tai chinh truéc 15/6/2023 trinh gidi phap x ly dit diém
ton tai trén thi trudng trai phiéu

- @z oy Tai Nghi quyét s6 88/NQ-CP phién hop Chinh phu thudng ky thang 5, Chinh phd yéu
2 cau: Bo6 Tai chinh hoan thién bao cao vé tinh hinh thi trudng trai phi€éu doanh nghiép
(TPDN) 2022-2023, dé xuat cac giai phap thiét thuc, kha thi, hiéu qua dé xr ly dit diém
cac van dé ton tai, han ché hién nay, trinh Thu tudng trwdc 15/6/2023; B6 K& hoach va
Dau tu cha tri, phdi hop vdi cac co quan, dia phuong khan truwang trinh Chinh ph tai
Phién hop Chinh phu thudng ky thang 6/2023 dé xem xét, ban hanh Nghi quyét vé cac
nhiém vu, gidi phap thao g& kho khan cho san xuét, kinh doanh (SXKD), n dinh kinh té
(KT) vi md, ki€ém soat lam phat, thic ddy tang trudng, bao dam céc can déi I6n cua nén
KT va an sinh x& hdi trong tinh hinh mdi; nghién ctru, dé xuat cac giai phap thu hat dau
tu, hé tro khac ngoai thué. Tiép tuc ra soat, cap nhat kich ban tang truéng Q.Il va ca
nam 2023; nghién cltu, dé xuat cac giai phap phu hap, kip thoi; B6 Tai chinh bao cao
Thu twdng Chinh phu trude 15/6/2023 vé phuong an téng thé diéu hanh chinh sach tai
khoa trong tinh hinh hién nay theo chi dao ctia Chinh pha tai Nghi quyét s6 50/NQ-CP
ngay 6/4/2023. Ngan hang Nha nudc (NHNN) Viét Nam chu tri, phoi hop véi cac co
quan, dia phuong diéu hanh lai suat (LS) phu hop véi can déi vi mo, lam phat va muc
tiéu chinh sach tién té (CSTT); chi dao cac t6 chirc tin dung (TCTD) phan dau giam mat
bang LS huy déng va cho vay nhdm hé tro nén KT phuc hdi va phat trién SXKD.
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Duy nhat m6t doanh nghiép phat hanh trai phiéu trong thang 5

Theo di¥ liéu t&r Hiép hoi Thi trudng trai phi€u Viét Nam (VBMA), téng hop tor Sé G&
giao dich ching khoan Ha Noi (HNX) va Uy ban Chiing khoan Nha nudc, trong thang
5, da co 4 dot phat hanh TPDN riéng Ié vdi tdng gia tri 2.600 ty déng. Pang chu y, ca 4
dot phat hanh trai phiéu nay déu dén tlr Cong ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang
San Nui Phao. Theo VBMA, 16 trai phi€u nay c6 ky han 5 nam, LS phat hanh 9%/nam.
Liy ké ti hét thang 5, tGng gia tri phat hanh TPDN dudc ghi nhan la 34.258 ty dong,
vGi 7 dot phat hanh céng chung tri gia 5.521 ty déng (chiém 16% téng gia tri phat hanh)
va 19 dot phat hanh riéng Ié tri gia 28.737 ty dong (chiém 84%). Trong d6, nhém bat
doéng san chiém ty trong 16n nhat, vdi 56,7% gia tri phat hanh. Nnom nganh hang tiéu
dung & vi tri thir 2 (30,2%). K& dén la cac nganh nguyén vat liéu (7,6%); nganh xay
dung (2,4%); cac nganh khac (3%); nganh NH (0,1%)... Trong thang 5, cac DN da thuc
hién mua lai 22.789 ty dong trai phi€u, #73% sv cung ky 2022. Téng gia tri trai phiéu
IGy ké da dudc cac DN mua lai trude han tir dau nam dat 76.523 ty dong (#70,6% sv
cung ky 2022). Tinh tGi 31/5, c6 16 DN cham thanh toan 1ai, goc trai phiéu, thanh toan
mua lai trwdc han va 19 DN cong bd dat dudc thoa thuan thay déi diéu kién, diéu
khoan trai phiéu trong thang 5. Theo VnDirect, trong thang 6 sé co6 han 35.500 ty dong
TPDN riéng 1é dao han, tang gap doi sv thang 5 (s6 liéu da loai trir cac trai phiéu dugc
mua lai trudc han dén ngay 23/5/2023).
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Xay dung co ché thir nghiém phét trién kinh té tuan hoan tai Viét Nam

Tai Dién dan “Xay dung co ché& thir nghiém phat trién kinh t& tuan hoan (KTTH) & VN,
Vién trudng CIEM cho biét, Quyét dinh s6 687/QD-TTg nam 2022 phé duyét Dé an
Phat trién KTTH & VN 1a 1 trong nhitng nd luc quan trong dau tién nhdm xac dinh 16
trinh, yéu cau va dinh hudng phat trién KTTH & VN. “D& sdm hién thuc hoa loi ich tir
KTTH, viéc tao dong luc cho DN, nha dau tu thuc hién chuyén doéi, sang tao mod hinh
KTTH cé y nghia dac biét quan trong, dac biét la vdi 1 s6 nganh, linh vuc cé nhiéu tiém
nang nhu néng nghiép, cdng nghiép, nang luvong, vat liéu xay dung...”. Do KTTH gan
vai tu duy thiét k€ mdi, cd ‘ng dung dGi mdi sang tao va lién quan dén nhiéu mang
chinh sach khac nhau, céach ti€p can tuan tu, truyén théng nham hoan thién cac noi
dung chinh séach lién quan la can thiét nhung khong du. Bac biét, bdi canh phuc hoi KT
VN va kho khan nghiém trong déi véi cac nganh KT trong cac thang dau nam 2023 doi
héi phai nhanh chong tao thém doéng Iwc mdi cho DN, nha dau tuw, ngudi lao déng
thong qua cac chinh sach thic day “phuc hoi xanh”. D& tao dung "sirc sdng" cho cac
chinh sach phat trién KTTH thi cach ti€p can tuan tu, truyén théng la khong da. Boi
canh phuc hdi KT can cé thém ddng luc tir chinh né luc thic ddy "phuc hdi xanh". Theo
dé, nhiém vu quan trong d€ sém cu thé hoa cac dinh hudng nay la xay dung Nghi dinh
vé co ché thr nghiém phat trién KTTH. Nhiém vu nay dudc giao cho Bd K& hoach va
Dau tu chu tri, trinh Chinh pha vao Q.11/2023. Theo dé, ndi dung xay dung Nghi dinh
vé co ché th&r nghiém phat trién KTTH chinh la 1 yéu cau quan trong. Muc tiéu xay
dung chinh sach la dé cac nha dau tw, DN yén tdm sdm thir nghiém cac y twdng, sang
kién KTTH, dong gop vao qua trinh chuyén ddi xanh, phuc hoi xanh & VN. _




I Bang 1. Xuét siéu hang hoa tir nam 2016 dén thang 3/2023
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Muc tiéu nam 2023 va van dé tong cau

Hang hda, dich vu tir 2016 dén nay c6 4 nam nhap siéu, 3 nam 3 thang xuét siéu vdi
tdng murc xuat siéu I6n hon nhap siéu. VN da d vi thé xuat siéu, ching té cau trong nudc
dang yéu hon téng cung. “Cau” yéu khong chi thé hién & xuat siéu ma con thé hién cu
thé & tich 0y tai san va tiéu dung cudi cung. Tich Iy tai sdn gébm v6n dau tu trong nam
va phan dé danh. Phan d& danh, do tam ly “tich céc phong co”, “that lwng budc bung”
sau Covid-19 tang, phan con bi “chdn” vao tién ao, TPDN, bat ddng san. Phan dau tv co
3 ngudn tr ngan sach Nha nudc, ngoai Nha nudc va nguén von dau tv nudc ngoai.
Nguon tir ngan sach Nha nudc ¢ 1 s6 diém dang luu y; thuc hién sv ké hoach nam cao
hon con s6 tuwong (ing clia cung ky nhung van Ia ty & va téc do tang thap; sv cung ky
nam trude. Nguon tir ngoai Nha nudc tuy dat quy mé 16n nhung tang cham lai do con bi
“chén” vao 1 s6 hoat dong, khi dang ky thanh 1ap mdi 5 thang/2023 gidm manh vé von
dang ky. Nguén vén dau tu nuwdc ngoai sv cung ky #7,3%; von thuc hién $0,8%. Tiéu
dung cudi cling ¢ 2 ngudn: ngudn san pham tu cép tu tlc va ngudn hang hoa, dich vu
thong qua mua, ban trén thi trudng chiém ty trong cao, nay tang vdi tdc dd cao. Nhiing
yéu t6 néu trén ching té tGng cau con yéu. Muc tiéu tang trudng KT, trong quan hé
cung-cau thi cau la dong luc cla cung; khi cau yéu, thi dong luc clia cung bi yéu, do do,
khong dé dang dé thuc hién duoc muc tiéu tang trudng GDP. Muc tiéu tang truéng 2023
la 6,5% nhung GDP Q.| dat rét thap (3,32%). D& thuc hién duwdc muc tiéu ca nam, 3 quy
con lai ctia nam 2023 phai #7,3%. Trong khi géc so sanh clia 3 quy con lai la 3 quy
cung Ky 2022 tang rat cao, trong dé Q.Il #13,71%; do do, sé rat kho dat dudgec muc tiéu.
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Chién dich tang lai suat cia FED chuwa ddy My vao suy thoai nhung cé thé
kéo nén kinh té toan cau di xuéng

Theo bao cao Trién vong KT Toan cau mdi nhat ctia World Bank, chién dich that chat
tién té tai My sé anh hudng déac biét I6n dén cac thi trvdng mdi néi va nén KT dang phat
trién (EMDE). Chu ky nay c6 nguy co dan dén cudc khing hodng tai chinh va suy thoai
trén toan thé gidi. Dudi stic ép tir My, cac NHTW EMDE c6 thé ciing phai that chéat chinh
sach manh tay, dan dén LS trong nudc tdng cao hon va khién tién té bi mat gia, khuéch
dai lam phat. Khi dé, gidi DN va chinh phu tai nhitng nudc nay cé thé sé khé khan hon
khi di vay tién va ti€p can von. Nhitng phat hién trén dugc World Bank duwa ra cung véi
canh bao rang nén KT toan cau dang & trong “tinh canh nguy ngap” béi LS gia tang can
trd chi tiéu tiéu dung va dau tu kinh doanh. Hé thdng tai chinh cé nguy co tré nén bat on
hon, trong khi téc dd tang trwdng KT cé thé sé cham lai con 2,1%, thap hon dang ké

u muc 3,1% hoi 2022. “Trong béi canh LS tai My tang chi yéu do lam phat va cac cu soc
o AT phan ¢*ng sau do, trién vong doi véi EMDE cé vé dang lo ngai”. Cu sdc phan (ng la viéc
S S S S S cac nude diéu chinh LS sau khi ghi nhan FED da thay d6i quan diém vé cudc chién

chéng lam phat. Ching co thé gay ra tac dong tai hai d&n EMDE. Cac cu sbc lam phat
va phan (ng co thé gay mat gia chirng khoan va tién té, lam tang chi phi thuwc pham va
cac mat hang nhap khiu. Nhitng nuéc EMDE c¢6 tinh hinh tai chinh dé bi t6n thuong va
mat can bang KT vi mé nhiéu hon, 1a d6i tuong rat dé chiu tac dong tiéu cuc béi cac dot
tang LS ctia My. Nhiéu kha nang FED sé duy tri CSTT that chat d&€ khuéat phuc lam phat
va hiéu ng lan téa cé thé xay ra dung lic khéi ng tai nhiéu nwéc EMDE & mirc cao ky
luc. Gan 60% nudc thu nhap thap cé nguy co hodc dang trong tinh trang cang thang no
B R R R R R I I R I e B R R E m=——I—w"a
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Tin hiéu dang ngai tir cac nén kinh t& I6n nhat thé gidi

Céc nha san xuét (SX) trén khap thé gidi gid phai chéat vat (rng phé vdéi tinh trang nhu cau
y&u 6t khi trién vong KT toan cau van con u t6i. Theo S&P Global, cac nha may tai My
va Eurozone déu bi gidam don hang méi trong thang 5. Ho van dang giai quyét don hang
ton, phat sinh tir thoi ky dau dai dich. DU vay, hién chua rd sd don hang nay co thé gilp
ti€p tuc SX duoc bao lau. D liéu tir S&P Global cho thdy, SX clia My bi co hep trong
thang 5. Cudc khao sat ctia Vién Quan ly Nguén cung My cho thay, hoat dong nganh
nay thu hep thang th 7 lién ti€p va mic giam manh hon thang trudc dé. Theo di liéu tir
Chinh phu My, day co thé la diém khdi dau cho chu ky giam téc kéo dai. Ngay 5/6, Bo
Thuong mai My cho biét, s6 don hang nha may da giam thang the 3 lién ti€p (tinh hét
thang 4). Tri linh vuc quéan su, cac don hang nha may da giam 4 trong 6 thang gan day.
Vi cac nha SX Eurozone, s6 don hang mdi va don hang tén déu gidm trong thang 5 va
san luogng cong nghiép gidm manh trong thang 3. Tinh hinh & Trung Quéc (TQ) cling
khong kha quan. DU nganh SX tai nén KT TQ da cai thién trong thang 5 nhung xuéat
khau (XK) 7,5% sv cung ky 2022. Day la mic giam XK manh nhat ké tir thang 1. Diéu
nay cho thdy nhu cau hang TQ giam sut, trong bdi canh ddi mat vai nhiéu rac réi khac
nhu ty 1é that nghiép tang va bat dong san lao doc. Trén toan cau, chi s6 SX JPMorgan
Global Manufacturing PMI cho thay, niém tin clia cac hang SX xuéng thap nhat nlra
nam. Capital Economics nhan xét: "Du linh vuc SX c6 vé da cai thién phan nao trong
thang 5, diéu nay chl yéu nhd murc tang trudng ctia mot so thi trudng mdi ndi I16n. Trién
vong nganh nay van am dam. Céac don hang XK mdi van dang gidm manh".
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

, , THE GIOI VIET NAM \

T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024

World Bank 2,1% 2,4% 6,0%
IMF 2,8% 5,8%
OECD 2,7% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 6,5%
ADB 6,5% 6,8% :
HSBC 6,0% £
VNDirect 6,9% @" L i "n'
VDSC 6,3% Lo '
UOB 6,0% B o

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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