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Trong bối cảnh nền kinh tế khó khăn vì

sức cầu kinh tế thế giới suy yếu như hiện

nay, nhiều chuyên gia cho rằng, việc tháo

gỡ thanh khoản cho nền kinh tế không còn

là quả bóng trong tay ngân hàng. Vì vậy,

cần có giải pháp thúc đẩy tiêu dùng nội địa,

đầu tư công, tạo việc làm và bơm vốn trong

nền kinh tế. Nội tại nền kinh tế đang đối

mặt với nhiều bài toán khó khăn trên nhiều

lĩnh vực như chậm giải ngân đầu tư công,

vướng mắc pháp lý và sự suy yếu của thị

trường bất động sản, áp lực điều chỉnh thị

trường trái phiếu doanh nghiệp…

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,065.71  -0.11%

HNX - INDEX 214.33  -0.36%

DOWN JONES INDUS 33,348.60  0.14%

EURO STOXX 50 PR 4,316.41  -0.03%

CSI 300 INDEX 3,998.89  1.55%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.250  0.15%

Quốc tế (USD/Oz) 2,016.2  0.28%

USD/VND (BQ LNH) 23.652 0.00%

EUR/USD 1.0878  0.24%

WTI (USD/th) 71.35  1.83%
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Ngân hàng lo rủi ro gia tăng vì cơ cấu nợ

Nợ xấu nhiều (NX) ngân hàng (NH) đang tăng mạnh những tháng đầu năm. Số NX

tuyệt đối tại nhiều NH 50-70% sv cùng kỳ 2022. Tính trên toàn hệ thống, theo báo

cáo của Ngân hàng Nhà nước (NHNN), tỷ lệ NX cuối tháng 2/2023 đã lên tới 2,91%,

tăng khá mạnh sv mức 2% cuối năm 2022 và gần gấp đôi cuối năm 2021 (1,49%).

Theo ông Lê Thanh Tùng, thành viên HĐQT VietinBank, những tháng đầu năm nay,

kinh tế (KT) khó khăn, doanh nghiệp (DN) thiếu vắng đơn hàng, thu nhập người dân sụt

giảm… Điều này đang tác động trực tiếp đến sức khỏe các NH, bởi NH là “hàn thử

biểu” của nền KT. Nếu năm 2022, rủi ro lớn nhất của hệ thống NH là thanh khoản, lãi

suất (LS) và rủi ro danh tiếng (do liên quan tới trái phiếu doanh nghiệp, bảo hiểm nhân thọ),

thì năm 2023, đó là rủi ro tín dụng. Theo tính toán của TS.Cấn Văn Lực, số liệu NX

thực (tính cả nợ xấu ngoại bảng) đang ở mức 5%. Tuy nhiên, tốc độ tăng NX nửa cuối

năm nay sẽ chậm lại bởi NHNN đã ban hành Thông tư 02/2023/TT-NHNN về giãn nợ,

cơ cấu nợ. Cơ cấu nợ, giãn nợ là điều DN mong chờ nhất hiện nay, trong bối cảnh đầu

ra bị thu hẹp, doanh thu và đơn hàng sụt giảm. Tuy nhiên, chắc chắn không phải DN

nào cũng được cơ cấu nợ. Trong khi đó, theo ông Nguyễn Quốc Hùng, Tổng thư ký

Hiệp hội NH Việt Nam (VN), rủi ro lớn nhất của cơ cấu nợ là khó khăn của DN sẽ đổ

dồn về NH, NH sẽ bị bào mòn về tài chính.
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Vì sao mới vài tháng đầu năm, nhân sự ngân hàng đã giảm hơn 1.000 người?

Theo báo cáo tài chính (BCTC) hợp nhất Q.I/2023 vừa được công bố của 28 NH, tính

đến 31/3/2023, các NH này đang có 274.131 nhân sự, 1.062 nhân sự sv đầu năm. Ở

góc nhìn của chuyên gia tư vấn, đào tạo và tuyển dụng nhân sự, Chủ tịch Hội đồng

quản trị Key Person, việc nhân sự giảm sâu ngay Q.I chủ yếu có 4 lý do chính, gồm: (i)

Số liệu nhân sự trên BCTC hợp nhất cho thấy tổng nhân sự của 28 NH giảm xuống,

trong khi ở báo cáo riêng lẻ các NH vẫn đang tăng “quân số”; (ii) Việc sụt giảm chỉ chủ

yếu nằm ở 1 số NH; (iii) Chưa đến mùa tuyển dụng; và (iv) Tình hình KT chưa đủ tích

cực để khiến các NH mở rộng quy mô và phần lớn chỉ là các yếu tố đột biến ngắn hạn.

Theo đó, mặc dù BCTC hợp nhất của các NH cho thấy nhân sự đã 1.062 người

nhưng ở báo cáo riêng lẻ, số lượng nhân viên của các NH lại 358 người. Theo BCTC

hợp nhất Q.I tổng nhân sự các NH sụt giảm chủ yếu do 1 số NH lớn giảm mạnh quân

số. Trong đó, VPBank giảm nhiều nhất (956 người) và đóng góp phần lớn vào sự thu

hẹp quy mô nhân sự của các NH. Về dài hạn nhân sự NH vẫn sẽ tiếp tục tăng lên. Bên

cạnh đó, yêu cầu về chất lượng đối với các banker cũng sẽ cao hơn. Thị trường lao

động ở các định chế huy động tiền gửi này sẽ chứng kiến sự “đổi ngôi” giữa các NH.

Theo đó, các NH đã ổn định về mạng lưới và công nghệ sẽ giảm tốc độ tuyển dụng,

trong khi những NH chưa phát triển sâu trong sẽ lại tăng cường chiêu mộ nhân tài.
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Ngân hàng Nhà nước báo cáo gì với Quốc hội về quản lý, kinh doanh vàng?

Trong báo cáo gửi Quốc hội đầu tháng 5, Thống đốc Nguyễn Thị Hồng đã thông tin

về tổng kết, đánh giá tình hình triển khai thực hiện Nghị định 24/2012/NĐ-CP (NĐ24)

về quản lý hoạt động kinh doanh vàng (KDV). Theo đó, để phục vụ cho việc tổng kết,

đánh giá NĐ24, trong thời gian qua, NHNN đã tổ chức 2 đợt thanh tra, kiểm tra trên

cả nước để chấn chỉnh hoạt động KDV, xử lý các vi phạm theo thẩm quyền (nếu có),

yêu cầu khắc phục tồn tại phát hiện sau kiểm tra, thanh tra… NHNN đã báo cáo kết

quả công tác kiểm tra tại cuộc họp liên ngành về tình hình thị trường vàng và chênh

lệch giá vàng thế giới với giá vàng miếng SJC trong nước do Phó Thủ tướng Chính

phủ chủ trì. Tháng 7/2022, NHNN đã tổ chức họp lấy ý kiến về chính sách quản lý

hoạt động KDV với các đối tượng chịu sự tác động trực tiếp của chính sách bao gồm:

Hiệp hội KDV VN và 33 tổ chức tín dụng (TCTD), DN có hoạt động KDV miếng. Báo

cáo nêu rõ, các đại biểu dự họp đều thống nhất đánh giá những thành công của

NĐ24 và chính sách chấm dứt huy động, cho vay vàng của NHNN những năm qua là

bước tiến quan trọng để ổn định thị trường vàng, hạn chế tình trạng vàng hóa trong

nền KT, loại bỏ tình trạng vàng hóa ra khỏi hệ thống các TCTD, qua đó ổn định thị

trường tiền tệ, ngoại hối và KT vĩ mô trong nước. Đồng thời, các đại biểu cũng thống

nhất việc sửa đổi NĐ24 là vấn đề cần cân nhắc thận trọng để đảm bảo mục tiêu

chống vàng hóa và hạn chế tác động tới thị trường tiền tệ, ngoại hối.
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Theo Bộ Kế hoạch và Đầu tư, nhà đầu tư (NĐT) đã mang đến cho chúng ta vốn, kinh

nghiệm, công nghệ… Chính NĐT nước ngoài đã góp phần hình thành 1 số ngành công

nghiệp chủ lực của nền KT, như: dầu khí, điện tử, viễn thông…"Khu vực đầu tư nước

ngoài cũng thúc đẩy chuyển giao công nghệ cho VN, nâng cao trình độ tiếp nhận công

nghệ của nền KT; đồng thời, tạo sức ép để nhiều DN trong nước phải chủ động đổi mới

công nghệ, thiết bị để nâng cao năng lực cạnh tranh. Bên cạnh đó, khu vực đầu tư nước

ngoài đã có những đóng góp quan trọng vào quá trình hội nhập quốc tế của VN, mở

rộng quan hệ với các nước, cũng như nâng cao vị trí, vai trò của VN trên thế giới và khu

vực, giúp VN vươn ra biển lớn thành công“. VN chủ trương thu hút, hợp tác đầu tư có

chọn lọc, lấy chất lượng, hiệu quả, công nghệ và bảo vệ môi trường là tiêu chí đánh giá

chủ yếu. Trong đó, ưu tiên thu hút các dự án trên 3 phương diện: thuộc lĩnh vực công

nghệ cao, đổi mới sáng tạo, nghiên cứu phát triển; tạo thuận lợi cho DN VN tham gia

chuỗi giá trị; thúc đẩy KT số, KT xanh, KT tuần hoàn và đóng góp tích cực vào sự phát

triển bền vững của đất nước”. Trong xu hướng này, NĐT nước ngoài đang đẩy mạnh

đầu tư vào lĩnh vực tăng trưởng xanh và chuyển đổi số, phát triển năng lượng tái tạo, và

phát triển bền vững… Các chuyên gia cho rằng, để có thể đón làn sóng đầu tư mới, VN

phải chuẩn bị sẵn các điều kiện, như: chuẩn bị mặt bằng sạch, hoàn thiện cơ sở hạ tầng,

năng lượng, nguồn cung lao động có tay nghề, nâng cao năng lực cho DN trong nước

để tham gia chuỗi giá trị… Và cũng phải chuẩn bị sẵn các gói chính sách ưu đãi, hỗ trợ

đầu tư mới, trong bối cảnh thuế tối thiểu toàn cầu được áp dụng từ 2024, nhằm tăng tính

cạnh tranh của môi trường đầu tư và hài hòa lợi ích của NĐT.

Giải pháp nào để hút dòng vốn đầu tư mới?
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Kể từ khi dòng vốn FDI vào VN cách đây gần 40 năm, đến nay ở đâu có ngành nghề

sản xuất, kinh doanh, ở đó được phủ kín gót chân của DN FDI, đặc biệt là bán lẻ, ô tô,

điện tử, dệt may, da giày… Trong 2022 kim ngạch XK điện thoại và linh kiện đạt 57,99 tỷ

USD, thì khối DN FDI đạt 57,8 tỷ USD, chiếm tới 99,67% kim ngạch XK nhóm hàng này.

Nhóm hàng máy vi tính XK đạt 55,53 tỷ USD, thì phần đóng góp của khối DN FDI đạt

>54,6 tỷ USD, chiếm 98,31% tổng kim ngạch XK mặt hàng này. Năm 2022, tổng kim

ngạch XK máy móc thiết bị của cả nước đạt 45,75 tỷ USD, thì nhóm DN FDI đạt 42,55 tỷ

USD, chiếm 93%. Với ngành da giày, DN trong nước chiếm >70% tổng số DN da giầy

nhưng chỉ chiếm >20% tổng kim ngạch XK của ngành. Nếu đánh giá căn cứ vào chỉ số

tỷ trọng giá trị gia tăng, doanh thu và việc làm trong ngành công nghiệp chế biến, chế

tạo thì DN FDI chi phối 12/24 phân ngành công nghiệp chế biến, chế tạo; đóng vai trò

chi phối ở 4/5 ngành công nghiệp XK lớn nhất của VN là dệt may, da giày, điện tử, đồ

gỗ. Các DN FDI đóng góp tới >20% GDP, chiếm 72% tổng giá trị XK, #50% sản lượng

công nghiệp. Khu vực DN có đăng ký của VN chỉ chiếm #10% GDP. Sự vượt trội ấy của

khối FDI còn thể hiện ở tương quan: số lượng DN FDI hiện nay chỉ #25.000 sv #800.000

DN VN. Tuy nhiên, số thu thuế thu nhập DN từ DN FDI #7,5-8,5% tổng số thu ngân sách

nội địa. Theo Bộ Tài chính, năm nào cũng ghi nhận quá ½ DN FDI đầu tư vào VN báo

lỗ. “Nhiều DN FDI lỗ, đóng góp ngân sách chưa tương xứng”. Hiệu quả và chuyển giao

công nghệ từ DN FDI ở VN cũng rất hạn chế và ở mức thấp hơn nhiều sv các nước trong

khu vực, trong khi tỷ lệ vốn FDI trong công nghiệp ở mức cao nếu sv nhiều nước khác.

Nhiều doanh nghiệp FDI lỗ, đóng góp ngân sách chưa tương xứng
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Kết luận sau 3 ngày nhóm họp, lãnh đạo tài chính các nước G7 cho rằng, triển vọng KT

toàn cầu ngày càng không chắc chắn. "Chúng ta cần duy trì sự cảnh giác, nhanh nhẹn

và linh hoạt trong chính sách KT vĩ mô vào lúc bất ổn ngày càng tăng đối với triển vọng

KT toàn cầu". Tuy nhiên, nền KT toàn cầu đã cho thấy khả năng phục hồi trước nhiều cú

sốc, gồm đại dịch, cuộc chiến ở Ukraine và áp lực lạm phát. Theo Reuters, thông cáo

không đề cập đến bế tắc về trần nợ công của Mỹ nhưng chủ đề này liên tục xuất hiện

trong các cuộc thảo luận. Bộ trưởng Tài chính Mỹ cho biết, tình trạng bế tắc đang khó

khăn hơn nhưng hy vọng có giải pháp. Theo Bộ trưởng tài chính Anh, sẽ "hoàn toàn tàn

khốc" nếu Mỹ không đạt được thỏa thuận nâng trần nợ công và khiến tăng trưởng của

nền KT Mỹ "đi chệch hướng". Các lãnh đạo ngân hàng trung ương (NHTW) G7 tuyên bố

sẽ tiếp tục chống lại lạm phát và đảm bảo dự báo về biến động giá cả trong tương lai

vẫn ổn định. Thống đốc NH Nhật Bản, chủ trì thảo luận về chính sách tiền tệ (CSTT), cho

biết hầu hết NHTW dường như cảm thấy tác động của các đợt tăng LS vẫn chưa phát

huy đầy đủ tác dụng. Tìm cách trấn an NĐT sau các vụ sụp đổ gần đây của NH Mỹ, các

lãnh đạo tài chính G7 giữ nguyên đánh giá tháng 4 rằng hệ thống tài chính toàn cầu "có

khả năng phục hồi". Tuy nhiên, họ cam kết sẽ giải quyết "những lỗ hổng về dữ liệu, giám

sát và quy định trong hệ thống NH". Một nội dung khác là vấn đề Trung Quốc. Nhật Bản

đã đi đầu trong nỗ lực đa dạng hóa chuỗi cung ứng và giảm sự phụ thuộc của G7 vào

nền KT lớn thứ 2 thế giới. Trong thông cáo, các nhà lãnh đạo đặt ra thời hạn cuối năm để

khởi động một kế hoạch mới nhằm đa dạng hóa chuỗi cung ứng toàn cầu.

G7 cảnh báo kinh tế toàn cầu tiếp tục bất ổn
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Ngày 15/5, Ủy ban châu Âu (EC) đã nâng triển vọng tăng trưởng KT và dự báo lạm phát

cho Khu vực Đồng tiền chung châu Âu (Eurozone) trong 2023. Dự báo lần này của EC

lạc quan hơn sv dự báo đưa ra cuối năm 2022, theo đó nâng triển vọng tăng trưởng của

Eurozone từ 0,9% lên 1,1%. Ủy viên châu Âu phụ trách KT, ông Paolo Gentiloni, cho

biết tình hình nền KT châu Âu đang khả quan hơn sv dự báo hồi mùa Thu 2022. Các

nước tại châu lục đã tránh được suy thoái KT vào cuối năm 2022 và dự báo đạt mức

tăng trưởng vừa phải trong 2023 cũng như 2024 nhờ nỗ lực tăng cường an ninh năng

lượng, khả năng phục hồi đáng kể của thị trường lao động và các hạn chế về nguồn

cung được nới lỏng. EC nâng dự báo tăng trưởng 2024 cho Eurozone gồm 20 quốc gia

từ 1,5% lên 1,6%. Cơ quan này cũng điều chỉnh dự báo lạm phát ở Eurozone là 5,8%

vào 2023, tăng sv tỷ lệ 5,6% trong dự báo trước đó. Trong khi đó, chỉ số giá tiêu dùng dự

kiến 2,8% vào 2024, cao hơn mục tiêu 2% của NHTW châu Âu (ECB). EC cảnh báo

khi lạm phát vẫn ở mức cao, các điều kiện tài chính sẽ thắt chặt hơn nữa. Mặc dù, ECB

và các NHTW khác của EU dự kiến sắp kết thúc chu kỳ tăng LS nhưng sự hỗn loạn gần

đây trong lĩnh vực tài chính có thể sẽ gây áp lực đối với chi phí và khả năng tiếp cận tín

dụng, làm chậm tốc độ tăng trưởng đầu tư, đặc biệt là đầu tư vào lĩnh vực nhà ở.

EC nâng dự báo tăng trưởng và lạm phát của Eurozone
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Ngày 15/5, NHTW Trung Quốc (PBoC) đã cấp các khoản vay trung hạn với LS không đổi

đúng như dự báo nhưng các thị trường nhận định khả năng nới lỏng CSTT là khó tránh

trong những tháng tới để hỗ trợ sự phục hồi của nền KT. PBoC đã giữ nguyên LS ở mức

2,75% đối với các khoản vay trị giá 125 tỷ CNY (18,08 tỷ USD) theo chương trình cho vay

1 năm dành cho 1 số NH. Các khoản vay trên nhằm đáp ứng nhu cầu của các tổ chức

tài chính và duy trì thanh khoản trong hệ thống NH ở mức cần thiết. Tháng 12/2022,

Chính phủ đã dỡ bỏ các biện pháp kiểm soát dịch vốn đã bắt đầu làm giảm nhu cầu tín

dụng của nền KT TQ nhưng có những lo ngại gia tăng khi đà tăng trưởng chậm lại sau

giai đoạn phục hồi ban đầu. Với những dấu hiệu cho thấy nhu cầu trong nước thấp và

lòng tin của NĐT yếu, Chính phủ TQ có thể cần nới lỏng CSTT để duy trì sự phục hồi

của nền kinh tế. Một số nhà phân tích cho rằng việc hạ LS sẽ gây thêm sức ép lên lợi

nhuận của NH. Nhà chiến lược tại TQ của ANZ cho rằng, nếu LS giảm có thể gây ra

những rủi ro về tài chính. Các nhà phân tích tại Barclays nhận định, số liệu về tín dụng

gây thất vọng và nguy cơ giảm phát gia tăng đã làm tăng khả năng PBoC nới lỏng CSTT

thông qua việc hạ LS. Các tiếp cận tổng thể và những nỗ lực tập trung về chính sách là

cần thiết để ổn định thị trường bất động sản và thúc đẩy lòng tin của người tiêu dùng

cũng như DN, ngăn chặn nguy cơ giảm phát. PBoC ưu tiên cho việc điều chỉnh tỷ lệ dự

trữ bắt buộc của các NH và sử dụng các công cụ khác về cơ cấu nhưng vấn đề nằm ở

việc nhu cầu yếu và hệ thống NH dồi dào thanh khoản.

Trung Quốc: PBoC giữ nguyên lãi suất, tăng thanh khoản cho hệ thống ngân hàng
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,2% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 6,5%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%
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