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Tin noi bat

rong béi canh nén kinh t& khd khan vi
strc cau kinh té thé gi6i suy yéu nhu hién
nay, nhiéu chuyén gia cho rang, viéc thao
g thanh khoan cho nén kinh t& khong con
la qua bong trong tay ngan hang. Vi vay,
can c0 giai phéap thlc day tiéu ding noi dia,

* ‘ dau tu cong, tao viéc 1am va bom vén trong

®  nén kinh t&. Noi tai nén kinh té dang dbi
mit v6i nhiéu bai toan kho khan trén nhiéu
linh vuc nhu cham giai ngan dau tu cong,

# 4 vudng mic phéap Iy va su suy yéu cia thi
¥ truong bat dong san, ap luc di€u chinh thi

truong trai phiéu doanh nghiép. ..
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Bang chi s6

(Thir Ba, ngay 16/05/2023)

VN - INDEX 1,065.71 -0.11%
HNX - INDEX 214.33 -0.36%
DOWN JONES INDUS 33,348.60 0.14%
EURO STOXX 50 PR 4,316.41 -0.03%
CSI1 300 INDEX 3,998.89 1.55%
Vang (SJC cap nhat 08h30)
SJC Ng.d/Luong)

Quoc t€ wsp/oz)

Ty gia (USD/VND)
USD/VND (BQ LNH) 23.652 0.00%
EUR/USD 1.0878 0.24%

WTI (wspDnh) 7135 # 1.83%
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»  Ngan hang lo rai ro gia tang vi co >  Giai phap nao dé hat dong vén »  G7 canh bao kinh té toan cau
cau n¢ dau tuv meéi? tiép tuc bat én
> Vi sao méi vai thang dau nam, >  Nhiéu doanh nghiép FDI 16, dong »  EC nang dv bao tang truéng va
nhan sy ngan hang da giam hon g6p ngan sach Nha nuéc chua lam phat cda Eurozone
by -r) 2 - .
1.000 ngurar turong xing »  Trung Quéc: PBoC gitr nguyén
»  Ngan hang Nha nuéc bao céo gi [3i suat, tdng thanh khoan cho
véi Quéc héi vé quan ly, kinh hé théng ngan hang
doanh vang?
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Ngén hang lo rti ro gia tang vi co cau ng

No xau nhiéu (NX) ngan hang (NH) dang tdng manh nhitng thang dau nam. S6 NX
tuyét doi tai nhieu NH #50-70% sv cung ky 2022. Tinh trén toan hé théng, theo bao
cao clia Ngan hang Nha nudc (NHNN), ty [&é NX cudi thang 2/2023 da Ién tdi 2,91%,
tdng kha manh sv mirc 2% cudi nam 2022 va gan gap doi cudi nam 2021 (1,49%).
Theo 6ng Lé Thanh Tung, thanh vién HDQT VietinBank, nhitng thang dau nam nay,
kinh t&€ (KT) kho khan, doanh nghiép (DN) thi€u vang don hang, thu nhap ngudi dan sut
gidm... Diéu nay dang tac dong truc ti€p dén sirc khée cac NH, bdi NH la “han thir
bi€u” cta nén KT. Néu nam 2022, rii ro I6n nhat cia hé thng NH la thanh khoan, 13i
suat (LS) va rui ro danh ti€ng (do lién quan tdi trai phi€u doanh nghiép, bdo hiém nhan tho),
thi nam 2023, dé la rdi ro tin dung. Theo tinh toan ctua TS.Can Van Luc, so liéu NX
thuc (tinh ca ng xau ngoai bang) dang & mic 5%. Tuy nhién, téc dé tang NX nlra cudi
nam nay sé cham lai bdi NHNN da ban hanh Thong tu 02/2023/TT-NHNN vé gién no,
co cau ng. Co cau no, gian nd la dieu DN mong chd nhat hién nay, trong béi canh dau
ra bi thu hep, doanh thu va don hang sut giam. Tuy nhién, chac chan khong phai DN
nao ciing duoc co cdu no. Trong khi dd, theo 6ng Nguyén Quéc Hung, Téng thu ky
Hiép hoi NH Viét Nam (VN), rdi ro 16n nhat cia co ciu ng 1a khd khan cia DN sé d6
don vé NH, NH sé bi bao mon vé tai chinh.
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T6ng luwgng nhan sy 28 ngan hang theo bao céo tai chinh

riéng 1& va hop nhat cudi quy 1/2023 va dau ndm 2023

B DAu ndm 2023 Cu6i quy 1/2023

232.092

Bdo cdo riéng lé

[

Bao cdo hop nhat

1275.193
274.131
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Vi sao mdi vai thang dau nam, nhan su ngan hang da giam hon 1.000 ngudi?
Theo bao céo tai chinh (BCTC) hdp nhat Q.1/2023 vira dudc cong bd clia 28 NH, tinh
dén 31/3/2023, cac NH nay dang c6 274.131 nhan su, #1.062 nhan su sv dau nam. O
goc nhin cla chuyén gia tu van, dao tao va tuyén dung nhan su, Chu tich H6i déng
quan tri Key Person, viéc nhan su gidm sau ngay Q.l chi yéu co 4 ly do chinh, gom: (i)
S6 liéu nhan su trén BCTC hgp nhat cho thay téng nhan sy clia 28 NH giam xudng,
trong khi & bao cdo riéng 1& cac NH van dang tang “quan s&”; (i) Viéc sut gidm chi chi
yéu nam & 1 s& NH; (iii) Chwa dén mua tuyén dung; va (iv) Tinh hinh KT chua da tich
cuc dé€ khién cac NH ma réng quy mé va phan I6n chi la cac yéu té dot bién ngan han.
Theo d6, mac du BCTC hop nhat clia cac NH cho thdy nhan sy da #1.062 ngudi
nhung & bao cao riéng Ié, s6 luvong nhan vién clia cac NH lai 358 ngudi. Theo BCTC
hop nhat Q.1 téng nhan su cac NH sut giam chd yéu do 1 s6 NH I6n giam manh quan
s0. Trong do, VPBank gidm nhiéu nhat (#956 ngudi) va dong gép phan I6n vao su thu
hep quy mé nhan su clia cac NH. V& dai han nhan su NH van sé tiép tuc tang 1én. Bén
canh doé, yéu cau vé chat lugng doi vdi cac banker ciling sé cao hon. Thi trudng lao
doéng & cac dinh ché huy dong tién gui nay sé ching kién su “ddi ngdi” gitra cac NH.
Theo do, cac NH da on dinh vé mang Iuwdi va cong nghé sé giam téc do tuyén dung,
trong khi nhi*ng NH chua phat trién sau trong sé lai tang cuwdng chiéu mo nhan tai.
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Ngén hang Nha nuéc bao céo gi véi Qudc hdi vé quan ly, kinh doanh vang?

Trong béo cao gtti Quéc hdi dau thang 5, Théng ddc Nguyén Thi Héng da théng tin
vé tng két, danh gia tinh hinh trién khai thuc hién Nghij dinh 24/2012/ND-CP (ND24)
vé quan ly hoat déng kinh doanh vang (KDV). Theo dé, dé phuc vu cho viéc tong két,
danh gia ND24, trong thoi gian qua, NHNN da t6 chlrc 2 dot thanh tra, kiém tra trén
ca nudc dé chan chinh hoat dong KDV, x ly cac vi pham theo thdm quyén (néu co),
yéu cau khac phuc ton tai phat hién sau kiém tra, thanh tra... NHNN d& bao cao két
qua cong tac kiém tra tai cudc hop lién nganh vé tinh hinh thi trwdng vang va chénh
léch gia vang thé gidi vdi gia vang miéng SJC trong nudc do Pho Tha tuwéng Chinh
phu chu tri. Thang 7/2022, NHNN da t6 chitc hop 18y y kién vé chinh sach quan ly
hoat dong KDV vdi cac doi twong chiu su tac dong truc ti€p clia chinh sach bao gom:
Hiép hoi KDV VN va 33 t6 chirc tin dung (TCTD), DN cé hoat dong KDV miéng. Bao
cao néu rd, cac dai bi€u du hop déu théng nhat danh gia nhitng thanh coéng cla
ND24 va chinh sach cham dut huy dong, cho vay vang cia NHNN nhitng ndm qua la
budc tién quan trong dé 6n dinh thi trwdng vang, han ché tinh trang vang hoéa trong
nén KT, loai bd tinh trang vang hoa ra khéi hé thdng cac TCTD, qua do 6n dinh thi
trwong tién té, ngoai hdi va KT vi md trong nudc. Bong thdi, cac dai biéu ciing théng
nhat viéc stra d6i ND24 |a van dé can can nhac than trong d€ dam bao muc tiéu
chdng vang hoa va han ché tac dong tdi thi trwdng tién té, ngoai hoi.
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Giai phap nao dé hut dong vén dau tu méi?

Theo B6 K& hoach va Dau tw, nha dau tu (NBT) da mang dén cho chung ta von, kinh
nghiém, cdng nghé... Chinh NDT nudc ngoai da gdp phan hinh thanh 1 sé nganh cong
nghiép chd luvc cla nén KT, nhu: dau khi, dién t&, vién théng..."Khu vuc dau tu nudc
ngoai ciing thic day chuyén giao cong nghé cho VN, nang cao trinh do ti€p nhan cong
nghé clia nén KT; dong thai, tao stic ép d€ nhiéu DN trong nudc phai chi déng déi mai
cdng nghé, thiét bi &€ nang cao nang lwc canh tranh. Bén canh do, khu vuc dau tu nuwéc
ngoai da co nhitng dong goép quan trong vao qua trinh héi nhap quéc té ciia VN, md
rong quan hé vdéi cac nudc, cling nhu nang cao vi tri, vai trd cia VN trén thé gidi va khu
vuc, gitp VN vuon ra bién I6n thanh cong”. VN chu triong thu hat, hop tac dau tu cé
chon loc, lay chat lvong, hiéu qua, cong nghé va bao vé moi trudng la tiéu chi danh gia
chu yéu. Trong do, uu tién thu hat cac du an trén 3 phuong dién: thuéce linh vuc cong
nghé cao, dGi mdi sang tao, nghién cttu phat trién; tao thuan loi cho DN VN tham gia
chudi gia tri; thic day KT s8, KT xanh, KT tuan hoan va déng gop tich cuc vao su phat
trién bén virng cla dat nudc”. Trong xu hudng nay, NDT nudc ngoai dang day manh
dau tu vao linh vuc tang trudng xanh va chuyén daéi s6, phat trién nang lugng tai tao, va
phat trién bén virng... Cac chuyén gia cho rang, dé cé thé dén lan séng dau tu mai, VN
phai chudn bi san cac diéu kién, nhu: chudn bi mat bang sach, hoan thién co sd ha tang,
nang lugng, ngudn cung lao dong cé tay nghé, nang cao nang luc cho DN trong nudc
dé tham gia chudi gia tri... Va ciing phai chuan bi san cac goi chinh sach uu dai, ho tro
dau tu mai, trong béi canh thué t6i thi€u toan cau dudc ap dung tir 2024, nham tang tinh
canh tranh clia méi trudng dau tu’ va hai hoa loi ich ctia NDT. ,
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Nhiéu doanh nghiép FDI 16, dong gop ngan séach chua tuong xding

K& tir khi dong voén FDI vao VN cach day gan 40 nam, dén nay & dau co nganh nghé
san xuat, kinh doanh, ¢ do6 duoc phu kin got chan ctia DN FDI, dac biét la ban 1, 6 16,

o dién tr, dét may, da giay... Trong 2022 kim ngach XK dién thoai va linh kién dat 57,99 ty
=~ USD, thi khéi DN FDI dat 57,8 ty USD, chiém t&i 99,67% kim ngach XK nhém hang nay.

Nhom hang may vi tinh XK dat 55,53 ty USD, thi phan dong gop clia khoi DN FDI dat

>54,6 ty USD, chiém 98,31% tong kim ngach XK mat hang nay. Nam 2022, t6ng kim

ngach XK may mac thiét bi clia ca nudc dat 45,75 ty USD, thi nhom DN FDI dat 42,55 ty

i ngach xuit Kb i DN FDI 0161 DN 0 i 2022 USD, chiém 93%. V&i nganh da giay, DN trong nudc chiém >70% téng s6 DN da giay
nhung chi chiém >20% tong kim ngach XK clia nganh. Néu danh gia can cl vao chi sd
ty trong gia tri gia tang, doanh thu va viéc lam trong nganh cong nghiép ché bién, ché
tao thi DN FDI chi phoi 12/24 phan nganh cong nghiép ché bién, ché tao; déng vai tro
chi phdi 6 4/5 nganh cong nghiép XK I6n nhat cia VN la dét may, da giay, dién t&, do
gd. Cac DN FDI dong gop téi >20% GDP, chiém 72% téng gia tri XK, #50% san luong
cong nghiép. Khu vuc DN c6 dang ky ctia VN chi chiém #10% GDP. Su vuot tréi 8y cla
khoi FDI con thé hién & tuong quan: s6 lwgng DN FDI hién nay chi #25.000 sv #800.000
DN VN. Tuy nhién, s6 thu thu€ thu nhap DN t&r DN FDI #7,5-8,5% tong so thu ngan sach
ndi dia. Theo B& Tai chinh, nam nao cling ghi nhan qua % DN FDI dau tu vao VN bao
5. “Nhiéu DN FDI 16, déng gép ngan sach chua tuong xing”. Hiéu quéa va chuyén giao

6.
cong nghé tir DN FDI & VN ciing rat han ché va & mic thap hon nhiéu sv cac nudc trong
khu vuc, trong khi ty 1& von FDI trong cong nghiép & mirc cao néu sv nhiéu nudc khac.
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G7 canh bao kinh t& toan cau tiép tuc bat 6n

Két ludn sau 3 ngay nhom hop, lanh dao tai chinh cac nudc G7 cho rang, trién vong KT
toan cau ngay cang khéng chéc chan. "Chung ta can duy tri su’ canh giac, nhanh nhen
va linh hoat trong chinh sach KT vi md vao lic bat 6n ngay cang tang ddi vdi trién vong
KT toan cau". Tuy nhién, nén KT toan cau da cho thay kha nang phuc héi trudc nhiéu cu

sdc, gbm dai dich, cudc chién & Ukraine va ap luc lam phat. Theo Reuters, thong céo
i PRSP AN khong d& cap dén bé tic vé tran ng cong clia My nhung chi dé nay lién tuc xudt hién
—— e —— trong cac cudc thao luan. Bd trwdng Tai chinh My cho biét, tinh trang bé tac dang kho
khan hon nhung hy vong cé giai phap. Theo B trudng tai chinh Anh, sé "hoan toan tan
khoc" néu My khong dat duoc théa thuan nang tran ng cong va khién tang trudng cua
nén KT My "di chéch hudng". Céac lanh dao ngan hang trung wong (NHTW) G7 tuyén bd
sé tiép tuc chong lai lam phat va ddm bao duv bao vé bién dong gia ca trong twong lai
van 6n dinh. Théng déc NH Nhat Ban, chi tri thdo luan vé chinh sach tién t& (CSTT), cho
biét hau hét NHTW dudng nhu cdm thay tac ddng clia cac dot tang LS van chua phat
huy day du tac dung. Tim cach trdn an NDT sau cac vu sup dé gan day ctia NH My, cac
lanh dao tai chinh G7 gilt nguyén danh gia thang 4 rang hé théng tai chinh toan cau "cé
kha n&ng phuc hdi". Tuy nhién, ho cam két sé& giai quyét "nhirng 16 héng vé di liéu, giam
sat va quy dinh trong hé thong NH". Mot ndi dung khac la van dé Trung Quéc. Nhat Ban
da di dau trong nd luc da dang héa chudi cung Uing va gidm su’ phu thudc ctia G7 vao
nén KT I6n thir 2 thé gidi. Trong thdng cao, cac nha lanh dao dat ra thdi han cudi nam dé
khai ddng mét k& hoach méi nham da dang hoa chudi cung tng toan cau.
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EC nang du bao tang trudng va lam phat ciia Eurozone

Ngay 15/5, Uy ban chau Au (EC) da nang trién vong tang trudng KT va du bao lam phat
cho Khu vuc Bong tién chung chau Au (Eurozone) trong 2023. Dy’ bao Ian nay cta EC
lac quan hon sv du bao dua ra cudi nam 2022, theo do6 nang trién vong tang trudng cua
Eurozone tir 0,9% 1&n 1,1%. Uy vién chau Au phu trach KT, 6ng Paolo Gentiloni, cho
biét tinh hinh nén KT chau Au dang kha quan hon sv du bao hdi mua Thu 2022. Céac
nudc tai chau luc da tranh dugc suy thoai KT vao cudi nam 2022 va du bao dat mirc
tang trudng vira phai trong 2023 ciing nhu 2024 nhd nd luc tdng cudng an ninh nang
luong, kha nang phuc hoi dang ké cla thi trwong lao dong va cac han ché vé nguén
cung duoc ndi 16ng. EC nang du bao tang trwéng 2024 cho Eurozone gém 20 quéc gia
tr 1,5% l1én 1,6%. Co quan nay cling diéu chinh du bao lam phat & Eurozone la 5,8%
vao 2023, tang sv ty 1& 5,6% trong du’ bao trudc dé. Trong khi do, chi so gia tiéu dung du
kién #2,8% vao 2024, cao hon muc tiéu 2% cla NHTW chau Au (ECB). EC canh bao
khi lam phat van & muc cao, cac diéu kién tai chinh sé& that chat hon nira. M&c du, ECB
va cac NHTW khac clia EU du kién s&p két thuc chu ky tang LS nhung su hdn loan gan
day trong linh vuc tai chinh cé thé sé gay ap luc doi vdi chi phi va kha nang ti€p céan tin
dung, lam cham téc dd tang trudng dau tw, dac biét la dau tu vao linh vuc nha é&.
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Trung Qudc: PBoC gilt nguyén lai suat, tang thanh khoan cho hé thdng ngéan hang

Ngay 15/5, NHTW Trung Quéc (PBoC) da cép cac khoan vay trung han vdi LS khong déi
dung nhv du bao nhung cac thi trudng nhan dinh kha nang ndi Iéng CSTT la kho tranh
trong nhitng thang téi d& hé tro su phuc hdi clia nén KT. PBoC da gilt nguyén LS & murc
2,75% d6i vdi cac khodan vay tri gia 125 ty CNY (18,08 ty USD) theo chuong trinh cho vay
1 ndm danh cho 1 s8 NH. Cac khoan vay trén nham dap (ng nhu cau clia cac t6 chirc
tai chinh va duy tri thanh khoan trong hé théng NH & mic can thiét. Thang 12/2022,
Chinh pht da d& boé cac bién phap ki€ém soat dich von da bat dau lam gidm nhu cau tin
dung clia nén KT TQ nhung ¢ nhitng lo ngai gia tang khi da tang trwdng cham lai sau
giai doan phuc hoi ban dau. Véi nhitng dau hiéu cho thay nhu cau trong nudc thap va
long tin cta NDT yéu, Chinh phi TQ cé thé can ndi long CSTT dé€ duy tri su’ phuc hoi
cla nén kinh t€. Mot sd nha phan tich cho rang viéc ha LS sé gay thém sic ép 1én loi
nhudn ctia NH. Nha chién ludc tai TQ clia ANZ cho rang, néu LS gidm cé thé gay ra
nhi*ng rdi ro vé tai chinh. Cac nha phan tich tai Barclays nhan dinh, so liéu vé tin dung
gay that vong va nguy co giam phat gia tang da lam tang kha nang PBoC ndi ldng CSTT
théng qua viéc ha LS. Céc ti€p can téng thé va nhitng nd luc tap trung vé chinh sach la
can thiét dé 6n dinh thi trwong bat dong san va thic day long tin clia ngudi tiéu dung
cling nhu DN, ngan chan nguy ca giam phat. PBoC wu tién cho viéc diéu chinh ty 1& dv
trr bat budc clia cac NH va s dung cac céng cu khac vé co cdu nhung van dé nam &
viéc nhu cau yéu va hé théng NH déi dao thanh khoan.
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

, , THE GIOI VIET NAM \

T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%
IMF 2,8% 5,8%
OECD 2,2% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 6,5%
ADB 6,5% 6,8% :
HSBC 6,0% J P
VNDirect 6,9% @" L " "n'
VDSC 6,3% Lo '
UOB 6,0% B o

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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