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Thủ tướng vừa giao Bộ Xây dựng và

Ngân hàng Nhà nước với chức năng,

nhiệm vụ, thẩm quyền được giao sớm đưa

ra các biện pháp cụ thể nhằm tháo gỡ

vướng mắc hiện tại về pháp lý cho dự án

bất động sản (BĐS); xem xét giải quyết

theo thẩm quyền về cơ cấu lại thời hạn trả

nợ và giữ nguyên nhóm nợ cho dự án

BĐS. Đây là tin tích cực cho cả nền kinh

tế chứ không chỉ riêng doanh nghiệp xây

dựng và BĐS, vì doanh nghiệp tiếp tục

được tạo điều kiện tiếp cận tín dụng, hệ

thống ngân hàng tiết kiệm nguồn lực trích

dự phòng rủi ro. Theo đó, cả nền kinh tế

sẽ hưởng lợi từ các chính sách vĩ mô này.

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,053.81  0.09%

HNX - INDEX 206.63  -0.30%

DOWN JONES INDUS 33,987.18  0.30%

EURO STOXX 50 PR 4,367.61  -0.53%

CSI 300 INDEX 4,149.38  1.40%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.100  0.22%

Quốc tế (USD/Oz) 1,994.8  -0.46%

USD/VND (BQ LNH) 23.615  0.16%

EUR/USD 1.0923  -0.56%

WTI (USD/th) 80.82  -2.02%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Tỷ giá (USD/VND)

Dầu
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Loạt tổ chức phân tích dự báo NHNN sẽ giảm thêm lãi suất điều hành

Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã có những động thái đảo chiều chính sách nhanh và

rõ hơn thời gian gần đây khi NHNN đã thực hiện 2 lần giảm lãi suất (LS) điều hành chỉ

trong vòng nửa tháng. Sau các động thái chính sách mang tính quyết liệt của NHNN,

giới phân tích dự báo, Nhà điều hành sẽ có thêm các đợt giảm LS diều hành trong thời

gian tới. Cụ thể, VDSC đánh giá, NHNN đã có những động thái đảo chiều chính sách

nhanh và rõ hơn trong tháng 3. Nhìn về lộ trình chính sách tiền tệ (CSTT) sắp tới, có

thể NHNN sẽ kiên định với định hướng nới lỏng trong bối cảnh các áp lực về lạm phát,

tỷ giá, thắt chặt CSTT toàn cầu phần nào đã đi qua. Theo các chuyên gia của bộ phân

phân tích Techcombank, quyết định cắt giảm LS của NHNN là đúng thời điểm, khi mà

quá trình tăng LS của FED đang ở cuối chu kỳ, cộng thêm trong nước đang có nhiều

yếu tố hỗ trợ. “Với nền tảng vĩ mô dần ổn định hơn, NHNN có thể sẽ tiếp tục cắt giảm

LS điều hành. Thời điểm dự kiến là đầu tháng 5/2023 - sau cuộc họp của FED”. Trong

báo cáo vừa phát hành, Maybank Investment Bank kỳ vọng NHNN sẽ tiếp tục nới lỏng

CSTT hơn nữa. KBS cũng cho rằng, NHNN sẽ có nhiều dư địa để nới lỏng CSTT hơn

trong 2023. NHNN có thể sẽ hạ tiếp các loại LS chính sách thêm 0,5 điểm % trong Q.II

để tiếp tục hỗ trợ nền kinh tế (KT). Tương tự, VnDirect dự báo, NHNN có thể giảm thêm

LS điều hành nếu FED đảo chiều CSTT trong nửa cuối năm 2023.
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Xem xét giữ nguyên nhóm nợ cho doanh nghiệp xây dựng, bất động sản

Văn phòng Chính phủ có công văn gửi Bộ Xây dựng, NHNN, Ủy ban nhân dân các

tỉnh, thành phố trực thuộc Trung ương truyền đạt ý kiến chỉ đạo của Thủ tướng về các

giải pháp hỗ trợ cho sự phát triển của khối doanh nghiệp (DN) và DN BĐS. Thủ tướng

giao Bộ Xây dựng tập trung chỉ đạo triển khai thực hiện Nghị quyết số 33/NQ-CP về 1

số giải pháp tháo gỡ và thúc đẩy thị trường BĐS phát triển an toàn, lành mạnh, bền

vững và văn bản số 178/TT-CN của Thủ tướng về thúc đẩy và tháo gỡ thị trường

BĐS. Thủ tướng giao Bộ Xây dựng và NHNN với chức năng, nhiệm vụ, thẩm quyền

được giao sớm đưa ra các biện pháp cụ thể nhằm tháo gỡ các vướng mắc hiện tại về

pháp lý cho các dự án BĐS; xem xét giải quyết theo thẩm quyền về cơ cấu lại thời

hạn trả nợ và giữ nguyên nhóm nợ cho các dự án BĐS. Nếu vượt thẩm quyền, báo

cáo cấp có thẩm quyền về kiến nghị của Hiệp hội Xây dựng và Vật liệu xây dựng

Tp.HCM, Hội Kỹ sư xây dựng Việt Nam và Công ty cổ phần Tập đoàn Xây dựng Hòa

Bình về cơ cấu lại thời hạn trả nợ, giữ nguyên nhóm nợ… Trước đó, các DN BĐS, xây

dựng đã gửi đơn kiến nghị đến Đảng, Chính phủ nêu rõ, hầu hết DN đều trong tình

trạng bị chủ đầu tư nợ dẫn đến nợ ngân hàng, nợ nhà cung cấp, nợ nhà thầu phụ, nợ

lương nhân viên và cả nợ thuế; nhiều dự án, nhiều công trình trong đó có các công

trình sắp hoàn thành phải dừng thi công; nhiều đơn hàng xuất khẩu của các nhà sản

xuất vật liệu xây dựng không thể thực hiện được.
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Tín dụng tăng trưởng chậm, chưa bằng 50% so với cùng kỳ

Theo số liệu thống kê, tăng trưởng tín dụng từ đầu năm đến nay đạt trên 2% sv cuối

năm 2022, chưa bằng ½ sv tốc độ tăng trưởng cùng kỳ năm trước là 5,04%. Tăng

trưởng tín dụng thấp là tín hiệu cảnh báo khả năng hấp thụ vốn của nền KT khá chậm,

đòi hỏi cần đẩy nhanh các giải pháp hỗ trợ tiếp cận vốn cho DN. Hiện ngân hàng (NH)

đòi hỏi ngày càng cao về minh bạch tài chính và vốn đối ứng, trong khi trên 65% số

DN cả nước là DN siêu nhỏ, tài sản đảm bảo và phương án kinh doanh rất hạn chế. Đa

số trường hợp khó tiếp cận vốn tín dụng còn rơi vào DN mới thành lập… Tín dụng tăng

chậm, phản ánh mức độ hấp thụ vốn của nền KT. Bởi vậy lúc này, các giải pháp về

kích cầu tín dụng cần được thực thi để tiếp sức cho DN. Bên cạnh giải pháp về tài

chính, những biện pháp căn cơ hơn như thị trường, đầu ra sản phẩm cũng cần được

thực thi song hành. Sau 2 lần hạ LS liên tiếp trong thời gian gần đây NHNN quyết liệt

thực thi, 1 mặt bằng LS mới thấp hơn, hợp lý hơn, thấp hơn trước đã được tạo lập và

chính các NH thương mại cũng đang chịu sức ép phải đẩy tín dụng ra. Giảm LS là

giảm chi phí tài chính cho DN, tạo cơ hội nhiều hơn cho DN tiếp cận tín dụng, qua đó

giảm chi phí giá thành sản phẩm, tạo sức cạnh tranh và sức cầu lớn hơn nhưng song

hành với đó là việc khơi thông đầu ra cho sản phẩm và DN quan trọng không kém.
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Theo báo cáo triển vọng KT thế giới mới nhất, IMF dự báo tăng trưởng GDP VN 2023

đạt 5,8% và quy mô GDP 2023 đạt #449,09 tỷ USD. Trong Báo cáo Triển vọng phát

triển KT VN mới công bố, ADB dự báo mức tăng trưởng KT VN 2023 giảm nhẹ. ADB

đánh giá, sau kết quả ấn tượng trong 2022, tăng trưởng KT của VN dự báo sẽ giảm

nhẹ xuống mức 6,5% trong 2023 và tăng lên 6,8% trong 2024. "Tăng trưởng KT VN

trong 2023 sẽ bị hạn chế do suy thoái KT thế giới, CSTT tiếp tục thắt chặt ở các nước

phát triển và tác động lan tỏa từ căng thẳng địa chính trị toàn cầu". Theo đó, GDP

2023 đạt #435,59 tỷ USD với mức 6,5%. Theo báo cáo Điểm lại của World Bank

công bố ngày 13/3, tăng trưởng KT VN dự báo đạt 6,3% trong 2023. Không giống

nhiều quốc gia khác, VN còn dư địa để triển khai các biện pháp nhằm thúc đẩy tăng

trưởng. KT VN đã phục hồi mạnh mẽ vào 2022, với mức 8%. Sự tăng trưởng này 1

phần là do hiệu ứng cơ sở thấp, được thúc đẩy bởi phục hồi của tiêu dùng cá nhân

trong nước sau đại dịch và hoạt động mạnh mẽ trong sản xuất định hướng xuất khẩu.

Do tác động trong nước và bên ngoài, tốc độ tăng trưởng GDP dự kiến sẽ chậm lại ở

mức 6,3% vào 2023. Như vậy, quy mô GDP 2023 đạt #434,77 tỷ USD với mức dự

báo 6,3%. AMRO dự báo, tốc độ tăng trưởng KT VN 2023 là 6,2%, trong khi tốc độ

tăng trưởng trung bình của ASEAN+3 chỉ là 4,6%. Với dự báo tăng trưởng GDP 2023

ở mức 6,2%, quy mô GDP VN 2023 đạt #434,36 tỷ USD. UOB hạ dự báo tăng trưởng

GDP 2023 của VN xuống mức 6,0% sv trước đó là 6,6%. Với mức dự báo tăng trưởng

6% của UOB, quy mô GDP VN 2023 đạt #433,54 tỷ USD.

Các tổ chức quốc tế dự báo GDP Việt Nam 2023 đạt bao nhiêu tỷ USD?
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Trong báo cáo vĩ mô vừa công bố, KBSV hạ dự báo tăng trưởng GDP 2023 xuống

5,4%, 0,6% sv mức dự báo trước đó. Các yếu tố hỗ trợ tăng trưởng gồm động lực từ

đầu tư công; giải ngân FDI kỳ vọng tương đương 2022; tiêu dùng nội địa tích cực; và

NHNN nới lỏng CSTT, hỗ trợ tăng trưởng KT. Ở chiều ngược lại, rủi ro suy thoái Mỹ

và EU được cho là yếu tố kìm hãm đà tăng trưởng của GDP khi đơn hàng xuất khẩu

suy giảm mạnh, và sự đổ vỡ của thị trường trái phiếu DN trong nước đã tác động tiêu

cực tới điều kiện sản xuất và kinh doanh của các DN, đặc biệt là DN kinh doanh bất

động sản và xây dựng. Hồi đầu tháng 4, VDSC cũng hạ dự báo tăng trưởng GDP

năm 2023 từ 5,6% xuống 5% sau khi kết quả tăng trưởng Q.I khá thấp. Trong Q.I,

tăng trưởng GDP chỉ đạt 3,3%, nếu không xét thời điểm nền KT bị tác động tiêu cực

bởi Covid-19 (Q.I/2020 và Q.III/2021) thì đây là mức tăng trưởng thấp nhất kể từ

Q.I/2009. Bộ Kế hoạch và Đầu tư vẫn giữ nguyên kịch bản tăng trưởng GDP cả năm

là 6,5% với mục tiêu tăng trưởng các quý còn lại từ 6,7-7,9%. VDSC cho rằng, mục

tiêu này không những thách thức mà còn thiếu khả thi trong bối cảnh KT thế giới đang

trong lằn ranh của suy thoái, sự suy giảm của thị trường bất động sản và tiêu dùng

trong nước mới chỉ ở giai đoạn đầu... UOB cũng hạ dự báo tăng trưởng GDP VN 2023

xuống 6%, 0,6% sv dự báo trước đó, sau khi VN ghi nhận kết quả tăng trưởng thấp

trong Q.I/2023. Trong báo cáo mới nhất, IMF dự báo tăng trưởng GDP VN 2023 đạt

5,8%, đứng thứ 2 ASEAN cùng Campuchia và chỉ xếp sau Philippines (dự báo 6%).

Năm 2024, dự báo tăng trưởng VN sẽ ở mức cao nhất ASEAN với mức 6,9%.

Thêm một tổ chức hạ dự báo tăng trưởng kinh tế Việt Nam năm 2023
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Trong báo cáo vĩ mô vừa công bố, VDSC cho rằng, với mức tăng trưởng âm 11,8%

trong Q.I/2023, kim ngạch thương mại trong các quý còn lại ít nhất phải tăng trưởng

từ 9-10% thì mới có thể đạt được kỳ vọng tăng trưởng cả năm #5% như đặt ra trong

báo cáo chiến lược vào đầu năm. Mặc dù, kỳ vọng thương mại sẽ cải thiện trong thời

gian tới nhưng bức tranh sẽ không quá sáng. Kết quả tăng trưởng GDP Q.I hàm ý

rằng sự phục hồi của nền KT sẽ phụ thuộc nhiều vào sự phục hồi của hoạt động xuất

khẩu. Tuy nhiên, với những dữ liệu hiện có, con đường để thương mại tăng trưởng

dương trong 2023 sẽ tương đối gập ghềnh. Số liệu xuất khẩu của Trung Quốc trong

tháng 3, thị trường có tương quan chặt với VN ghi nhận mức cải thiện đáng kể và vượt

kỳ vọng của các nhà phân tích với mức 14,8% sv cùng kỳ và cao hơn mức tăng

trưởng âm 1,3% trong tháng 2 và dự báo tăng trưởng âm 7,1% của Bloomberg cho

tháng 3. Tuy nhiên, số liệu này không đủ để tạo niềm tin về bức tranh sáng sủa hơn

cho triển vọng thương mại toàn cầu. Trong báo cáo cập nhật Triển vọng KT Thế giới

gần nhất, IMF đã điều chỉnh giảm dự báo tăng trưởng xuất khẩu các nền KT mới nổi

và đang phát triển 0,6% xuống chỉ còn 1,6% trong 2023, mức tăng này cũng thấp

hơn đáng kể sv mức 4,1% trong 2022. Hiện tại, kỳ vọng lạm phát dai dẳng có vẻ

hạ nhiệt nhưng bù lại quan ngại về rủi ro suy thoái toàn cầu đã tăng lên.

Con đường để thương mại tăng trưởng dương trong 2023 sẽ tương đối gập ghềnh
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Cục Dự trữ liên bang Mỹ (FED), Ngân hàng Trung ương (NHTW) châu Âu (ECB) và

NHTW Anh (BoE) vẫn đang trong chu kỳ tăng LS. Tuy nhiên, chu kỳ tăng LS hiện nay

có thể gần chạm đỉnh đang thúc đẩy LS lên mức đỉnh, khi các NHTW hàng đầu này

vẫn giữ dự báo đà tăng của lạm phát sẽ chậm lại trong 1 hoặc 2 năm tới mà không

ảnh hưởng lớn đến hoạt động KT. Các nhà phân tích đã tỏ ra hoài nghi về quan điểm

trên khi thế giới đối mặt với tình trạng thiếu lao động dai dẳng, nguồn cung toàn cầu

bị gián đoạn và thị trường tài chính chao đảo. Những vấn đề này có thể khiến lạm

phát cao hơn và kéo dài hơn, hoặc KT có thể rơi vào suy thoái sâu. Tuần trước, Phó

Giám đốc điều hành thứ 1 của IMF nhận định, KT toàn cầu đang phân mảnh hơn sau

đại dịch Covid-19 và các nước sẽ chịu ảnh hưởng do nhiều cú sốc hơn về nguồn cung

và CSTT phải đối mặt với sự đánh đổi nghiêm trọng hơn nhiều. Trong số 3 NHTW là

FED, ECB và BoE, chỉ có BoE dự báo rằng 1 cuộc suy thoái là cần thiết để làm chậm

lạm phát. ECB hy vọng sẽ giành chiến thắng trong cuộc chiến chống lạm phát mà

không làm tăng tỷ lệ thất nghiệp. Trong khi đó, FED dự báo tỷ lệ thất nghiệp sẽ 1

điểm % trong 2023 từ mức thấp 3,5%. Tháng 3, các nhà hoạch định chính sách của

FED dự báo việc tăng LS 0,25 điểm % nữa tại cuộc họp ngày 2-3/5, sẽ nâng LS

chính sách lên 5-5,25%. Đây có thể là lần tăng LS cuối cùng của chu kỳ thắt chặt

này. BoE và ECB có thể sẽ tiếp tục tạm ngừng tăng LS nhưng việc FED tạm dừng

nâng LS sẽ gửi 1 tín hiệu mạnh mẽ rằng kỷ nguyên thắt chặt đồng bộ đã kết thúc, với

việc các NHTW bắt đầu chờ tác động từ các điều kiện tài chính thắt chặt hơn.

Các NHTW chưa thể 'chốt' kịch bản chống lạm phát khi rủi ro tăng
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Ngày 14/4, Giám đốc bộ phận châu Âu của IMF cho biết, KT châu Âu sẽ chứng kiến

sự sụt giảm trong 2023 nhưng hầu hết các quốc gia sẽ tránh được suy thoái. Cụ thể,

theo dự báo của IMF, được công bố hồi đầu tuần này, Eurozone sẽ đạt mức tăng

trưởng 0,8% trong 2023 dù Đức được cho là sẽ chứng kiến 1 cuộc suy thoái nhẹ. IMF

đã điều chỉnh dự báo KT Eurozone tăng sv dự báo đưa ra hồi tháng 1 nhờ mùa Đông

ấm áp hơn và hành động chính sách quyết đoán của các nhà hoạch định chính sách.

IMF hy vọng dự báo tăng trưởng KT Eurozone sẽ trở thành hiện thực vào cuối năm

nay trước khi tăng tốc hơn nữa trong 2024. Chắc chắn có nguy cơ suy thoái ở 1 số

quốc gia nhưng có thể ở mức độ nhẹ hơn các dự báo đưa ra trước đó. Đức là quốc

gia duy nhất trong Eurozone mà IMF dự báo sẽ bước vào suy thoái trong 2023. Với

việc bị hạ dự báo tăng trưởng KT, Đức sẽ cùng với Anh là 2 quốc gia thành viên trong

Nhóm các nền công nghiệp phát triển hàng đầu thế giới (G7) có khả năng suy giảm

KT trong 2023. Nguyên nhân chủ yếu khiến KT Đức suy giảm được cho là do tác

động của cuộc xung đột ở Ukraine gây ra. Kể từ khi xảy ra xung đột Nga-Ukraine,

nguồn cung khí đốt từ Nga sang châu Âu đã giảm mạnh buộc các nhà hoạch định

chính sách phải tìm kiếm nguồn cung khác. Đức chịu tác động nặng nề hơn do phụ

thuộc vào nguồn cung khí đốt của Nga nhiều hơn sv các quốc gia châu Âu khác".

IMF dự báo kinh tế châu Âu sụt giảm mạnh nhưng không suy thoái
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,2% 6,6%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 7,0%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%
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