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Tin noi bat

Theo FiinGroup, hé thong ngan hang
dang d6i mat véi ri ro no xau tiém an tir
danh muc tin dung bat dong san (BDS),
bao gém cho vay chu dau tu BDS, cho
vay ngudi mua nha va no xau chéo tir trai
phiéu BDS. Trong d6, viéc phat mai tai
@ san démq bao, ban no theo co ché thi
' | trudng dé xur Iy ng xau gap tré ngai dang
® ke khi thi truong BDS gap kho khan. Vi
vay, C&c ngan hang c6 du ng tin dung
BDS cao tir cho vay va trai phiéu s& d6i
® & miat 4p lyc trich 1ap dy phong cao hon
nhitng ngan hang thuan ban 1¢. Piéu nay
khién loi nhuén ngan hang bi an mon.
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Bang chi so

(Thtt Tu, ngdy 24/05/2023)

VN - INDEX 1,065.85 ¥ -0.45%
HNX - INDEX 21579 ¥ -0.05%
DOWN JONES INDUS 33,05551 & -0.69%
EURO STOXX 50 PR 434238 & -0.99%
CSI1 300 INDEX 391319 ¥ -0.14%
Vang (SJC cap nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Luong) 67.150 0.00%
Quadc té (wspoz) 19757 4 0.20%
Ty gia (USD/VND)

USD/VND (BQ LNH)

EUR/USD 1.0773 @& -0.41%

WTI wspsh) 73.79 * 2.50%


Bản tin Kinh tế - Tài chính ngày 02.11.2021.pptx

Sacombank

> Ngan hang Nha nuérc tiép tuc ha »  Can sém dua gia xang, dau cua »  Kinh t& My dang lay lai déng luc
I4i suat tir ngay 25/5/2023 Viét Nam hoan toan van hanh tang truéng
»  Leinhuin ngan hang bi ‘an mon’ theo quy lugt thj truong >  Quan chirc FED: My c6 thé can
vi phat mai BPS bat thanh »  Phuc héi va tang truéng kinh té thém 2 dot nang lai suat dé dat
2 nam téi phu thuéc nhiéu vao muc tiéu lam phét

>  Visao chinh sach tién té cta Viét

Nam can tiép tuc duoc néiléng? giai ngan ven ngan sach, thic

day dau tu cong

e e A



Tai chinh
Sacombank

Ngéan hang Nha nudc tiép tuc ha lai suat tir ngay 25/5/2023

Ngan hang Nha nudc (NHNN) vira thong bao 2 quyét dinh diéu hanh 1ai suat (LS) cd
hiéu luc tir ngay 25/5/2023. Cu thé, Quyét dinh s6 950/QD-NHNN ngay 23/5/2023 vé
LS tai cap von, LS tai chiét khau, LS cho vay qua dém trong thanh toan dién t& lién
ngan hang (LNH) va cho vay bu dap thiéu hut von trong thanh toan bu trir cia NHNN
d6i vai t6 chirc tin dung (TCTD). Theo dd, LS cho vay qua dém trong thanh toan dién tlr
LNH va cho vay bu dap thi€u hut vén trong thanh toan bu trir cia NHNN ddi véi TCTD
gidm t& muc 6,0%/nam xudéng 5,5%/nam; LS tai cap von giam tir mic 5,5%/nam
xuéng 5,0%/nam; LS tai chiét khau gilt nguyén & mic 3,5%/nam... Tiép dé la Quyét
dinh s& 951/QD-NHNN ngay 23/5/2023 vé murc LS t8i da déi vdi tién gli bang dong
Viét Nam (VND) cua td chlrc, ca nhan tai TCTD theo quy dinh tai Thong tu sd
07/2014/TT-NHNN ngay 17/3/2014. Theo dé, LS t6i da ap dung ddi vdi tién gtii khdng
ky han va co6 ky han dudi 1 thang gil* nguyén & muac 0,5%/nam; LS t6i da ap dung doi
vdi tién glti co ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang gidam ti* mdc 5,5%/nam xudng
5,0%/nam, riéng LS t6i da dai vai tién gl bang VND tai Quy tin dung nhan dan, T6
chtrc tai chinh vi mé giam ti* mirc 6,0%/nam xudng 5,5%/nam; LS tién g co ky han twr
6 thang tré Ién do TCTD an dinh trén co sd cung - cau von thi truong.
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Lgi nhuan ngan hang bi ‘an mon’ vi phat mai bat dong san bat thanh

Hién tai, hang loat ngan hang (NH) co t&r 75% tai san thé chap la BDS. Tuy nhién, rat
nhiéu lan phat mai nhung khoéng thanh céng, budc NH phai trich lap du phong rdi ro,
lam mong dan Igi nhuan. Khi thi trwdng BDS tram lang, viéc ndm gil tai sdn dam béo
la BDS dang mang téi nhiéu rdi ro hon cho NH. Theo FiinGroup, hé théng NH dang dai
mat vdi rdi ro ng xau tiém an tir danh muc tin dung BDS, bao gom cho vay chu dau tv
BDS, cho vay ngudi mua nha va ng xau chéo tu trai phiéu BDS. Trong do, viéc phat
mai tai san dam bao, ban ng theo co ché thi trudng dé xir ly ng xau gap trd ngai dang
k& khi thi truong BDS gép kho khan. FiinGroup cho biét, cac NH c6 du ng tin dung
BDS cao ti* cho vay va trai phiéu sé déi mat ap luc trich lap du phong cao hon nhitng
NH thuan ban lé. Diéu nay khién Igi nhudn NH bi an mon... Theo chuyén gia KT
Nguyén Tri Hiéu, s& khdng dé tim duwdc cac nha dau tu dd tiém luc mua lai cac khoan
ng quy mod I6n ma cac NH dang rao ban. Chua k& dén rao can vé mat thl tuc phap ly
trong x ly tai sdn dam bao la BDS cling lam cham lai qua trinh thanh ly, thu hoi ng.
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Vi sao chinh sach tién té clia Viét Nam can ti€p tuc dudc ndi Idng?

Theo danh gia clia cac chuyén gia phan tich tai BSC, & thai diém hién tai, 1 loat cac
chi s6 dang cho thdy nén KT van can 1 chinh sach tién t& (CSTT) néi Idng. Ty gia
USD/VND & murc 6n dinh. Nhu vay, rdi ro dong von ngoai ndng chay ra khoi nén KT
khi LS USD cao hon cling giam di sv giai doan trude. Viéc ha LS diéu hanh sé tao diéu
kién cho mat bang LS ha xuéng khién chi phi s& dung dong vén thap, tir do, cai thién
két qua hoat dong kinh doanh cua doanh nhiép (DN). Trong khi, d6i véi ngudi tiéu
dung, ho cé thé quyét dinh tiéu dung nhiéu han khi chi phi vay vén thap. Hién twong
nay sé kich thich tang trudng KT va lam gia tang khéi lvong don hang cho DN. Bong
quan diém, Vu trudng Vu Téng hdp (Ban KT Trung uang) cling cho rang, giam LS nén 14
wu tién can tinh toan vao thai di€m nay. Theo chuyén gia, du lam phat & nhiéu nén KT
I6n trén thé& gidi nhu My, chau Au van dang & mirc cao nhung ddi véi Viét Nam (VN) lai
khong dang ngai. Ong nhan manh, dé kiém soéat lam phat thi chinh cung tién, chir
khong phai tang trwdng tin dung, la yéu té quan trong trong diéu hanh. Hon thé, dé
gidm dugc LS, thi thanh khodn ctia nén KT phai da 16n. V/v thuc hién giam LS, hau hét
cac nha phan tich thi trudng déu théng nhat, NHNN co thé can nhac giam thém céc LS
diéu hanh nhu LS tai cap von, tran LS huy dong ky han tir 1 t6i dudi 6 thang thém 50
bps trong ntra cudi nam 2023 va xac suat cao la ngay dau Q.llI.
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Can sdm dua gia xang, dau hoan toan van hanh theo quy luat thi trudng

Trinh bay Bao cdo gidi trinh, tiép thu, chinh Iy du’ thao Luat Gia (stra d&i), Cha nhiém Uy
ban Tai chinh, Ngan sach Lé Quang Manh cho biét, duv thdo Luat da loai bd cac quy
dinh gay vudng mac, tao su minh bach trong quan ly Nha nudc vé gia, bao dam tinh
thdng nhat trong hé théng phap luat, phu hop vdi thong 1é qudc té€. Chinh ly, hoan thién
theo hudng quy dinh ré hon nita nguyén tac thi trudng trong quan ly gia, nguyén tac
dinh gia clia Nha nudc; lam ré quyén cla té chirc, ca nhan kinh doanh hang héa, dich
vu (DV) trong viéc tu dinh gia hang héa, DV cia minh. Dv thao Luét cling quy dinh cu
thé trach nhiém cla cac ca quan, té chitc, ca nhan trong quan ly gia; quy dinh dung
ban chat hoat dong thdm dinh gid; trach nhiém phap ly clia cac bén trong thuc hién;
gia tri phap ly clia cac két luan, chitng thu; cac quy dinh khac da duoc hoan thién trén
co sd tiép thu y ki€n cac vi dai bi€u Qudoc héi. BDén nay, du thao Luat ca ban thé hién'y
ki€n da s6 cac vi dai bi€u Qudc hdi, bdo dam tinh kha thi, minh bach trong quan ly nha
nuwdc vé gia, tinh thdng nhat trong hé thdng phap luat, phu hgp véi thong 1é quoc té...
Déi v6i Quf binh 6n gia xang, dau, Uy ban Thudng vu Quéc hdi cho ring, trong diéu
kién hién nay nén duy tri Quy binh 6n gia xang, dau. Tuy nhién, dé nghi can d6i méi
trong quan ly, diéu hanh gia mat hang xang, dau; dé cao tinh cong khai, minh bach vé
thuc trang nguodn, viéc sir dung Quy, nang cao tinh kip thdi, hiéu qua trong diéu hanh,
dong thoi danh gia ky viéc thuc hién Nghi dinh 95/2021/ND-CP; sém dua gia xang, dau
cua VN hoan toan van hanh theo quy luat thi trudng.
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Phuc héi va téng trudng kinh t€ 2 nam t&i phu thudc nhiéu vao gidi ngan von
ngéan sach, thic day dau tu cong
Teng gt gy 1 g e pm %) Trong béo cao trién vong nganh Q.ll, BSC ha du bao tang trwdng GDP xudng 5,8%
theo kich ban tich cuc va 5,4% theo kich ban tiéu cuc sv mirc du bao 6,7% hoi dau
nam. Theo BSC, nam 2023 sé& déi mat nhiéu khd khan véi du bao téc do tang trudng
KT thé& gidi cham lai, rdi ro suy thoai & cac nudc Chau Au va My. Trong khi d6, tang
I I I I trudng GDP Q. cia VN chi dat 3,32%, PMI thang 4 ghi nhan thang thi 2 giam lién ti€p
Jott 2012 2013 2014 2015 2016 2017 208 20is 20 201 2 2 XUONQ 46,7 di€m cho thdy dau hiéu hoat dong san xuat suy yéu, trong béi canh nganh
bat dong san van gap nhiéu kho khan. Ngoai ra, gia tri xuat nhap khdu ghi nhan da
tang trudng suy giam. Ly ké 4 thang, xuat khdu #11,8%, nhap khau #15,4%. Tuy
nhién, tinh hinh vi md cho thay 1 vai dau hiéu tich cuc khi yéu té lam phat duoc kiém
soat 6n dinh vagi CPI thang 4 chi #2,84% (Iy k& 4 thang #3,84%). Ngoai ra, ty gia co
ban duagc kiém soat va dong von FDI cai thién, khi FDI dang ky tang trudng duong trd
lai. Cac yéu t& vi md trén tao diéu kién thuan lgi cho NHNN ha LS diéu hanh nham ho
trg nén KT. Thuc day gidi ngan von ngan sach Nha nudc va ddy manh gidi ngan dau tu
cong trong nlra con lai clia ndm sé 1a khung sudn hé tra cho k& hoach phuc hdi va tang
trwdng KT trong 2023-2025. Liiy ké 4 thang, gidi ngan vén ngan sach udc dat 131.200
ty dong (#17,9% sv cung ky), bang 19% k& hoach 2023. M6t s6 yéu t6 khé khan chinh
khién tinh trang dau tu cong cham lai bao gém kho khan trong khau tha tuc, gia tri
tuyét doi ké hoach giai ngan trong 2023 cao (#22,04% sv cung ky) trong khi CSTT chua
co hiéu Ung lan téa. Bén canh do, gia ca nguyén vat liéu bién doéng I6n. Tuy nhién,
Chinh phi dang cho thdy né luc dang ké trong viéc ddy manh dau tu cong.
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Kinh t& My dang lay lai dong luc téng trudng

Theo két qua khao sat dudc S&P Global cong bo ngay 23/5, hoat dong kinh doanh cua
My trong thang 5 da tang Ién mlc cao nhat trong 13 thang, nhd su tang trwdng manh
mé trong linh vuc DV, dau hiéu cho thay nén KT dang lay lai dong luc vao dau Q.II bat
chap nguy ca suy thodi KT gia tang. Cu thé&, PMI téng hadp, chi s theo di cac linh vuc
san xuat va DV, da tang Ién 54,5 trong thang 5, ngudng cao nhat ké tr thang 4/2022
va tang sv mic 53,4 cua thang 4. DPay la thang th 4 lién ti€p PMI duy tri trén mirc 50,
cho thay su tang trudng trong khu vuc tw nhan. Doanh sé ban lé khong bao gom xe co
dong co, xang dau, vat liéu xay dung va DV an udng phuc hoi manh mé, trong khi sén
xudt tai cac nha may va cong trinh xay dung gia dinh gia tang. Chi s6 don dat hang
mdi cta DN tu nhan tang Ién 54,3 trong thang 5, mirc cao nhat ké tir thang 5/2022.
PMI nganh DV tang Ién 55,1, cao nhat trong vong 13 thang. Mac du, PMI san xuéat
giam xudng 48,5 tir 50,2 clia thang 4 nhung ap Iluc gia tai nha may duwoc giam bét. Chi
sO gia dau vao ctia DN giam xudng 58,5, sv 61,2 trong thang 4. Theo nha KT trudng
S&P Global Market Intelligence, trong khi gia san xuét tdng cao hon trong thdi ky dai
dich do nhu cau manh va nguén cung suy giam, thi gid day dén luct nganh DV tang gia
trong b6i canh nhu cau tang trd lai va kha nang dap *ng cac don dat hang thap. Tuy
nhién, hau hét cac nha KT dang du doan nén KT My sé rai vao suy thoai trong nira
cudi ndm 2023 do chién dich that chat CSTT nhanh nhat k& tir 1980s clia FED dé kim
ché& lam phat. Tinh trang that chat cac diéu kién tin dung va bé tac trong nang tran no
cong clia chinh phu cling dang lam tang nguy co suy thoai ctia nén KT M.

—/ &



Sacombank

Quan chirc FED: My c6 thé can thém 2 dot nang lai suat dé dat muc tiéu lam phat

Ngay 22/5, chia sé tai su kién 3 Florida, Chua tich FED St. Louis phat bi€u: “Toi nghi
FED sé phai nang LS dé gay ap luc Ién lam phat. Toi nghi sé cé thém 2 dot nang LS
trong nam nay va nén thuc hién sém”. Lam phat tiéu dung da ha nhiét dang k& xuéng
muc 4,9% trong thang 4, thap hon nhiéu sv mic dinh 9%. Tuy nhién, con s8 nay van
cao hon nhiéu sv muc tiéu 2% ctia FED. Trong khi d6, nén KT van con manh hon du
bao cta FED, vdi ty 1& that nghiép & mirc thdp nhat ké tir thap nién 60. “Toi nghi FED
nén gay thém ap luc Ién lam phat khi con cé thé”. Trong 2023, 6ng khéng phai la thanh
vién cé quyén bd phiéu vé CSTT. Trudc do, FED da nang LS 25 bps 1én 5-5,25% trong
thang 5, danh dau 10 dot nang lién ti€p ké tir thang 3/2022. Cudc hop chinh sach ké
ti€p sé dién ra vao ngay 13/6. Ong cho rang, xac suat suy thodai da bi “néi qua lén”
nhung nén KT sé tang trudng “twang déi cham trong ndm nay va tgi nam 2024... Ludn
lubén cd rdi ro suy thoai nhung t6i khdng nghi nay rdi ro cao nhuw Phd Wall du bao”.
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

, , THE GIOI VIET NAM \

T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%
IMF 2,8% 5,8%
OECD 2,2% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 6,5%
ADB 6,5% 6,8% :
HSBC 6,0% J P
VNDirect 6,9% @" L " "n'
VDSC 6,3% Lo '
UOB 6,0% B o

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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