
Thứ Tư, ngày  24/05/2023
Bản tin

BP.NGHIÊN CỨU & PHÁT TRIỂN – PHÒNG KẾ HOẠCH

[a] 266-268 Nam Kỳ Khởi Nghĩa, Phường Võ Thị Sáu, Quận 3, Tp.HCM

[t] (028) 38 469 516 (1813/1819) – [e] kehoach@sacombank,com

Thông tin được tổng hợp từ các nguồn báo điện tử chinh thống trong 

nước và quốc tế, cụ thể:

- Trong nước: chinhphu, sbv, gso, vietstock,..

- Quốc tế: bloomberg, goldprice, tradingeconomics,…

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG

Tin KINH TẾ VIỆT NAM

Tin KINH TẾ THẾ GIỚI

mailto:kehoach@sacombank.com


Theo FiinGroup, hệ thống ngân hàng

đang đối mặt với rủi ro nợ xấu tiềm ẩn từ

danh mục tín dụng bất động sản (BĐS),

bao gồm cho vay chủ đầu tư BĐS, cho

vay người mua nhà và nợ xấu chéo từ trái

phiếu BĐS. Trong đó, việc phát mại tài

sản đảm bảo, bán nợ theo cơ chế thị

trường để xử lý nợ xấu gặp trở ngại đáng

kể khi thị trường BĐS gặp khó khăn. Vì

vậy, các ngân hàng có dư nợ tín dụng

BĐS cao từ cho vay và trái phiếu sẽ đối

mặt áp lực trích lập dự phòng cao hơn

những ngân hàng thuần bán lẻ. Điều này

khiến lợi nhuận ngân hàng bị ăn mòn.
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Ngân hàng Nhà nước tiếp tục hạ lãi suất từ ngày 25/5/2023

Ngân hàng Nhà nước (NHNN) vừa thông báo 2 quyết định điều hành lãi suất (LS) có

hiệu lực từ ngày 25/5/2023. Cụ thể, Quyết định số 950/QĐ-NHNN ngày 23/5/2023 về

LS tái cấp vốn, LS tái chiết khấu, LS cho vay qua đêm trong thanh toán điện tử liên

ngân hàng (LNH) và cho vay bù đắp thiếu hụt vốn trong thanh toán bù trừ của NHNN

đối với tổ chức tín dụng (TCTD). Theo đó, LS cho vay qua đêm trong thanh toán điện tử

LNH và cho vay bù đắp thiếu hụt vốn trong thanh toán bù trừ của NHNN đối với TCTD

giảm từ mức 6,0%/năm xuống 5,5%/năm; LS tái cấp vốn giảm từ mức 5,5%/năm

xuống 5,0%/năm; LS tái chiết khấu giữ nguyên ở mức 3,5%/năm… Tiếp đó là Quyết

định số 951/QĐ-NHNN ngày 23/5/2023 về mức LS tối đa đối với tiền gửi bằng đồng

Việt Nam (VND) của tổ chức, cá nhân tại TCTD theo quy định tại Thông tư số

07/2014/TT-NHNN ngày 17/3/2014. Theo đó, LS tối đa áp dụng đối với tiền gửi không

kỳ hạn và có kỳ hạn dưới 1 tháng giữ nguyên ở mức 0,5%/năm; LS tối đa áp dụng đối

với tiền gửi có kỳ hạn từ 1 tháng đến dưới 6 tháng giảm từ mức 5,5%/năm xuống

5,0%/năm, riêng LS tối đa đối với tiền gửi bằng VND tại Quỹ tín dụng nhân dân, Tổ

chức tài chính vi mô giảm từ mức 6,0%/năm xuống 5,5%/năm; LS tiền gửi có kỳ hạn từ

6 tháng trở lên do TCTD ấn định trên cơ sở cung - cầu vốn thị trường.
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Lợi nhuận ngân hàng bị ‘ăn mòn’ vì phát mãi bất động sản bất thành

Hiện tại, hàng loạt ngân hàng (NH) có từ 75% tài sản thế chấp là BĐS. Tuy nhiên, rất

nhiều lần phát mãi nhưng không thành công, buộc NH phải trích lập dự phòng rủi ro,

làm mỏng dần lợi nhuận. Khi thị trường BĐS trầm lắng, việc nắm giữ tài sản đảm bảo

là BĐS đang mang tới nhiều rủi ro hơn cho NH. Theo FiinGroup, hệ thống NH đang đối

mặt với rủi ro nợ xấu tiềm ẩn từ danh mục tín dụng BĐS, bao gồm cho vay chủ đầu tư

BĐS, cho vay người mua nhà và nợ xấu chéo từ trái phiếu BĐS. Trong đó, việc phát

mại tài sản đảm bảo, bán nợ theo cơ chế thị trường để xử lý nợ xấu gặp trở ngại đáng

kể khi thị trường BĐS gặp khó khăn. FiinGroup cho biết, các NH có dư nợ tín dụng

BĐS cao từ cho vay và trái phiếu sẽ đối mặt áp lực trích lập dự phòng cao hơn những

NH thuần bán lẻ. Điều này khiến lợi nhuận NH bị ăn mòn… Theo chuyên gia KT

Nguyễn Trí Hiếu, sẽ không dễ tìm được các nhà đầu tư đủ tiềm lực mua lại các khoản

nợ quy mô lớn mà các NH đang rao bán. Chưa kể đến rào cản về mặt thủ tục pháp lý

trong xử lý tài sản đảm bảo là BĐS cũng làm chậm lại quá trình thanh lý, thu hồi nợ.
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Vì sao chính sách tiền tệ của Việt Nam cần tiếp tục được nới lỏng?

Theo đánh giá của các chuyên gia phân tích tại BSC, ở thời điểm hiện tại, 1 loạt các

chỉ số đang cho thấy nền KT vẫn cần 1 chính sách tiền tệ (CSTT) nới lỏng. Tỷ giá

USD/VND ở mức ổn định. Như vậy, rủi ro dòng vốn ngoại nóng chảy ra khỏi nền KT

khi LS USD cao hơn cũng giảm đi sv giai đoạn trước. Việc hạ LS điều hành sẽ tạo điều

kiện cho mặt bằng LS hạ xuống khiến chi phí sử dụng dòng vốn thấp, từ đó, cải thiện

kết quả hoạt động kinh doanh của doanh nhiệp (DN). Trong khi, đối với người tiêu

dùng, họ có thể quyết định tiêu dùng nhiều hơn khi chi phí vay vốn thấp. Hiện tượng

này sẽ kích thích tăng trưởng KT và làm gia tăng khối lượng đơn hàng cho DN. Đồng

quan điểm, Vụ trưởng Vụ Tổng hợp (Ban KT Trung ương) cũng cho rằng, giảm LS nên là

ưu tiên cần tính toán vào thời điểm này. Theo chuyên gia, dù lạm phát ở nhiều nền KT

lớn trên thế giới như Mỹ, châu Âu vẫn đang ở mức cao nhưng đối với Việt Nam (VN) lại

không đáng ngại. Ông nhấn mạnh, để kiểm soát lạm phát thì chính cung tiền, chứ

không phải tăng trưởng tín dụng, là yếu tố quan trọng trong điều hành. Hơn thế, để

giảm được LS, thì thanh khoản của nền KT phải đủ lớn. V/v thực hiện giảm LS, hầu hết

các nhà phân tích thị trường đều thống nhất, NHNN có thể cân nhắc giảm thêm các LS

điều hành như LS tái cấp vốn, trần LS huy động kỳ hạn từ 1 tới dưới 6 tháng thêm 50

bps trong nửa cuối năm 2023 và xác suất cao là ngay đầu Q.III.
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Trình bày Báo cáo giải trình, tiếp thu, chỉnh lý dự thảo Luật Giá (sửa đổi), Chủ nhiệm Ủy

ban Tài chính, Ngân sách Lê Quang Mạnh cho biết, dự thảo Luật đã loại bỏ các quy

định gây vướng mắc, tạo sự minh bạch trong quản lý Nhà nước về giá, bảo đảm tính

thống nhất trong hệ thống pháp luật, phù hợp với thông lệ quốc tế. Chỉnh lý, hoàn thiện

theo hướng quy định rõ hơn nữa nguyên tắc thị trường trong quản lý giá, nguyên tắc

định giá của Nhà nước; làm rõ quyền của tổ chức, cá nhân kinh doanh hàng hóa, dịch

vụ (DV) trong việc tự định giá hàng hóa, DV của mình. Dự thảo Luật cũng quy định cụ

thể trách nhiệm của các cơ quan, tổ chức, cá nhân trong quản lý giá; quy định đúng

bản chất hoạt động thẩm định giá; trách nhiệm pháp lý của các bên trong thực hiện;

giá trị pháp lý của các kết luận, chứng thư; các quy định khác đã được hoàn thiện trên

cơ sở tiếp thu ý kiến các vị đại biểu Quốc hội. Đến nay, dự thảo Luật cơ bản thể hiện ý

kiến đa số các vị đại biểu Quốc hội, bảo đảm tính khả thi, minh bạch trong quản lý nhà

nước về giá, tính thống nhất trong hệ thống pháp luật, phù hợp với thông lệ quốc tế…

Đối với Quỹ bình ổn giá xăng, dầu, Ủy ban Thường vụ Quốc hội cho rằng, trong điều

kiện hiện nay nên duy trì Quỹ bình ổn giá xăng, dầu. Tuy nhiên, đề nghị cần đổi mới

trong quản lý, điều hành giá mặt hàng xăng, dầu; đề cao tính công khai, minh bạch về

thực trạng nguồn, việc sử dụng Quỹ, nâng cao tính kịp thời, hiệu quả trong điều hành,

đồng thời đánh giá kỹ việc thực hiện Nghị định 95/2021/NĐ-CP; sớm đưa giá xăng, dầu

của VN hoàn toàn vận hành theo quy luật thị trường.

Cần sớm đưa giá xăng, dầu hoàn toàn vận hành theo quy luật thị trường
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Trong báo cáo triển vọng ngành Q.II, BSC hạ dự báo tăng trưởng GDP xuống 5,8%

theo kịch bản tích cực và 5,4% theo kịch bản tiêu cực sv mức dự báo 6,7% hồi đầu

năm. Theo BSC, năm 2023 sẽ đối mặt nhiều khó khăn với dự báo tốc độ tăng trưởng

KT thế giới chậm lại, rủi ro suy thoái ở các nước Châu Âu và Mỹ. Trong khi đó, tăng

trưởng GDP Q.I của VN chỉ đạt 3,32%, PMI tháng 4 ghi nhận tháng thứ 2 giảm liên tiếp

xuống 46,7 điểm cho thấy dấu hiệu hoạt động sản xuất suy yếu, trong bối cảnh ngành

bất động sản vẫn gặp nhiều khó khăn. Ngoài ra, giá trị xuất nhập khẩu ghi nhận đà

tăng trưởng suy giảm. Lũy kế 4 tháng, xuất khẩu 11,8%, nhập khẩu 15,4%. Tuy

nhiên, tình hình vĩ mô cho thấy 1 vài dấu hiệu tích cực khi yếu tố lạm phát được kiểm

soát ổn định với CPI tháng 4 chỉ 2,84% (lũy kế 4 tháng 3,84%). Ngoài ra, tỷ giá cơ

bản được kiểm soát và dòng vốn FDI cải thiện, khi FDI đăng ký tăng trưởng dương trở

lại. Các yếu tố vĩ mô trên tạo điều kiện thuận lợi cho NHNN hạ LS điều hành nhằm hỗ

trợ nền KT. Thúc đẩy giải ngân vốn ngân sách Nhà nước và đẩy mạnh giải ngân đầu tư

công trong nửa còn lại của năm sẽ là khung sườn hỗ trợ cho kế hoạch phục hồi và tăng

trưởng KT trong 2023-2025. Lũy kế 4 tháng, giải ngân vốn ngân sách ước đạt 131.200

tỷ đồng (17,9% sv cùng kỳ), bằng 19% kế hoạch 2023. Một số yếu tố khó khăn chính

khiến tình trạng đầu tư công chậm lại bao gồm khó khăn trong khâu thủ tục, giá trị

tuyệt đối kế hoạch giải ngân trong 2023 cao (22,04% sv cùng kỳ) trong khi CSTT chưa

có hiệu ứng lan tỏa. Bên cạnh đó, giá cả nguyên vật liệu biến động lớn. Tuy nhiên,

Chính phủ đang cho thấy nỗ lực đáng kể trong việc đẩy mạnh đầu tư công.

Phục hồi và tăng trưởng kinh tế 2 năm tới phụ thuộc nhiều vào giải ngân vốn

ngân sách, thúc đẩy đầu tư công
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Theo kết quả khảo sát được S&P Global công bố ngày 23/5, hoạt động kinh doanh của

Mỹ trong tháng 5 đã tăng lên mức cao nhất trong 13 tháng, nhờ sự tăng trưởng mạnh

mẽ trong lĩnh vực DV, dấu hiệu cho thấy nền KT đang lấy lại động lực vào đầu Q.II bất

chấp nguy cơ suy thoái KT gia tăng. Cụ thể, PMI tổng hợp, chỉ số theo dõi các lĩnh vực

sản xuất và DV, đã tăng lên 54,5 trong tháng 5, ngưỡng cao nhất kể từ tháng 4/2022

và tăng sv mức 53,4 của tháng 4. Đây là tháng thứ 4 liên tiếp PMI duy trì trên mức 50,

cho thấy sự tăng trưởng trong khu vực tư nhân. Doanh số bán lẻ không bao gồm xe có

động cơ, xăng dầu, vật liệu xây dựng và DV ăn uống phục hồi mạnh mẽ, trong khi sản

xuất tại các nhà máy và công trình xây dựng gia đình gia tăng. Chỉ số đơn đặt hàng

mới của DN tư nhân tăng lên 54,3 trong tháng 5, mức cao nhất kể từ tháng 5/2022.

PMI ngành DV tăng lên 55,1, cao nhất trong vòng 13 tháng. Mặc dù, PMI sản xuất

giảm xuống 48,5 từ 50,2 của tháng 4 nhưng áp lực giá tại nhà máy được giảm bớt. Chỉ

số giá đầu vào của DN giảm xuống 58,5, sv 61,2 trong tháng 4. Theo nhà KT trưởng

S&P Global Market Intelligence, trong khi giá sản xuất tăng cao hơn trong thời kỳ đại

dịch do nhu cầu mạnh và nguồn cung suy giảm, thì giờ đây đến lượt ngành DV tăng giá

trong bối cảnh nhu cầu tăng trở lại và khả năng đáp ứng các đơn đặt hàng thấp. Tuy

nhiên, hầu hết các nhà KT đang dự đoán nền KT Mỹ sẽ rơi vào suy thoái trong nửa

cuối năm 2023 do chiến dịch thắt chặt CSTT nhanh nhất kể từ 1980s của FED để kìm

chế lạm phát. Tình trạng thắt chặt các điều kiện tín dụng và bế tắc trong nâng trần nợ

công của chính phủ cũng đang làm tăng nguy cơ suy thoái của nền KT Mỹ.

Kinh tế Mỹ đang lấy lại động lực tăng trưởng
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Ngày 22/5, chia sẻ tại sự kiện ở Florida, Chủ tịch FED St. Louis phát biểu: “Tôi nghĩ

FED sẽ phải nâng LS để gây áp lực lên lạm phát. Tôi nghĩ sẽ có thêm 2 đợt nâng LS

trong năm nay và nên thực hiện sớm”. Lạm phát tiêu dùng đã hạ nhiệt đáng kể xuống

mức 4,9% trong tháng 4, thấp hơn nhiều sv mức đỉnh 9%. Tuy nhiên, con số này vẫn

cao hơn nhiều sv mục tiêu 2% của FED. Trong khi đó, nền KT vẫn còn mạnh hơn dự

báo của FED, với tỷ lệ thất nghiệp ở mức thấp nhất kể từ thập niên 60. “Tôi nghĩ FED

nên gây thêm áp lực lên lạm phát khi còn có thể”. Trong 2023, ông không phải là thành

viên có quyền bỏ phiếu về CSTT. Trước đó, FED đã nâng LS 25 bps lên 5-5,25% trong

tháng 5, đánh dấu 10 đợt nâng liên tiếp kể từ tháng 3/2022. Cuộc họp chính sách kế

tiếp sẽ diễn ra vào ngày 13/6. Ông cho rằng, xác suất suy thoái đã bị “nói quá lên”

nhưng nền KT sẽ tăng trưởng “tương đối chậm trong năm nay và tới năm 2024… Luôn

luôn có rủi ro suy thoái nhưng tôi không nghĩ này rủi ro cao như Phố Wall dự báo”.

Quan chức FED: Mỹ có thể cần thêm 2 đợt nâng lãi suất để đạt mục tiêu lạm phát
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,2% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 6,5%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20
457854754928577&_adf,ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính Ngân hàng https://vietstock.vn/2023/05/ngan-hang-nha-nuoc-tiep-tuc-ha-lai-suat-tu-ngay-255-
757-1073496.htm
https://nhipsongkinhdoanh.vn/vi-sao-chinh-sach-tien-te-cua-viet-nam-can-tiep-tuc-
duoc-noi-long-post3109378.html
https://cafef.vn/loi-nhuan-ngan-hang-bi-an-mon-vi-phat-mai-bat-dong-san-bat-
thanh-188230523102050351.chn

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietstock.vn/2023/05/can-som-dua-gia-xang-dau-cua-viet-nam-hoan-toan-van-
hanh-theo-quy-luat-thi-truong-768-1073325.htm
https://vietnambiz.vn/phuc-hoi-va-tang-truong-kinh-te-hai-nam-toi-phu-thuoc-nhieu-vao-
giai-ngan-von-ngan-sach-thuc-day-dau-tu-cong-2023523161118700.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietstock.vn/2023/05/quan-chuc-fed-my-co-the-can-them-2-dot-nang-lai-suat-de-
dat-muc-tieu-lam-phat-775-1073243.htm
https://bnews.vn/kinh-te-my-dang-lay-lai-dong-luc-tang-truong/292212.html
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