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Các chuyên gia cho rằng, Ngân hàng

Nhà nước giảm lãi suất là hành động kịp

thời hỗ trợ cho nền kinh tế, giúp tiết giảm

chi phí, gia tăng năng lực cạnh tranh,

nhanh chóng phục hồi kinh tế. Tuy nhiên,

giảm lãi suất chỉ là điều kiện cần, điều

kiện đủ phụ thuộc và sự hồi phục kinh tế

toàn cầu và nhu cầu tiêu dung nội địa

tăng lên. Điều này đòi hỏi thời gian để

khôi phục nhu cầu hàng hóa. Ngoài ra, dư

địa để giảm lãi suất không còn nhiều khi

ngân hàng trung ương lớn vẫn duy trì lãi

suất cao để chống lạm phát.

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,061.79  -0.38%

HNX - INDEX 215.96  0.08%

DOWN JONES INDUS 32,799.92  -0.77%

EURO STOXX 50 PR 4,263.74  -1.81%

CSI 300 INDEX 3,859.09  -1.38%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.050  -0.15%

Quốc tế (USD/Oz) 1,957.5  -0.92%

USD/VND (BQ LNH) 23.696  0.05%

EUR/USD 1.0752  -0.19%

WTI (USD/th) 74.24  0.61%

Chứng khoán
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➢ NHNN giảm lãi suất điều hành 3

lần trong chưa đầy 3 tháng: Giới
phân tích đánh giá thế nào về
tác động chính sách?

➢ Tín dụng ngân hàng chững lại

trong Q.I, kỳ vọng gì cho Q.II?
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NHNN giảm lãi suất điều hành 3 lần trong chưa đầy 3 tháng: Giới phân tích

đánh giá thế nào về tác động chính sách?

Chiều 23/5, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã phát đi thông cáo v/v điều chỉnh giảm

thêm 1 loạt lãi suất (LS) điều hành, áp dụng từ 25/5. Đây là lần thứ 3 trong chưa đầy

3 tháng qua NHNN giảm LS điều hành. Vào giữa tháng 3 và đầu tháng 4, NHNN đã 2

lần điều chỉnh 1 số loại LS điều hành nhằm hỗ trợ nền KT… Trong 1 báo cáo mới

phát hành, BSC cho rằng, việc hạ LS điều hành tạo điều kiện cho mặt bằng LS hạ

xuống, giúp chi phí sử dụng dòng vốn thấp. Từ đó, doanh nghiệp (DN) có thể cải

thiện kết quả hoạt động kinh doanh. Đồng thời, người dân có thể quyết định tiêu dùng

nhiều hơn chi chi phí vay vốn thấp. Hiện tượng này sẽ kích thích tăng trưởng kinh tế

(KT) và làm gia tăng khối lượng đơn hàng cho DN. Theo CEO Wi Group, đây là động

thái phù hợp trong bối cảnh sức khỏe KT trong nước vẫn đang thể hiện dấu hiệu suy

yếu rõ nét và cần sự hỗ trợ nhanh chóng. Đồng thời, quyết định giảm LS là điều

không bất ngờ vì thị trường đã truyền nhau thông tin này cả tuần nay. Với mặt bằng

LS chính sách ở mức 3,5-5,5% như hiện nay, có thể nói dư địa giảm LS vẫn còn. Bởi

nếu xét về mặt số học thì NHNN vẫn có thể đưa LS chính sách về 0,5-1% để hỗ trợ

nền KT nếu tình hình quá căng thẳng. Tuy nhiên, xét về mặt hiệu quả tổng thể thì

câu chuyện lại khác, để cân đối giữa tăng trưởng KT, ổn định lạm phát và kiểm soát

tốt tỷ giá thì dư địa thực tế của Việt Nam (VN) lúc này lại không còn nhiều.
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Tín dụng ngân hàng chững lại trong Q.I, kỳ vọng gì cho Q.II?

Số liệu từ NHNN cho thấy, tính đến 28/3/2023, tín dụng toàn nền KT 2,06% sv cuối

năm 2022, 11,17% sv cùng kỳ 2022. Mức tăng trưởng tín dụng 3 tháng đầu năm

2023 không cao sv cùng kỳ năm trước, xuất phát từ tình hình khó khăn ở nhiều lĩnh

vực, khiến nhu cầu vốn của DN chững lại. Mặc dù, tín dụng trong Q.I chững lại nhưng

nguồn vốn huy động và dư nợ cho vay không chênh lệch nhiều, dẫn đến tỷ lệ tối đa dư

nợ cho vay sv tổng tiền gửi (LDR) cũng không thay đổi nhiều. Tuy nhiên, xu hướng

chung vẫn có 19/28 NH có tỷ lệ LDR tại thời điểm cuối Q.I giảm sv đầu năm. Tỷ lệ LDR

dao động 80-85% là mức tốt nhất để NH tạo ra lợi nhuận mà vẫn có thể kiểm soát

được rủi ro… PGS.TS. Đinh Trọng Thịnh dự báo, chắc chắn trong Q.II, tín dụng sẽ khả

quan hơn, vì tín dụng có tăng trưởng hay không đang phụ thuộc vào DN có nhu cầu

vay hay không. Trong Q.I, DN không vay vốn nhiều vì thứ nhất không đủ điều kiện vay

(nợ xấu, không có tài sản đảm bảo) và những DN này không muốn vay vì không có đơn

hàng để sản xuất, kinh doanh (SXKD). Một số DN sản xuất hàng ra không bán được,

lưu kho nhiều, từ đó không có dòng tiền quay vòng, tài sản có thể mang ra làm đảm

bảo thì đã đảm bảo rồi. Nhưng câu chuyện đặt ra là DN đủ điều kiện vay vốn sẽ vay

để làm gì khi SXKD không được. Do đó, số DN vay vốn trong thời gian qua ít.
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Một số ngân hàng tăng trưởng tín dụng vượt trần cho phép, nợ xấu vượt 3%

Mới đây, Kiểm toán Nhà nước (KTNN) đã có báo cáo tổng hợp trình Quốc hội về kết

quả kiểm toán báo cáo tài chính, các hoạt động liên quan đến quản lý, sử dụng vốn, tài

sản Nhà nước 2021 của NHNN và 5 tổ chức tài chính, NH, bảo hiểm. KTNN chỉ ra với

mức tăng tưởng tín dụng (TTTD) chung của nền KT là 13,61%, TTTD đối với hầu hết

lĩnh vực tiềm ẩn rủi ro đều cao hơn mức tăng trưởng chung. Cụ thể, lĩnh vực bất động

sản (BĐS) 15,37%, lĩnh vực chứng khoán 23,85%, lĩnh vực trái phiếu DN 17,65%. Tỷ lệ

dư nợ tín dụng nền KT sv GDP ở mức cao (2020 là 114,3%; 2021 là 113,2%). Cùng với

đó, chưa có văn bản quy phạm pháp luật quy định cụ thể việc điều hành, kiểm soát chỉ

tiêu TTTD chung và chỉ tiêu TTTD đối với từng tổ chức tín dụng (TCTD). Một số TCTD

TTTD vượt mức tối đa cho phép của NHNN trong 2021. KTNN đã thực hiện kểm toán

Chuyên đề việc thực hiện Đề án cơ cấu lại hệ thống các TCTD gắn với xử lý nợ xấu

2016-2020. Kết quả thực hiện Đề án cho thấy hoạt động của hệ thống NH cơ bản được

kiểm soát an toàn; năng lực tài chính, quản trị điều hành của các TCTD được nâng

cao. Tuy nhiên, việc phê duyệt, ban hành Đề án còn chậm, 1 số TCTD chưa có giải

pháp, lộ trình cụ thể để thực hiện 1 số mục tiêu đề ra tại phương án cơ cấu lại. NHNN

chưa thực hiện thanh tra chuyên đề việc thực hiện phương án cơ cấu lại đối với các

TCTD. Nhiều TCTD xác định tỷ lệ nợ xấu không đúng hướng dẫn của NHNN. Nếu tính

toán, xác định lại, 1 số TCTD không đạt được mục tiêu về kiểm soát tỷ lệ nợ xấu

<3%.Theo báo cáo từ 1 số NH mà cơ quan KTNN nêu, có những đơn vị nợ xấu ở mức

3,7% - 8,6% - 8,41% - 8,5%, cá biệt có NH nợ xấu lên tới 13,4%.



NỘI DUNG
Tài chính

NGÂN HÀNG

Kinh tế

VIỆT NAM

Kinh tế 
QUỐC TẾ

Chỉ số

VĨ MÔ

Website

THAM KHẢO

Thủ tướng vừa ký ban hành Chỉ thị số 14/CT-TTg ngày 24/5/2023 về 1 số nhiệm vụ, giải

pháp nâng cao hiệu quả đầu tư nước ngoài (ĐTNN) trong giai đoạn mới. Thời gian qua,

thu hút ĐTNN đã có thành tựu lớn, đưa ĐTNN trở thành bộ phận quan trọng của nền KT,

đóng góp tích cực vào sự nghiệp phát triển kinh tế - xã hội (KTXH) của đất nước. Hiện

nay, tình hình thế giới biến động nhanh, phức tạp, khó lường, nhiều vấn đề phát sinh

chưa có tiền lệ, vượt khỏi dự báo. Nhiều thách thức đặt ra cho các nước như suy thoái

KT, mất an ninh năng lượng, an ninh lương thực toàn cầu. KT trong nước có thuận lợi

nhưng tồn tại những khó khăn, thách thức đan xen. Công tác quản lý hoạt động ĐTNN

còn có bất cập, có nơi còn thiếu thống nhất, gắn kết giữa các địa phương trong thu hút

đầu tư; 1 số nơi còn có biểu hiện cục bộ, gây khó khăn,...… Trước tình hình nêu trên và

để khắc phục những tồn tại, hạn chế nhằm tiếp tục cải thiện mạnh mẽ môi trường đầu

tư, kinh doanh, tăng cường thu hút và nâng cao chất lượng, hiệu quả dòng vốn ĐTNN

phục vụ công cuộc phát triển KTXH của đất nước trong giai đoạn mới, Thủ tướng yêu

cầu các Bộ trưởng, Thủ trưởng cơ quan ngang Bộ, cơ quan thuộc Chính phủ, Chủ tịch

UBND các tỉnh, thành phố trực thuộc Trung ương quán triệt và tập trung thực hiện các

nhiệm vụ sau: (i) Các bộ, ngành, địa phương khẩn trương tổ chức triển khai hiệu quả các

nhiệm vụ được giao tại Nghị quyết số 58/NQ-CP ngày 27/4/2020, Nghị quyết số 50-

NQ/TW và Quyết định số 308/QĐ-TTg ngày 28/3/2023; (ii) Chuẩn bị các điều kiện tạo

thuận lợi cho thu hút đầu tư và SXKD; (iii) Nâng cao hiệu lực, hiệu quả quản lý Nhà nước

trong lĩnh vực đầu tư nước ngoài; (iv) Tăng cường công tác kiểm tra, giám sát, đánh giá

hoạt động đầu tư; (v) Nâng cao hiệu quả hoạt động xúc tiến, thu hút đầu tư,..

Thủ tướng chỉ thị nâng cao hiệu quả đầu tư nước ngoài trong giai đoạn mới
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Chiều 24/5, Bộ trưởng Bộ Tài chính thay mặt Chính phủ đề xuất tiếp tục thực hiện giảm

thuế VAT như đã áp dụng năm 2022. Cụ thể, từ 1/7 đến hết 31/12 2% thuế suất thuế

VAT, áp dụng đối với các nhóm hàng hóa, dịch vụ đang áp dụng mức thuế suất 10%

(còn 8%), trừ 1 số nhóm hàng hóa, dịch vụ sau: viễn thông, công nghệ thông tin, hoạt

động tài chính, NH, chứng khoán, bảo hiểm, kinh doanh BĐS, kim loại, sản phẩm từ kim

loại đúc sẵn, sản phẩm khai khoáng, than cốc, dầu mỏ tinh chế, sản phẩm hoá chất, sản

phẩm hàng hóa và dịch vụ chịu thuế tiêu thụ đặc biệt…Tuy nhiên, 1 số ý kiến trong Ủy

ban Tài chính Ngân sách còn băn khoăn về các nội dung giải trình của Chính phủ khi đề

xuất việc giảm thuế VAT trong 6 tháng cuối năm 2023 và đề nghị các biện pháp kích cầu

trong 2023 tập trung vào tháo gỡ các nút thắt đầu tư công trong gói phục hồi KT hơn là

tiếp tục các chính sách giảm thu ngân sách. Đồng thời, chính sách giảm thuế VAT này

cần được cân nhắc 1 cách thận trọng vì sẽ tạo thêm tác động bất lợi cho ngân sách Nhà

nước 2023, trong điều kiện số thu 2023 được dự kiến là sẽ có nhiều khó khăn, như báo

cáo của Chính phủ... Đặc biệt, 1 số ý kiến cho rằng, việc thực hiện chính sách trong 6

tháng cuối năm 2023 có thể là chưa đủ thời gian để chính sách phát huy tác dụng làm

cho chính sách khó đạt được các mục tiêu đặt ra. Do đó, đề nghị cân nhắc kéo dài thời

gian áp dụng chính sách sv đề xuất của Chính phủ để bảo đảm sự ổn định, chủ động

trong thực hiện và đủ thời gian để chính sách phát huy hiệu quả. Với các ý kiến còn chưa

thống nhất, Quốc hội sẽ thảo luận tại các ngày họp tiếp theo.

Giảm thuế VAT 2%: Lo ngại 6 tháng không đủ để phát huy tác dụng, có ý kiến

đề xuất kéo dài thời gian sang 2024
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Theo các chuyên gia, các đợt nắng nóng xảy ra thường xuyên hơn với cường độ gay

gắt hơn là 1 hình thái thời tiết cực đoan do tình trạng ấm lên toàn cầu, không những

cướp đi sinh mạng của hàng ngàn con người mà còn tác động nghiêm trọng đến KT.

Tổ chức Lao động quốc tế cho biết, ở nhiệt độ 33-34 độ C, 1 người lao động trung bình

50% sức lao động. Dự báo các đợt nắng nóng vào 2030 có thể làm >2% số giờ lao

động trên toàn cầu, #80 triệu công việc toàn thời gian, gây thiệt hại KT 2.400 tỷ USD,

cao gấp gần 10 lần sv mức thiệt hại 1995. Theo cảnh báo của Tổ chức Khi tượng Thế

giới ngày 17/5, hiện tượng El Nino kết hợp với biến đổi khí hậu có thể đẩy nhiệt độ toàn

cầu lên mức chưa từng thấy. Có 90% khả năng El Nino sẽ xảy ra trong 2023. Theo dự

báo của cơ quan này, 80% sẽ có ít nhất 1 đợt El Nino ở mức độ vừa xảy ra, với nhiệt độ

bề mặt đại dương sẽ 1 độ C. Mặt khác, 55% sẽ có 1 đợt El Nino mạnh với nhiệt độ bề

mặt đại dương 1,5 độ C. Vì hiệu ứng của El Nino đối với nhiệt độ trên toàn cầu

thường xảy ra vào năm sau khi hiện tượng này xuất hiện, nên tác động rõ ràng nhất có

thể là 2024. Hai năm tới, nhiệt độ trên toàn thế giới sẽ có sự tăng mạnh. Nếu dự báo

trên về El Nino chính xác thì có thể gây thiệt hại lên tới 3.000 tỷ USD trên nền KT toàn

cầu trong 5 năm tới. Đây cũng chính là kết quả nghiên cứu được các nhà khoa học ở

Đại học Dartmouth mới công bố trên tạp chí Science. Do biến đổi khí hậu có thể làm

tăng tần suất và cường độ của các sự kiện El Nino trong tương lai, nghiên cứu dự

đoán, thiệt hại KT toàn cầu có thể lên tới 84.000 tỷ USD vào cuối thế kỷ 21, ngay cả khi

các cam kết giảm lượng khí thải carbon hiện tại được đáp ứng. Và tác động hầu hết sẽ

gây gánh nặng cho các quốc gia có thu nhập thấp hơn.

Kinh tế thế giới có thể “bốc hơi” hàng ngàn tỷ USD do nắng nóng
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Theo kết quả khảo sát Triển vọng NABE, #59% trong số 42 chuyên gia KT được NABE

khảo sát trong tháng 5 dự báo Mỹ sẽ rơi vào 1 cuộc suy thoái trong 12 tháng tới. Cuộc

khảo sát cho thấy, sự đồng thuận lớn hơn của các nhà KT học trong các vấn đề lạm

phát, đường đi LS của FED và khủng hoảng trần nợ. Chủ tịch phụ trách khảo sát của

NABE cho biết: “Hầu hết các nhà KT học được khảo sát đều cho rằng cuộc khủng

hoảng NH đã được kiểm soát những vẫn đang tiếp diễn. Chỉ 1/5 cho rằng cuộc khủng

hoảng này sẽ trở nên tồi tệ hơn. Phần lớn các chuyên gia tin rằng việc Mỹ vỡ trần nợ sẽ

không gây ra 1 cuộc khủng hoảng tài chính toàn cầu, trừ phi thế bế tắc hiện nay kéo

dài trong nhiều tuần. Hầu hết cũng tin rằng, việc phi Đôla hoá cũng không phải là 1 mối

đe doạ trong tương lai gần”. 55% tin là trần nợ sẽ được nâng, 42% tin trần nợ sẽ bị đình

chỉ và 3% dự báo Mỹ sẽ vỡ nợ. Rủi ro lớn nhất đối với KT Mỹ trong 1 năm tới là “tiền tệ

thắt chặt quá mức”. Chiến dịch thắt chặt CSTT của FED đã kéo dài từ tháng 3/2022,

với 10 lần nâng LS liên tiếp và tổng mức tăng là 5%, để chống lại lạm phát cao nhất

hơn 4 thập kỷ. Dự báo lạm phát ở Mỹ sẽ tiếp tục xuống thang phải đến 2025 hoặc

muộn hơn thì thước đo lạm phát chính - là chỉ số giá tiêu dùng cá nhân (PCE) lõi - mới

hạ về mức 2% như mục tiêu mà FED đề ra. Dự báo LS của FED sẽ giữ ở mức cao

trong thời gian còn lại của năm nay, gần ½ dự báo FED sẽ bắt đầu cắt giảm LS trong

Q.I/2024. Động lực để FED chuyển sang giảm LS có thể là niềm tin rằng lạm phát

giảm dần về mục tiêu, tỷ lệ thất nghiệp tăng mạnh, hoặc 1 cuộc suy thoái sâu.

Giới chuyên gia tin chắc kinh tế Mỹ sắp suy thoái
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Vàng SJC Vàng quốc tế
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,2% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 6,5%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20
457854754928577&_adf,ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính Ngân hàng https://vietnambiz.vn/kiem-toan-nha-nuoc-mot-so-ngan-hang-tang-truong-tin-dung-
vuot-tran-cho-phep-no-xau-vuot-3-202352411813612.htm
https://vietstock.vn/2023/05/tin-dung-ngan-hang-chung-lai-trong-quy-1-ky-vong-gi-
cho-quy-2-757-1072757.htm
https://cafef.vn/nhnn-giam-lai-suat-dieu-hanh-3-lan-trong-chua-day-3-thang-gioi-
phan-tich-danh-gia-the-nao-ve-tac-dong-chinh-sach-188230524133852095.chn

Tin Kinh tế Việt Nam https://cafef.vn/thu-tuong-chi-thi-nang-cao-hieu-qua-dau-tu-nuoc-ngoai-trong-giai-doan-
moi-188230525082917944.chn
https://vietnambiz.vn/giam-thue-vat-2-lo-ngai-6-thang-khong-du-de-phat-huy-tac-dung-
co-y-kien-de-xuat-keo-dai-thoi-gian-sang-2024-202352416301177.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vneconomy.vn/kinh-te-the-gioi-co-the-boc-hoi-hang-ngan-ty-usd-do-nang-
nong.htm
https://vneconomy.vn/gioi-chuyen-gia-tin-chac-kinh-te-my-sap-suy-thoai.htm
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