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Ngân hàng Nhà nước (NHNN) chi

nhánh Tp.HCM vừa ban hành văn bản gửi

tổng giám đốc các tổ chức tín dụng

(TCTD) trên địa bàn triển khai chính cách

cơ cấu lại thời gian trả nợ và giữ nguyên

nhóm nợ cho khách hàng. Theo đó,

NHNN chi nhánh Tp.HCM đôn đốc

TCTD xây dựng quy trình nội bộ, Hội sở

tập huấn cho đơn vị trong mạng lưới để tư

vấn, hỗ trợ kịp thời, đúng đối tượng đủ

điều kiện được gia hạn nợ theo Thông tư

số 02/2023/TT-NHNN. Đồng thời, TCTD

đẩy mạnh truyền thông chủ trương điều

hành chính sách tiền tệ và hoạt động ngân

hàng để người dân và cộng động doanh

nghiệp nắm bắt được thông tin.

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,039.63  -0.11%

HNX - INDEX 205.86  0.01%

DOWN JONES INDUS 33,826.16  1.57%

EURO STOXX 50 PR 4,358.05  0.24%

CSI 300 INDEX 3,988.42  0.74%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.100 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 1,988.8  0.01%

USD/VND (BQ LNH) 23.639 0.00%

EUR/USD 1.1034  -0.07%

WTI (USD/th) 74.75  0.40%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Tỷ giá (USD/VND)

Dầu
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Thanh khoản hệ thống chỗ thừa, chỗ thiếu, NHNN tiếp tục định hướng hỗ trợ

Trong báo cáo phân tích mới công bố, VDSC cho biết, trong tháng 4, NHNN chỉ điều

tiết thanh khoản hệ thống thông qua nghiệp vụ mua kỳ hạn, dừng nghiệp vụ phát hành

tín phiếu. Tính từ đầu tháng đến 25/4, NHNN đã bơm ròng 63.600 tỷ đồng trên thị

trường mở, gấp 2,3 lần quy mô bơm ròng của tháng trước. Đến 25/4, số dư trên thị

trường mở đối với tín phiếu NHNN là 110.700 tỷ đồng, toàn bộ là kỳ hạn 91 ngày. Trên

thị trường liên ngân hàng (LNH), nhịp giảm sâu vào cuối tháng 3 đã kết thúc và lãi suất

(LS) LNH tăng khá nhanh trong nửa đầu tháng 4 trước khi giảm trở lại. Theo quan điểm

của VDSC, những diễn biến trên có 2 hàm ý: (i) Thanh khoản trong hệ thống ngân

hàng (NH) vẫn có chỗ thừa, chỗ thiếu; (ii) NHNN vẫn tiếp tục định hướng hỗ trợ thanh

khoản. Trong diễn biến đáng chú ý khác, mặt dù chênh lệch giữa LS cho vay qua đêm

USD và VND đã tăng khá cao trong nửa đầu tháng 4 nhưng tỷ giá USD/VND nhìn

chung ổn định sv cuối tháng 3. Nhóm phân tích cho rằng, tỷ giá ổn định cũng đang

được hỗ trợ bởi các yếu tố bên ngoài gồm: (i) Kiều hối tăng trở lại, kiều hối Tp.HCM

trong Q.I đạt 2,1 tỷ USD, 19,4% sv cùng kỳ và; (ii) Sức mạnh USD suy giảm trong

giai đoạn vừa qua, US Dollar Index giảm còn 101,3 điểm tại ngày 24/4, thấp hơn 1,1%

sv đầu tháng và 2,1% sv cuối năm 2022.
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Tp.HCM: Đôn đốc các ngân hàng triển khai Thông tư 02

NHNN chi nhánh Tp.HCM vừa ban hành văn bản gửi tổng giám đốc các TCTD và chi

nhánh NH nước ngoài trên địa bàn triển khai chính cách cơ cấu lại thời gian trả nợ và

giữ nguyên nhóm nợ cho khách hàng vay vốn NH theo Thông tư 02/2023/TT-NHNN

(TT02). Theo đó, NHNN chi nhánh Tp.HCM đôn đốc các TCTD xây dựng quy trình nội

bộ, Hội sở tập huấn cho các đơn vị trong mạng lưới để tư vấn, hỗ trợ kịp thời, đúng đối

tượng đủ điều kiện được gia hạn nợ theo TT02 của NHNN. Đồng thời, các TCTD đẩy

mạnh truyền thông các chủ trương điều hành chính sách tiền tệ (CSTT) và hoạt động

NH để người dân và cộng động doanh nghiệp (DN) nắm bắt được thông tin. Trong quá

trình triển khai chính sách gia hạn nợ cho DN, các TCTD nếu gặp khó khăn vướng

mắc liên quan đến cơ chế chính sách và các quy định của NHNN, phản ánh về NHNN

chi nhánh Tp.HCM. TT02 ban hành cho phép các TCTD xem xét trên thực tế khách

hàng và năng lực tài chính để cơ cấu lại thời gian trả nợ và giữ nguyên nhóm nợ từ

24/4/2023 đến hết 30/6/2024… Đại diện NHNN chi nhánh Tp.HCM đánh giá, cơ chế

gia hạn nợ theo TT02 sẽ trực tiếp tạo điều kiện cho DN giảm bớt áp lực trả nợ vay gặp

khó khăn về dòng tiền, thu nhập và doanh thu sụt giảm do phát sinh từ thị trường, tiêu

thụ sản phẩm và trong hoạt động sản xuất kinh doanh...
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Đề xuất giảm mạnh hệ số rủi ro tín dụng đối với các khoản vay thế chấp NOXH

NHNN đang dự thảo Thông tư sửa đổi, bổ sung 1 số điều của TT số 41/2016/TT-

NHNN ngày 30/12/2016 v/v quy định tỷ lệ an toàn vốn đối với NH, chi nhánh NH nước

ngoài. Điểm đáng chú ý, Dự thảo lần này bổ sung các quy định để khuyến khích cho

vay các dự án nhà ở xã hội (NOXH), nhà ở theo các chương trình, dự án hỗ trợ của

Chính phủ. Theo đó, hệ số rủi ro tín dụng áp dụng với các khoản vay thế chấp NOXH

sẽ dao động 12-50%, thay vì mức 25-100% như hiện nay. Theo NHNN, việc giảm hệ

số rủi ro đối với các khoản cho vay nhằm khuyến khích cho vay các dự án NOXH,

nhà ở theo các chương trình, dự án hỗ trợ của Chính phủ, phù hợp với quy định tại

Thông tư 22/2019 của NHNN và chỉ đạo của Chính phủ tại Nghị quyết số 33 về 1 số

giải pháp tháo gỡ và thúc đẩy thị trường bất động sản (BĐS) phát triển an toàn, lành

mạnh, bền vững. Bên cạnh đó, Dự thảo bổ sung quy định về hệ số rủi ro đối với

khoản cấp tín dụng tài trợ dự án kinh doanh BĐS khu công nghiệp. Theo đó, hệ số rủi

ro tín dụng 200% được áp dụng đối với tài sản là khoản cấp tín dụng tài trợ dự án

kinh doanh BĐS. Tuy nhiên, trường hợp đối với tài sản là khoản cấp tín dụng tài trợ

dự án kinh doanh BĐS khu công nghiệp, hệ số rủi ro tín dụng là 160%.
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Theo OECD, Việt Nam đã đạt được tiến bộ KT đáng kể trong các thập niên qua và duy

trì tốc độ tăng trưởng cao. Những cải cách sâu rộng và liên tục kể từ cuối 1980s là chìa

khóa dẫn đến thành công. KT VN đã chứng tỏ khả năng phục hồi trước những cú sốc,

bao gồm cả đại dịch Covid-19. Thời kỳ đại dịch, tăng trưởng KT của VN vượt trội sv hầu

hết các nền KT ASEAN. Vì thế, KT VN sẽ tăng trưởng vững chắc, với GDP ở mức 6,5%

vào 2023 và 6,6% trong 2024. Tuy nhiên, với độ mở của nền KT, VN dễ bị ảnh hưởng

bởi bất ổn địa chính trị và nguy cơ gián đoạn chuỗi cung ứng. Bên cạnh đó, trong ngắn

hạn, các điều kiện bên ngoài đe dọa sự phục hồi của nền KT. Sự gián đoạn chuỗi cung

ứng có thể tiếp tục đè nặng lên thương mại toàn cầu và lạm phát gia tăng trên khắp thế

giới có thể gây thêm áp lực giảm tỷ giá hối đoái cho VN. Trong khi đó, IMF cho rằng,

tăng trưởng GDP 2023 của VN sẽ đạt 5,8% và 2024 ở mức 6,9%. Theo dự báo World

Bank đưa ra tháng 3, tăng trưởng GDP 2023 của VN ở mức 6,3%. Như vậy, dự báo về

tốc độ tăng trưởng GDP của VN của 2 định chế tài chính hàng đầu thế giới đều có sự

thay đổi theo hướng giảm xuống sv dự báo trước đó. Vào cuối 2022, IMF đã đưa ra dự

báo tăng trưởng KT VN trong 2023 là 6,2% và World Bank dự báo là 6,7%. Nguyên nhân

là do tăng trưởng ở khu vực dịch vụ chững lại, giá cả và LS leo thang ảnh hưởng đến các

nhà đầu tư và hộ gia đình. VN còn dư địa để triển khai các biện pháp nhằm thúc đẩy

tăng trưởng. Việc thực hiện hiệu quả các dự án đầu tư công trọng điểm là 1 chìa khóa

tăng trưởng trong cả ngắn và dài hạn. Đồng thời, chính sách tài khóa và tiền tệ phải

đồng bộ để đảm bảo hỗ trợ nền KT và đảm bảo ổn định KTVM hiệu quả.

Dự báo tăng trưởng kinh tế Việt Nam: Các tổ chức quốc tế đưa ra con số khác

nhau, mức cao nhất là bao nhiêu?
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Từ cuối tháng 3/2022, Thủ tướng Chính phủ đã phê duyệt Chiến lược quốc gia phát triển

kinh tế số (KTS) và xã hội số (XHS) đến 2025, định hướng đến 2030. Bộ Thông tin &

truyền thông là cơ quan được giao chủ trì thúc đẩy phát triển KTS và XHS. Theo ước tính

của Bộ, tỷ lệ đóng góp của KTS trong GDP đã tăng từ 11,91% trong 2021 lên đạt

14,26% trong 2022 và mục tiêu đến 2025 là 20%. Kết luận tại Hội nghị giao ban quản lý

Nhà nước tháng 4, ngày 26/4, Bộ trưởng Bộ Thông tin & truyền thông đặc biệt nhấn

mạnh vấn đề phát triển KTS. Tăng trưởng KTS ở VN và 1 số nước trong khu vực hiện

gấp từ hơn 2-3 lần GDP, là động lực tăng trưởng chính của nền KT. Phát triển KTS phải

đi đều "3 chân” gồm: Quản trị số; khai thác dữ liệu để tạo ra giá trị cho nền KT; các lực

lượng sản xuất liên quan đến KTS, trong đó lõi là ICT chiếm 20% và 80% là KTS ngành,

được sinh ra là do chuyển đổi số ngành đó. Thực tế hiện nay, trong "3 chân” kể trên,

quản trị số và khai thác dữ liệu để tạo ra giá trị còn chưa được chú ý. KTS ngành chưa

được phát triển đúng mức, ICT dù là động lực phát triển KTS ngành nhưng cũng chưa có

hướng dẫn để thúc đẩy nhằm tạo động lực phát triển.

Phát triển kinh tế số Việt Nam cần dựa trên cả 3 trụ cột
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Ngày 27/4, Bộ Thương mại Mỹ cho biết, GDP Q.I 1,1%. Con số này thấp hơn kỳ

vọng 2% của các chuyên gia KT và thấp hơn nhiều sv mức 2,6% trong quý trước. Chỉ

số chi tiêu tiêu dùng cá nhân (PCE), 1 thước đo lạm phát yêu thích của FED, 4,2%,

cao hơn kỳ vọng 3,7%. Loại bỏ thực phẩm và năng lượng, PCE lõi 4,9%, cao hơn

mức 4,4% trước đó. Chứng khoán Mỹ tăng mạnh sau báo cáo GDP Q.I, lợi suất trái

phiếu Chính phủ Mỹ leo dốc, Dow Jones #300 điểm. Citigroup nhận định: "Báo cáo

cho thấy người dân vẫn chi tiêu dù giá cao hơn; Nhìn chung, báo cáo cho thấy áp lực

lạm phát vẫn còn, dù tăng trưởng GDP tổng thể chậm lại đôi chút. Tất cả dấu hiệu này

cho thấy nhu cầu vẫn mạnh và giá cả vẫn tăng". Citigroup kỳ vọng KT Mỹ sẽ rơi vào

suy thoái nhưng thời điểm diễn ra vẫn còn chưa chắc chắn. "Mọi thứ không có vẻ như

KT Mỹ sẽ lập tức rơi vào suy thoái và tôi nghĩ dữ liệu Q.I chắc chắn đã củng cố cho

quan điểm đó, nhất là khi tiêu dùng vẫn còn mạnh". Đà giảm tốc của GDP Mỹ xuất

phát 1 phần từ sự sụt giảm đầu tư hàng tồn kho ở khu vực tư nhân và sự giảm tốc của

hoạt động đầu tư tài sản cố định (trừ nhà cửa). Sự sụt giảm của khoản đầu tư hàng tồn

kho 2,26 điểm % khỏi tăng trưởng GDP Q.I. Chi tiêu tiêu dùng 3,7% và xuất khẩu

4,8%. Theo LPL Financial: "Nền KT Mỹ nhiều khả năng đã tới điểm uốn khi chi tiêu

tiêu dùng đã giảm tốc trong vài tháng gần đây. Việc xem lại GDP Q.I/2023 có thể khiến

thị trường hiểu sai. Đúng là người tiêu dùng vẫn chi tiêu trong tháng 1/2023 nhưng kể

từ tháng 3/2023, họ đã giảm mạnh vì cảm thấy bi quan hơn về tương lai".

GDP Mỹ tăng trưởng 1,1% trong Q.I, yếu hơn dự báo
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Những rắc rối không dứt của First Republic Bank đang làm tăng khả năng FED quyết

định tạm dừng nâng LS vào tuần tới, dù nhà đầu tư vẫn cho rằng FED sẽ tiếp tục chu

kỳ chính sách. Trong 1 ghi chú, Evercore ISI cho rằng: “Chúng tôi không thể loại trừ

khả năng vụ việc của First Republic có thể khiến FED dừng tăng LS vào tháng 5 và

báo hiệu 1 đợt tăng khác vào tháng 6… Căng thẳng mới tại First Republic đặt ra 1 vài

câu hỏi. Liệu giai đoạn khó khăn của ngành NH có chắc đã kết thúc và liệu vụ việc có

phải là bằng chứng cho thấy sự khó đoán và mức độ nghiêm trọng của xu hướng thắt

chặt tín dụng sắp tới”. Tuần trước, nhà đầu tư tin FED sẽ nâng LS vào tháng 5, xác

suất là 90% nhưng hiện tại chỉ còn hơn 75%. Tuần trước, giới chức FED cảm thấy an

tâm khi không có thêm bất ổn nào trong lĩnh vực NH sau sự sụp đổ của Silicon Valley

Bank hồi tháng 3. Tuy nhiên, 1 số quan chức cũng cảnh báo rằng việc nhiều NH thắt

chặt các tiêu chuẩn cho vay có thể ảnh hưởng đến chi tiêu và tăng trưởng KT. FED có

thể không cần tăng LS thêm nhiều lần nữa bởi xu hướng thắt chặt tín dụng đã làm hộ

công việc của họ. Các nhà hoạch định chính sách có thể cần phải điều chỉnh nhận

định trên sau khi cổ phiếu của First Republic lao dốc xuống mức thấp kỷ lục. Trong

phiên 26/4, cổ phiếu First Republic đã tiếp tục 30% sau khi 50% trong phiên trước

đó. Tại buổi công bố kết quả kinh doanh đầu tuần này, theo First Republic, khách

hàng đã rút ra hơn 100 tỷ USD tiền gửi trong Q.I2023, sau khi Silicon Valley Bank

cùng 2 NH khu vực khác sụp đổ. Cụ thể, lượng tiền gửi của First Republic đã giảm

xuống còn 104,47 tỷ USD vào Q.I. Các nhà phân tích lưu ý: “Lần này, [với vụ First

Republic], khả năng FED tạm ngừng tăng LS để đánh giá rủi ro là cao hơn”.

Thêm một ngân hàng lao đao, FED có thể hoãn tăng lãi suất vào tháng 5
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,2% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 7,0%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%
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