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Thanh khoan hé théng ché thira, chd thi€u, NHNN tiép tuc dinh hudng hé tro

Trong béo cao phan tich méi cong bd, VDSC cho biét, trong thang 4, NHNN chi diéu
tiét thanh khoan hé théng thong qua nghiép vu mua ky han, dirng nghiép vu phat hanh
tin phi€u. Tinh ti* dau thang dén 25/4, NHNN da bom rong 63.600 ty dong trén thi
trwong ma, gap 2,3 1an quy mdé bom rong cla thang trwdc. BDén 25/4, s6 du trén thi
trwdng maé daéi vai tin phi€éu NHNN la 110.700 ty dong, toan bo la ky han 91 ngay. Trén
thi trudng lién ngan hang (LNH), nhip gidam sau vao cudi thang 3 da két thuc va lai suat
(LS) LNH tang kha nhanh trong nira dau thang 4 trudc khi giam trd lai. Theo quan diém
ctia VDSC, nhiing dién bién trén c6 2 ham y: (i) Thanh khoan trong hé théng ngan
hang (NH) van cé ché thira, chd thiéu; (i) NHNN van tiép tuc dinh huéng hd trg thanh
khoan. Trong dién bién dang chi y khac, mat du chénh I&ch gitra LS cho vay qua dém
USD va VND da tang kha cao trong nra dau thang 4 nhung ty gia USD/VND nhin
chung 6n dinh sv cudi thang 3. Nném phan tich cho rang, ty gia 6n dinh cling dang
duoc hé tro bdi cac yéu t6 bén ngoai gém: (i) Kiéu héi ting tré lai, kiéu héi Tp.HCM
trong Q.1 dat 2,1 ty USD, #19,4% sv cung Kky va; (ii) Si’c manh USD suy giam trong
giai doan vira qua, US Dollar Index gidm con 101,3 diém tai ngay 24/4, thap hon 1,1%
sv dau thang va 2,1% sv cudi nam 2022.
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Tp.HCM: Bon d6c cac ngan hang trién khai Thong tu 02

NHNN chi nhanh Tp.HCM vira ban hanh van ban gli tdng giam déc cac TCTD va chi
nhanh NH nudc ngoai trén dia ban trién khai chinh cach ca cau lai thdi gian tra no va
gilr nguyén nhém ng cho khach hang vay vén NH theo Thong tu 02/2023/TT-NHNN
(TT02). Theo dé, NHNN chi nhanh Tp.HCM dén déc cac TCTD xay dung quy trinh ndi
bd, Hoi s& tap huan cho cac don vi trong mang ludi dé tu van, hd tro kip thdi, dung déi
tuong du diéu kién dudc gia han ng theo TT02 clia NHNN. Dong thai, cac TCTD day
manh truyén thong cac chad trwong diéu hanh chinh sach tién té (CSTT) va hoat dong
NH dé ngudi dan va cong déong doanh nghiép (DN) nam bat dudc théng tin. Trong quéa
trinh trién khai chinh sach gia han ng cho DN, cac TCTD néu gap kho khan vudng
mac lién quan dén ca ché chinh sach va cac quy dinh ciia NHNN, phan anh vé NHNN
chi nhanh Tp.HCM. TT02 ban hanh cho phép cac TCTD xem xét trén thuc té& khach
hang va nang luc tai chinh dé ca cau lai thdi gian trd ng va giltr nguyén nhom ng tu
24/4/2023 dén hét 30/6/2024... Dai dién NHNN chi nhanh Tp.HCM danh gia, co ché
gia han ng theo TT02 sé truc ti€p tao diéu kién cho DN giam bét ap luc trd no vay gap
kho khan vé dong tién, thu nhap va doanh thu sut gidm do phat sinh ti thi trudng, tiéu
thu séan pham va trong hoat déng san xuét kinh doanh...
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Dé xuat gidm manh hé s4 rai ro tin dung d6i vdi cac khoan vay thé chap NOXH

NHNN dang dv thdo Thong tv stra ddi, bé sung 1 s6 diéu cla TT s 41/2016/TT-
NHNN ngay 30/12/2016 v/v quy dinh ty & an toan vén déi véi NH, chi nhanh NH nuéc
ngoai. Diém dang chu y, Du thao lan nay bé sung cac quy dinh d€ khuyén khich cho
vay cac du an nha & xa hoi (NOXH), nha & theo cac chuong trinh, du an hd trg cla
Chinh phd. Theo dé, hé so rui ro tin dung ap dung véi cac khoan vay thé chap NOXH
sé dao dong 12-50%, thay vi mic 25-100% nhu hién nay. Theo NHNN, viéc giam hé
s6 rdi ro ddi vai cac khoan cho vay nham khuyén khich cho vay cac du an NOXH,
nha & theo cac chuong trinh, du an hé tro ctia Chinh pha, phu hdp véi quy dinh tai
Thong tu 22/2019 ctia NHNN va chi dao ciia Chinh phu tai Nghi quyét s6 33 vé 1 s6
giai phap thao gd va thdc day thi trwdng bat dong san (BBS) phat trién an toan, lanh
manh, bén vitng. Bén canh do, Du thao b6 sung quy dinh vé hé sd rui ro doi vdi
khoan cap tin dung tai tro du an kinh doanh BDS khu cdng nghiép. Theo do, hé soé rui
ro tin dung 200% dugdc ap dung doi vdi tai san la khoan cap tin dung tai tro du an
kinh doanh BDS. Tuy nhién, trudng hop doi vdi tai san la khoan cép tin dung tai tro
du an kinh doanh BDS khu cong nghiép, hé sé rui ro tin dung la 160%.
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Du béo tang trudng kinh t€ Viét Nam: Cac t6 chirc qudc té dua ra con s khac
nhau, mufc cao nhat la bao nhiéu?

Theo OECD, Viét Nam da dat dudc tién bd KT dang ké& trong cac thap nién qua va duy
tri t6c do tang trwdng cao. Nhitng cai cach sau rong va lién tuc ké tir cudi 1980s la chia
khoéa dan dén thanh cdng. KT VN da chirng té khd nang phuc héi trudc nhitng cu séc,
bao gom ca dai dich Covid-19. Thai ky dai dich, tang trwdng KT cta VN vuot trdi sv hau
hét cac nén KT ASEAN. Vi thé, KT VN sé tang trudng vitng chac, véi GDP & muic 6,5%
vao 2023 va 6,6% trong 2024. Tuy nhién, vdi d& md clia nén KT, VN dé bi anh hudng
bdi bat 6n dia chinh tri va nguy co gian doan chubi cung ¢ng. Bén canh dé, trong ngan
han, cac diéu kién bén ngoai de doa su phuc hdi clia nén KT. Su gian doan chudi cung
ing co thé tiép tuc dé nang lén thuong mai toan cau va lam phat gia tang trén khap thé
gidi co thé gay thém ap luc giam ty gia hdi doai cho VN. Trong khi d6, IMF cho rang,
tang trudng GDP 2023 clia VN sé dat 5,8% va 2024 & muc 6,9%. Theo du bao World
Bank dua ra thang 3, tang trudng GDP 2023 cta VN & mic 6,3%. Nhu vay, du bao vé
toc do tang trwdng GDP clia VN cla 2 dinh ché tai chinh hang dau thé gidi déu cd su
thay déi theo huéng giam xuéng sv du bao trudc do. Vao cudi 2022, IMF da dua ra du
bao tang trudng KT VN trong 2023 la 6,2% va World Bank du bao la 6,7%. Nguyén nhan
la do tang trwdng & khu vuc dich vu chitng lai, gia ca va LS leo thang anh huwdng dén cac
nha dau tv va hd gia dinh. VN con du dia dé trién khai cac bién phap nham thuc day
tang trwang. Viéc thuc hién hiéu qua cac du an dau tu cong trong diém 1a 1 chia khoa
tang trudéng trong ca ngén va dai han. Bong thdi, chinh sach tai khda va tién té phai
déng bd d& dam bao hd trg nén KT va dam béo 6n dinh KTVM hiéu qua.
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Phat trién kinh t€ s6 Viét Nam can dua trén ca 3 tru cot

TU cudi thang 3/2022, Thi twdng Chinh phi da phé duyét Chién luoc quéc gia phat trién
kinh t& s6 (KTS) va x& hoi s8 (XHS) d&n 2025, dinh hudng dén 2030. B Théng tin &
truyén thong la co quan dudc giao chu tri thic day phat trién KTS va XHS. Theo udc tinh
cua Bo, ty Ié dong gop cua KTS trong GDP da tang tir 11,91% trong 2021 Ién dat
14,26% trong 2022 va muc tiéu dén 2025 la 20%. Két luan tai Hoi nghi giao ban quan ly
Nha nudc thang 4, ngay 26/4, B6 trudng B6 Thong tin & truyén thong dac biét nhan
manh van dé phat trién KTS. Tang trudng KTS & VN va 1 s6 nudc trong khu vuc hién
gap tir hon 2-3 [an GDP, la dong luc tang trudng chinh clia nén KT. Phat trién KTS phai
di déu "3 chan” gom: Quan tri s6; khai thac di liéu dé€ tao ra gia tri cho nén KT; cac luc
lugng san xuét lién quan dén KTS, trong dé 16i Ia ICT chiém 20% va 80% la KTS nganh,
duoc sinh ra 1a do chuyén déi s6 nganh d6. Thuc té hién nay, trong "3 chan” ké trén,
quan tri s6 va khai thac di¥ liéu dé tao ra gia tri con chua duoc chd y. KTS nganh chua
duac phat trién dang mue, ICT du la dong luc phat trién KTS nganh nhung cling chua ¢co
hudng dan dé thic ddy nhdm tao déng luc phat trién.
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GDP My tang trudng 1,1% trong Q.I, yéu hon du bao

Ngay 27/4, B6 Thuong mai My cho biét, GDP Q.| #1,1%. Con s6 nay thap hon ky
vong 2% cla cac chuyén gia KT va thap hon nhiéu sv mirc 2,6% trong quy trwdc. Chi
sO chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE), 1 thudc do lam phat yéu thich cla FED, #4,2%,
cao hon ky vong 43,7%. Loai bd thuc phdm va nang lvong, PCE 16i #4,9%, cao hon
mic #4,4% trudc do. Ching khoan My tang manh sau bao cao GDP Q. loi suat trai
phi€u Chinh pht My leo d6c, Dow Jones ##300 diém. Citigroup nhan dinh: "Bao cao
cho thdy ngudi dan van chi tiéu du gia cao hon; Nhin chung, bao céo cho thdy ap luc
lam phat van con, du ting trudng GDP téng th& cham lai dbi chut. Tat ca ddu hiéu nay
cho thay nhu cau vAn manh va gia ca van tang". Citigroup ky vong KT My sé roi vao
suy thodi nhung thoi diém dién ra van con chua chac chan. "Moi thi khéng ¢6 vé nhu
KT My sé lap tirc roi vao suy thodi va t6i nghi di liéu Q.| chac chan da cliing c¢d cho
quan diém do, nhat Ia khi tiéu dung van con manh". Pa gidm téc cia GDP My xuét
phat 1 phan tr su’ sut giam dau tu hang tén kho & khu vuc tw nhan va su giam téc cla
hoat déng dau tu tai san c6 dinh (trlr nha clra). Su sut giam cua khoan dau tv hang tén
kho #2,26 diém % khoi tang trudng GDP Q.l. Chi tiéu tiéu dung #3,7% va xuét khau
44,8%. Theo LPL Financial: "Nén KT My nhiéu kha nang da tdi di€m uén khi chi tiéu
tiéu dung da giam téc trong vai thang gan day. Viéc xem lai GDP Q.1/2023 c6 thé khién
thi trudng hiéu sai. Bung 1a ngudi tiéu dung van chi tiéu trong thang 1/2023 nhung ké
tlr thang 3/2023, ho da giam manh vi cdm thay bi quan hon vé tuwang lai".
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Thém mot ngén hang lao dao, FED c6 thé hoan téng lai suat vao thang 5

F ‘ Nhirng rac réi khong dit clia First Republic Bank dang lam tang kha nang FED quyét
IRST dinh tam ditng nang LS vao tuan t6i, du nha dau tu van cho réang FED sé tiép tuc chu
REPUBLIC ky chinh sach. Trong 1 ghi cha, Evercore ISI cho rang: “Chung t6i khdng thé loai tri
kha nang vu viéc cla First Republic co thé khién FED dirng tang LS vao thang 5 va
bao hiéu 1 dot ting khac vao thang 6... Cang thang mdi tai First Republic dat ra 1 vai
cau hoi. Liéu giai doan kho khan ctia nganh NH c6 chac da két thuc va liéu vu viéc ¢co
phai 1a bang ching cho thady su khé doan va mirc dé nghiém trong clia xu huéng that
chat tin dung séap t6i”. Tuan truwdc, nha dau tu tin FED sé nang LS vao thang 5, xac
Lsi suft quy lién bang hiéu lyc hang thing, T1/2000 - T3/2023 suat la 90% nhung hién tai chi con hon 75%. Tuéan trude, gidi chirc FED cam thay an
(@) tam khi khéng cd thém bat 6n nao trong linh vuc NH sau su sup dé cla Silicon Valley
Bank hdi thang 3. Tuy nhién, 1 s6 quan chttc cling canh b&o rang viéc nhiéu NH that

)

5 chat cac tiéu chudn cho vay c6 thé anh huwdng dén chi tiéu va tang trudng KT. FED co
4 thé khéng can tang LS thém nhiéu [an nira bdi xu huwéng that chat tin dung da lam ho
s cong viéc cda ho. Cac nha hoach dinh chinh sach co thé can phai diéu chinh nhan
2 dinh trén sau khi cé phiéu cla First Republic lao déc xudng muirc thap ky luc. Trong
1 phién 26/4, co phiéu First Republic da ti€p tuc $#30% sau khi #50% trong phién trudc
O S B PSP e D dé. Tai budi cong bd két qua kinh doanh dau tuan nay, theo First Republic, khach

hang da rut ra hon 100 ty USD tién gti trong Q.12023, sau khi Silicon Valley Bank
cung 2 NH khu vuc khac sup dé. Cu thé, lwong tién glri cua First Republic da giam
xuéng con 104,47 ty USD vao Q.l. Cac nha phan tich Ivu y: “Lan nay, [véi vu First
Republic], kha nang FED tam ngiing tang LS d€ danh gia rui ro 1a cao hon”.
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

, , THE GIOI VIET NAM \

T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%
IMF 2,8% 5,8%
OECD 2,2% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 7,0%
ADB 6,5% 6,8% :
HSBC 6,0% J P
VNDirect 6,9% @" L " "n'
VDSC 6,3% Lo '
UOB 6,0% B o

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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