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Bang chi so
(Thix Tu, ngay 28/06/2023)

VN - INDEX 1,134.33 0.20%
HNX - INDEX 23082 § -0.08%
DOWN JONES INDUS 33,926.74 # 0.63%
EURO STOXX 50 PR 430526 % 0.58%
CSI1 300 INDEX 3,84543 ¢ 0.94%
Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 66.950 0.00%
Quadc té (wspoz) 19137 & -0.47%
Ty gid (USD/VND)

USD/VND (BQ LNH) 23.760 ¥ 0.00%
EUR/USD 1.0959 ¢ 0.47%
B
WTI wspsh) 6794 & -2.19%
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L&i suat cho vay sé ra sao trong nhirng thang cudi nam?

Theo cac chuyén gia, sau khi chirng kién toc do tang trwdng 5 thang dau nam giam sv
cung ky, Viét Nam (VN) ti€p tuc chuan bi cho nhitng khé khan I6n hon. Tuy nhién, cac
chi s6 mdi nhat cho thdy tinh hinh khéng x&u di, nén KT VN van chua c6 dau hiéu
"cham day" dé bat tang trd lai. Mac du, da 4 [an gidm LS diéu hanh nhung trong nira
cudi ndm, kich ban gidm thém LS diéu hanh van duoc dat ra, nham hé trg kinh t& (KT)
thoat khdi vién canh u am. Sau 4 dot cét gidm LS diéu hanh cta Ngan hang Nha nudc
(NHNN) t&¥ dau nam dén nay, mat bang LS huy dong trén thi trudng da giam rat manh.
Hién LS huy dong tai nhém ngan hang (NH) big 4 ky han 1-2 thang thap nhat chi con
3,4%/nam, LS ky han 6 thang chi tr 5%/nam va ky han cao nhat chi con 6,3%/nam (ky
han 12-18 thang). Cung vdi viéc van dong su chia sé cua cac ngan hang thuong mai,
(NHTM), NHNN cho biét s& san sang hé trg thanh khoan cho cac NH dé& cho vay céac
chuong trinh d& dudc Chinh phd, Thi twéng phé duyét, hé tro qua trinh co cau lai té
churc tin dung (TCTD) va x* ly ng xau. Giam doc diéu hanh Economica Vietnam phéan
tich, giam LS cho vay la mong mudn clia ngudi dan, DN. Theo quy luat cung cau, giam
LS sé phan nao kich thich nhu cau vé tin dung. Tuy nhién, trong béi canh hién nay,
gidm LS khong phai la tat cd, ma cau cia DN mdi la yéu to quyét dinh. Theo cac chuyén
gia, DN phai nhin nhan lai qua trinh san xuat kinh doanh (SXKD) ctia minh, rdng hon la
thi truGng, phuwong an kinh doanh kha thi, dem lai kha nang phuc héi. Néu tét, NH déu
rat san sang tai tro day di nhu cau vén cho DN thuc hién phuong an SXKD do.
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Tién gti ngan hang dang chay sang chi*ng khoan?

Trong bao cao phan tich méi day, VCBS cho biét, tr dau nam dén nay, mat bang LS
huy dong da #100-130 diém. NHNN da diéu chinh giam 4 lan cac mirc LS diéu hanh
véi téng mirc $0,5-2%/nam. Viéc gidm LS Ia tién d& nham hé tro DN va ngudi dan cé
thé ti€p can ngudn von vay chi phi thdp d&€ phuc vu SXKD. Da6i vdi thi trudng tai chinh,
mat bang LS trong xu hudng gidm dudc ky vong sé tiép tuc thic ddy 1 phan dong tién
tlr cac kénh dau tu tién gii sang kénh cé murc sinh 10i tiém nang cao hon nhu chirng
khoan. Tuong tu, nhiéu chuyén gia khac ciing cho rang, chitng khoan sé& hap dan nha
dau tu (NBT) han trong thdi gian téi khi LS tién glri xudng thap. Bao cao phan tich cua
VNDirect cho rang, tién gii tiét kiem s& kém hdp dan hon trong nira sau clia nam
2023. LS huy dong (binh quan) ky han 12 thang cé thé vé 6,5-6,8%/nam vao cudi nam
2023 va xudng thap hon nira trong 2024. Dong tién cia NDT cé thé dich chuyén 1
phan sang cac kénh dau tu khac dé€ hudng mirc lgi suat cao hon. Xu hudng nay sé ro
nét han trong giai doan cudi nam 2023. NDT cd thé gia tang ty trong cd phiéu khi mat
bang LS trong nudc da ha nhiét rd nét ké tr dau nam 2023. LS gidam sé dan co tac
dong tich cuc tdi thu nhap (earnings) thi trudng trong thdi gian i cling nhu giam chi phi
co hoi khi dau tu chitng khoan. VNDirect danh gia, thi trudng cd phi€u co trién vong
tich cuc trung va dai han tir 3 thang. Trong khi do, tién gt ti€t kiém hién co trién vong
tich cuc, nhung sé chuyén sang trung lap trong dai han 1 nam.
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Quy dinh hoat déng dai ly d6i tién cia nudc cé chung bién gidi

NHNN da ban hanh Théng tu 04/2023/TT-NHNN quy dinh vé hoat déng dai ly déi tién
clia nuwdc cd chung bién gidi. Thong tw quy dinh rd hoat déng cua dai ly dGi tién cua
nudc co chung bién gidi. Theo do, cac dai ly ddi tién cia nudc co chung bién gidi chi
duoc hoat dong dudi hinh thirc dung VND mua tién ctia nwdc co chung bién gidi cla ca
nhan bang tién mat, trl trwdng hdp quy dinh tai khoan 2 Diéu nay. Dai ly déi tién cda
nudc cd chung bién gidi dat tai khu vuc chd xuat canh & clra khau qudc té va cira khau
chinh dugdc ban tién ctia nuwdc cd chung bién gidi bang tién mat 18y VND cho cé nhan
theo quy dinh. TG chitc KT ¢o thé thoa thuan vai TCTD Gy quyén trong hop déng dai ly
dGi tién cta nudc co chung bién gidi vé viéc dat dai ly dai tién cla nudc cd chung bién
gidi & 1 hodc nhiéu dia diém tai khu vuc bién gidi dat lién, khu KT clra khau trén dia ban
noi t6 chirc KT ¢ tru sd chinh hodc chi nhanh. Dai ly ddi tién cla nuwdc co chung bién
giGi dat tai khu vuc chd xuat canh & clra khiu qudc té va clra khiu chinh dudc ban tién
clia nudc ¢o chung bién gidi bang tién mat cho ca nhan nudc ngoai da lam xong thu tuc
xuat canh. Trudng hop ban tién ctia nwdc coé chung bién gidi cé gia tri twang duong tur
20 triéu dong trd xudng, dai ly dGi tién cia nuwdc co chung bién gidi yéu cau ca nhan xuét
trinh cac gidy to xuat canh theo quy dinh cla phap luat vé xuat canh clia ngudi nudc
ngoai. Han mirc tién clia nudc co chung bién gidi ca nhan dwoc mua lai toi da khong
qua s6 tién da déi ghi trén hoa don (bién lai). Thong tu nay co hiéu luc tir 01/8/2023.
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FDI nira dau 2023 thap nhat trong 7 nam nhung von gidi ngan da tang trd lai

Cuc Dau tu nuwdc ngoai cong b, 6 thang dau nam, giai ngan von dau tw nudc ngoai uwac
dat 10,02 ty USD, #0,5% sv cung ky 2022. Tuy von gidi ngan tang nhung von dang ky
van trong xu hudng gidm. Cu thé, tinh dén 20/6, téng von dau tu nudc ngoai dang ky
uwdc dat 13,43 ty USD, #4,3%. Van gidm nhung mirc gidm da thdp hon sv cac thang
trudc. 5 thang, mirc #7,3%. Téng vén FDI 6 thang dau nam 2023 thap nhat ké tir 2017.
Trong téng von dang ky, co 1.293 du an mdi dudc gidy chiing nhan dang ky dau tu
(#71,9%), vdi tbng von dang ky dat hon 6,49 ty USD (#31,3%). C6 632 lugt du an dang
ky diéu chinh von dau tu (#29,8%), vdi tdng von dau tu tang thém dat 2,93 ty USD
(#57,1%). C6 1.594 giao dich gop vén, mua c6 phan cua NDT nudc ngoai, vdi tong gia
tri von gop dat hon 4 ty USD, tuy #6,6% vé so luong nhung #76,8% vé von sv clng ky.
Néu 6 thang, von dau tv mai #31,3% sv cung ky, thi 5 thang mic 427,8% va 4 thang,
muic #11,1%. S6 lvgng du an dau tu mdi ti€p tuc tdng nhe sv 5 thang va tang manh sv
cung ky. Céac du an co6 quy mo von dau tu <1 triéu USD chiém t6i 70,4% s6 du an mdi
nhung téng von dau tu chi chiém 2,5% tong von dau tu dang ky mdéi trong 6 thang. Von
dau tu diéu chinh giam sv cung ky (#57,1%) do trong 6 thang qua khéng c6 nhiéu cac du
an diéu chinh von 16n. Tuy nhién, mic giam da dudgc cai thién hon sv cac thang dau
nam. “Sé lwot dw an diéu chinh von ciling tdng manh hon (#29,8%) thay vi 422,8% trong
5 thang, #19,5% trong 4 thang, #2,6% trong 3 thang va #6,3% trong 2 thang dau nam.
Diéu nay khang dinh niém tin cia NDT vao méi trudng dau tu ctia VN, do vay, ho tiép
tuc dua ra cac quyét dinh ma rong du’ an hién hitru”. MBKE du béo, von FDI thuc hién sé
19-21 ty USD trong 2023, thap hon murc 22,4 ty USD clia 2022.
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Thang 6: Hon 13.900 doanh nghiép dang ky thanh l1ap mdi

Tinh hinh dang ky DN trong thang 6 ghi nhan nhitng tin hiéu tich cuc, sé DN gia nhap
va tai gia nhap thi trudng dat mirc cao nhéat trong thang 6 tir trudc dén nay. Cuc Quan
ly dang ky kinh doanh (B6 K& hoach va Dau tu) nhan dinh trong Bao céo téng hadp tinh
hinh dang ky DN thang 6. Cu thé, thang 6 c6 13.904 DN dang ky thanh lap mdi,
%4,8% sv cung ky 2022; 7.098 DN quay tr& lai hoat dong, #215% sv cung ky 2022.
Trong thang 6, ca nudc c6 12.333 DN rut lui khai thi trudng, #3,1% sv cung ky 2022.
Tinh chung, trong 6 thang dau nam cé hon 113.000 DN thanh 1&ap mdi va quay trd lai
thi trwong. 6 thang dau nam 2023 cling ghi nhan khoang 100.000 DN rut lui khéi thi
trudng, trung binh mdi thang c6 16.600 DN rut khéi thi trudng. Day 1a nhitng tin hiéu
tich cuc trong b6i canh hoat dong SXKD ctia cac DN con gap phai nhiéu kho khan.
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Morgan Stanley doan FED sé tang lai suat thém 25 bps vao thang 7

Ngay 27/6, Morgan Stanley du doan FED sé tang LS #25 bps tai cuéc hop thang 7 va
mic dinh LS sé #5,375%. Truwdc do, Morgan Stanley ky vong LS sé |én cao nhat la
#5,1%. Morgan Stanley thay déi du bao khong lau sau khi Chu tich FED dua ra loat
binh luan “diéu hau” trong 2 phién diéu tran trwdc cac Gy ban cda Ha vién va Thuong
vién My hdi tuan trudc. Cu thé, ngay 21/6, 6ng Powell khdng dinh FED nhiéu kha nang
sé thuc hién thém cac dot tang LS khac cho dén khi dat thém budc tién trén mat tran
chdng lam phat. “Gan nhu tat ca thanh vién cia FOMC déu nhan dinh rang viéc tiép
tuc nang LS cho dén cudi nam nay la phu hgp”. BDoéng thai tam dirng vao thang 6 cé thé
Dién bién lam phit gié tiéu dung tai My, T1/2000 - T5/2023 chi la 1 quéng nghi ngoi ngan ngui, ch&t khéng phai ddu hiéu cho thdy FED da hoan
e i (bR thanh chu ky th&t chat. Cha tich FED Iuu y rng, lam phat da ha nhiét nhung “van cao
hon nhiéu” sv muc tiéu 2% ctia FED. FED van con nhiéu viéc phai lam. “Lam phat da
: duoc kiém soat phan nao ké tir gitra nam ngoai. Tuy nhién, ap luc gia van con cao va
4 qua trinh dua lam phat tré lai mirc 2% la 1 chang dudng dai”. Morgan Stanley cho
i : rang, Chu tich FED da ndi ré rang 6ng nam trong sé nhitng ngudi ting hd kéo LS lén
0

2

cao hon. Gidi chirc FED thudng uu tién xem xét lam phat “161”, tirc la ty 1€ lam phat
khong tinh gia luong thuc va thuc pham. Xét theo chi sd gia chi tiéu tiéu dung ca nhan,
lam phat 16i dang & mic 4,7% vao thang 4. Néu tinh theo CPI, lam phat 16i dat 5,3%
vao thang 5. Tac dong cla cac dong thai chinh sach tién té (CSTT) nhu tang LS va
gidm quy mé bang can déi ké& toan thudng cé do tré. Do d6, FED da quyét dinh tam
dirng tai cudc hop thang 6 dé quan sat tac dong cla chinh sach Ién nén KT.
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Kinh t&€ Trung Qudc cé thé dat dudc muc tiéu tang trudng 5% nam 2023

Phat biéu vdi cac phai doan tai Dién dan KT Thé gidi ngay 27/6, Tha tudng TQ nhan
dinh, tang trvdng KT cla TQ trong Q.ll sé cao hon Q.l va nén KT nay duoc du doan
sé dat dudc muc tiéu tang trwdng ca nam #5%. Trong béi canh san lugng ché tao da
tang cham lai trong hinh hinh nhu cau yéu & ca trong va ngoai nuwdc. TQ sé ban hanh
cac chinh sach hiéu qua hon dé thdc day nhu cau trong nudc va md clra cac thi
trwdng, cling nhu tiép tuc git vai tro 1a 1 dong Iwvc manh mé cho nén KT toan cau.
Thé gidi sé con phai déi mat vdi nhiéu cudc khiing hoang y té nita sau dai dich nhung
khi nhitng su viéc nay qua di, cac rao can vo hinh va hitu hinh sé bién mat. Mac du,
c6 nhiéu trd ngai nhung xu hudng toan cau hoa van duoc duy tri. TQ sé van tao diéu
kién cho hoat dong kinh doanh va hoan nghénh NDT nuwdc ngoai. Hoat dong doi thoai
va trao ddi hiéu qua la rat can thiét va cac nuwdc nén duy tri viéc nay dé€ tranh nhitng
su hiéu lam. Ngay 20/6, NH trung uongTQ (PBoC) da cat giam 2 miric LS co ban, tiép
sau 1 s8 bién phap tuong tu trong tuan truéc nhu 1 phan nd luc chdng lai su suy
giam tang trudng hau Covid-19. Cac dong thai diéu chinh LS gan day cua PBoC dugc
dua ra trong bdi canh cac so liéu mdi cho thdy nén KT TQ ti€p tuc gap khd khan.
Théng qua néi 16ng CSTT, TQ dang ¢8 gang thuc ddy da tang trwéng sau khi su’ phuc
h6i KT dudc ky vong sau 3 ndm phong téa chdng dich da dan “mat da”. Tuy nhién, 4
NH I6n da ha du bao tang trudng GDP 2023 cua TQ, sau khi di¥ liéu thang 5 cho thay
su phuc hdi cia nén KT nay dang chirng lai. Cu thé, UBS, Standard Chartered, BofA
va JP Morgan hién déu cho rang tang truéng GDP clia TQ sé chi dat 5,2-5,7% trong

2023, thay vi 5,7-6,3% nhu cac du bao da dua ra trudc do. -
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

. , THE GIOI VIET NAM I
T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024
World Bank 2.1% 2.4% 6,0%
IMF 2.8% 5,8%
OECD 2.7% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 6,5%
ADB 6,5% 6,8%
HSBC 6,0%

: A0~
VNDirect 6.9% JT'
VDSC 6,3%

—
UOB 6,0%

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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