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Trong bối cảnh ưu tiên tăng trưởng khi

lạm phát và tỷ giá ổn định, khả năng

chính sách tiền tệ nới lỏng thêm là hoàn

toàn khả thi. Các chuyên gia kỳ vọng sẽ

có thêm 1 lần giảm lãi suất nữa trong

Q.III hoặc Q.IV với mức giảm 0,5-1%

để giúp nền kinh tế vượt qua khó khăn.

Tuy nhiên, rủi ro tỷ giá tăng cao là trở

ngại lớn khi dòng vốn đảo ngược có thể

ảnh hưởng đến các cân đối vĩ mô lớn.

Do đó, nới lỏng chính sách tiền tệ phải

cần thời gian để cân đối các biến số

trong nền kinh tế.

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,063.76  -0.08%

HNX - INDEX 217.64  0.40%

DOWN JONES INDUS 33,093.34  1.00%

EURO STOXX 50 PR 4,337.50  1.59%

CSI 300 INDEX 3,850.95  0.01%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.000 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 1,946.2  0.26%

USD/VND (BQ LNH) 23.712 0.07%

EUR/USD 1.0719  -0.03%

WTI (USD/th) 73.22  1.86%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Tỷ giá (USD/VND)

Dầu
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NHNN sẽ tiếp tục giảm thêm lãi suất điều hành?

VDSC cho rằng, quyết định giảm lãi suất (LS) của Ngân hàng Nhà nước (NHNN) được

đặt trong bối cảnh có 1 số điểm thuận lợi khi lạm phát trong nước tiếp tục xu hướng

giảm, tỷ giá vẫn tương đối ổn định và chu kỳ tăng LS của FED gần như đã kết thúc.

Xét ở góc độ điều hành chính sách tiền tệ (CSTT) thận trọng thì dư địa để giảm thêm

LS điều hành là hạn hẹp nếu nhìn trong tương quan LS USD-VND. Tuy nhiên, vẫn có

khả năng sẽ có thêm 1 đợt giảm LS 0,5-1 điểm % trong Q.III/2023, đưa LS điều hành

về gần mức trước đợt tăng mạnh vào tháng 10/2022… Trong báo cáo phân tích mới

phát hành, Kim Eng Việt Nam cũng kỳ vọng, trong 3 tháng tới sẽ có thêm 1 đợt hạ LS

điều hành, với mức điều chỉnh giảm thêm 0,5-1 điểm % cho LS tái cấp vốn, LS chiết

khấu và trần LS tiền gửi từ 1 đến 6 tháng. Theo phân tích của các chuyên gia, tăng

trưởng của nền kinh tế (KT) có thể sẽ thấp hơn đáng kể sv mục tiêu 6,5% mà Chính

phủ đặt ra trong 2023. Ngay cả với dự báo +5,5% của nhóm phân tích cũng sẽ có rủi

ro nghiêng về chiều hướng giảm… Rủi ro chính đối với dự báo trên là áp lực tỷ giá tăng

trở lại, điều này sẽ hạn chế khả năng hạ LS của NHNN. Với bối cảnh cung tiền yếu

như hiện nay, việc cố gắng chạy theo giảm LS nhanh chóng sv xu hướng toàn cầu

trong khi tỷ giá hiện tại vẫn còn nhiều ẩn số có thể phát sinh những rủi ro đảo ngược

dòng vốn và gây ra những hệ lụy kép với KT VN. Bởi nếu lúc này tỷ giá căng thẳng và

NHNN phải quay trở lại bán USD ra nền KT thì lượng cung tiền còn bị bóp nghẹt hơn

nữa và lúc ấy việc mở rộng cung tiền sẽ càng trở lên thách thức.
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Thủ tướng yêu cầu NHNN tạo điều kiện thuận lợi cho doanh nghiệp địa ốc tiếp

cận vốn tín dụng

Chính phủ mới đây tiếp tục có Công điện chỉ đạo tháo gỡ và thúc đẩy thị trường bất

động sản (BĐS) phát triển an toàn, lành mạnh, bền vững. Theo đó, đối với NHNN, Thủ

tướng yêu cầu nhà điều hành tiếp tục đôn đốc, chỉ đạo các tổ chức tín dụng (TCTD) tiết

giảm chi phí để giảm mặt bằng LS huy động và cho vay trên cơ sở bảo đảm sản xuất,

kinh doanh (SXKD), hiệu quả, kịp thời thúc đẩy mở rộng tín dụng phù hợp với xu hướng

lạm phát giảm và yêu cầu thúc đẩy phát triển SXKD; tạo điều kiện thuận lợi cho chủ

đầu tư dự án BĐS, người mua nhà tiếp cận nguồn vốn tín dụng. Đồng thời chủ trì, phối

hợp với Bộ Xây dựng và bộ, ngành liên quan triển khai Chương trình tín dụng 120.000

tỷ đồng, trong đó chủ lực là 4 ngân hàng thương mại (NHTM) Nhà nước và chỉ đạo

NHTM cổ phần khác tích cực tham gia thực hiện Đề án "Đầu tư xây dựng ít nhất c1

triệu căn hộ nhà ở xã hội cho đối tượng thu nhập thấp, công nhân khu công nghiệp

2021-2030". Bên cạnh đó, NHNN được giao tổ chức triển khai và theo dõi chặt chẽ

việc triển khai thực hiện về việc TCTD, chi nhánh NH nước ngoài cơ cấu lại thời hạn trả

nợ và giữ nguyên nhóm nợ nhằm hỗ trợ khách hàng gặp khó khăn và quy định việc

TCTD, chi nhánh NH nước ngoài mua, bán trái phiếu doanh nghiệp (DN), để kịp thời

hướng dẫn, tháo gỡ các vướng mắc phát sinh (nếu có). Tăng cường kiểm tra, đôn đốc

các TCTD triển khai thực hiện các giải pháp hỗ trợ, thúc đẩy phát triển thị trường BĐS.
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Làm thế nào để ngăn chặn nạn mua bán, cho thuê tài khoản ngân hàng?

Tại buổi Họp báo công bố chuỗi sự kiện hưởng ứng “Ngày không tiền mặt 2023” tổ

chức ngày 26/5, Vụ trưởng Vụ Thanh toán cho biết, NHNN và Bộ Công an đã ký kết

phối hợp triển khai đề án về kết nối cơ sở dữ liệu quốc gia về dân cư và định danh điện

tử. Đây là kế hoạch rất quan trọng của ngành NH trong việc khai thác cơ sở dữ liệu

quốc gia về dân cư để phục vụ cho việc làm sạch, định danh điện tử khách hàng, cung

cấp thêm nhiều sản phẩm, dịch vụ cho khách hàng. Trước tiên sẽ làm sạch dữ liệu

trên CIC. NHNN đã kết nối với C06 để định danh chính xác từ số CMND cũ sang

CCCD mới, làm sao đảm bảo cung cấp thông tin đầy đủ, chính xác. Đây chính là cơ

hội để ngành NH làm sạch dữ liệu. Hiện nay, nan giải nhất là nạn cho thuê, cho mượn

tài khoản để nhận tiền lừa đảo, sau đó đối tượng lừa đảo chuyển tiền đi vòng qua

nhiều tài khoản để chiếm đoạt. 4 tháng qua, 90% giao dịch liên NH có giá trị <2 triệu

đồng. Như vậy, chủ yếu là giao dịch nhỏ lẻ và chỉ có #10% là giao dịch >2 triệu đồng.

Tội phạm thường chỉ lừa tiền trăm triệu, tiền tỷ. Như vậy, các NH hoàn toàn có thể đặt

ngưỡng 5, 10 triệu đồng trở lên phải xác minh chính chủ. Quá trình này chỉ mất từ 5-10

giây, hoàn toàn không ảnh hưởng đến trải nghiệm nhưng đảm bảo chính chủ, đúng

theo quy định Thông tư 23. Nếu xác minh không đúng chính chủ, NH có quyền tạm

dừng giao dịch và yêu cầu xác thực tại quầy. Thêm vào đó, hiện còn vấn đề khác là 1

sim điện thoại đang được đăng ký nhiều tài khoản NH, do vậy cũng phải xác minh lại.
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Theo Công điện số 470/CĐ-TTg ngày 26/5/2023 của Thủ tướng, trước tình hình KT thế

giới tiếp tục biến động phức tạp, khó lường, tác động, ảnh hưởng tiêu cực đến sự phục

hồi và triển vọng tăng trưởng KT toàn cầu; ở trong nước còn nhiều khó khăn, thách thức

do chịu tác động kép cả từ các yếu tố bên ngoài và những hạn chế, bất cập nội tại của

nền KT; để phấn đấu thực hiện thắng lợi các mục tiêu, chỉ tiêu, nhiệm vụ phát triển

KTXH 2023 đã đề ra, Thủ tướng yêu cầu các Bộ trưởng, Thủ trưởng cơ quan ngang Bộ,

cơ quan thuộc Chính phủ, Chủ tịch UBND các tỉnh, thành phố trực thuộc trung ương tập

trung chỉ đạo quyết liệt, hiệu quả, có kế hoạch, thời hạn cụ thể hoàn thành các nhiệm vụ,

giải pháp đề ra trên các lĩnh vực nhằm tháo gỡ khó khăn, vướng mắc cho SXKD, tạo

thuận lợi cho DN, người dân theo Nghị quyết số 01/NQ-CP ngày 6/1/2023 của Chính

phủ về nhiệm vụ, giải pháp chủ yếu thực hiện Kế hoạch phát triển KTXH,..; trong đó tiếp

tục tập trung vào các nhiệm vụ sau đây: giao Bộ Công Thương chủ trì cùng Bộ Ngoại

giao, các bộ, ngành liên quan thực hiện hiệu quả FTAs đã ký kết; đẩy mạnh đàm phám,

ký kết các Hiệp định, cam kết, liên kết thương mại mới, để đa dạng hóa thị trường, sản

phẩm, chuỗi cung ứng, tích cực tìm thị trường đầu ra cho sản phẩm, hàng hóa của VN,

nhất là những mặt hàng có thế mạnh, tiềm năng, lợi thế; NHNN tiếp tục chỉ đạo quyết liệt

việc rà soát, chỉ đạo hệ thống NHTM tiết giảm chi phí, ứng dụng chuyển đổi số, tăng

cường quản lý hiệu quả, giảm thủ tục hành chính, đẩy mạnh đổi mới sáng tạo… để tiếp

tục giảm LS cho vay thiết thực, đúng đối tượng nhằm giải quyết khó khăn cho SXKD,..

Thủ tướng yêu cầu các Bộ ngành, địa phương quyết liệt tháo gỡ khó khăn cho

sản xuất, kinh doanh
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Theo Cục Đầu tư nước ngoài, tính đến 20/5, vốn đăng ký mới đạt 5,26 tỷ USD, 27,8%

sv cùng kỳ; vốn điều chỉnh đạt 2,28 tỷ USD, 59,4%; vốn đầu tư thông qua góp vốn,

mua cổ phần đạt 3,32 tỷ USD, 67,2%. Trong khi đó, vốn đầu tư mới 4 tháng đầu năm

11%. Số dự án đầu tư mới 5 tháng tiếp tục 1,2 điểm % sv 4 tháng và tăng mạnh sv

cùng kỳ (66,4%). Số lượt dự án điều chỉnh vốn 22,8% thay vì 19,5% trong 4 tháng.

Kết quả này khẳng định niềm tin của NĐT vào môi trường đầu tư của VN. Vì vậy, họ tiếp

tục đưa ra các quyết định mở rộng dự án hiện hữu. Bên cạnh đó, vốn đầu tư thông qua

góp vốn, mua cổ phần tiếp tục tăng sv cùng kỳ 2022, chủ yếu là nhờ dự án mua cổ phần

của NĐT Nhật Bản tại VPBank, với tổng giá trị thương vụ lên tới 1,5 tỷ USD. Đồng thời,

vốn đầu tư nước ngoài giải ngân ước đạt 7,56 tỷ USD, tuy0,8% sv cùng kỳ nhưng mức

giảm đã cải thiện sv các thời điểm đầu năm. Từ đầu năm đến nay, NĐT ngoài đã đầu tư

vào 18 ngành, lĩnh vực. Trong đó, ngành công nghiệp chế biến, chế tạo dẫn đầu với tổng

vốn đầu tư đạt 6,64 tỷ USD, chiếm 61,2% tổng vốn đầu tư đăng ký. Ngành hoạt động tài

chính, NH đứng thứ 2 với tổng vốn đầu tư 1,53 tỷ USD, chiếm 14,1. Các ngành kinh

doanh bất động sản, hoạt động chuyên môn, khoa học - công nghệ xếp thứ 3 và 4, với

tổng vốn đăng ký đạt lần lượt là 1,16 tỷ USD (61,3%) và 481 triệu USD (28,3%). Trong

82 quốc gia và vùng lãnh thổ có đầu tư tại VN, Singapore dẫn đầu với tổng vốn đầu tư

2,53 tỷ USD, chiếm 23,3% tổng vốn đầu tư vào VN; Nhật Bản đứng thứ 2 với 2,1 tỷ USD,

chiếm 19,1% tổng vốn đầu tư, gấp 2,2 lần sv cùng kỳ.

Tổng vốn FDI 5 tháng đầu năm đạt gần 11 tỷ USD
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Đảng Cộng hoà và Nhà Trắng đã tiến tới thoả thuận về nguyên tắc để tránh đẩy nước

Mỹ vào cảnh vỡ nợ. Chủ tịch Hạ viện Kevin McCarthy cho biết, đã trao đổi với Tổng

thống Biden 2 lần về thoả thuận trong ngày 27/5. "Tôi kỳ vọng hoàn tất dự luật, sau đó

cùng với Nhà Trắng rà soát lại và trao đổi với Tổng thống Mỹ 1 lần nữa vào chiều ngày

28/5. Chúng tôi sẽ công bố văn bản này vào ngày mai (28/5) và tiến hành bỏ phiếu vào

ngày 31/5". Chủ tịch Hạ viện Mỹ chia sẻ thoả thuận này "bao gồm các đợt giảm chi tiêu

lịch sử, các cải cách mà theo đó sẽ giúp người dân thoát khỏi nghèo đói và gia nhập lực

lượng lao động, đồng thời kiểm soát sự lạm quyền của Chính phủ. Sẽ không có thuế mới

hay chương trình mới từ Chính phủ". Tổng thống Biden cũng ra tuyên bố thông báo các

nhà đàm phán đang hoàn thiện văn kiện và sẽ chuyển cho quốc hội. "Tôi kêu gọi lưỡng

viện thông qua thỏa thuận ngay khi nhận được". Ông nhấn mạnh thỏa thuận sơ bộ là sự

thỏa hiệp. Điều này có nghĩa "không phải ai cũng đạt được điều họ muốn. Tuy nhiên,

động thái này sẽ ngăn chặn 1 vụ vỡ nợ thảm khốc, nguy cơ dẫn đến suy thoái KT và

hàng triệu việc làm bị mất“… Tính tới ngày 25/5, số dư tiền mặt của Bộ Tài chính Mỹ đã

giảm xuống còn 38,8 tỷ USD, mức thấp nhất kể từ 2017, theo dữ liệu được công bố vào

ngày 26/5. Con số này là 49,5 tỷ USD vào ngày 24/5 và là 140 tỷ USD vào ngày 12/5.

Mỹ đạt thoả thuận ngăn vỡ nợ
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Chỉ số chi tiêu tiêu dùng cá nhân (PCE) 0,4% sv tháng 3 và 4,4% sv cùng kỳ, cao

hơn mức 4,2% của tháng 3. Nếu loại trừ thực phẩm và năng lượng, PCE lõi 0,4%

sv tháng trước, cao hơn dự báo 0,3% của các chuyên gia. Nếu sv cùng kỳ, chỉ số này

4,7%, cũng cao hơn dự báo 0,1 điểm %. Dù lạm phát cao hơn nhưng chi tiêu tiêu

dùng vẫn ở mức cao và thu nhập của người dân cũng tăng. Báo cáo mới công bố cho

thấy, chi tiêu tiêu dùng 0,8% trong tháng 4, trong khi thu nhập cá nhân 0,4%. Cả 2

con số này trước đó được dự báo 0,4%. Hiện áp lực giá cả thể hiện khá đồng đều,

với giá cả hàng hóa 0,3% và dịch vụ 0,4% sv tháng trước. Giá thực phẩm 0,1%,

trong khi giá năng lượng 0,7%. Nếu sv cùng kỳ, giá hàng hóa 2,1% và dịch vụ

5,5%. Đây là 1 dấu hiệu cho thấy, Mỹ đang dần trở về nền KT tập trung vào dịch vụ.

Giá thực phẩm 6,9% sv cùng kỳ, trong khi giá năng lượng 6,3%. Thị trường dường

như không quan tâm thông tin này, với chứng khoán Mỹ vẫn khởi sắc trong ngày 26/5.

Điều này là do NĐT đang tập trung vào những tín hiệu lạc quan từ cuộc đàm phán trần

nợ. FED đặt mục tiêu lạm phát ở mức 2%, trong khi thực tế vẫn còn quá cao. Điều này

càng củng cố khả năng FED tiếp tục duy trì LS ở mức cao. Các đợt nâng LS lẽ ra phải

kéo giảm nhu cầu của nền KT. Tuy nhiên, số liệu chi tiêu tháng 4 cho thấy, người tiêu

dùng vẫn chi mạnh tay dù LS và lạm phát ở mức cao. Điều này cho thấy, FED cần phải

mạnh tay hơn. Sau báo cáo PCE, xác suất FED nâng LS 25 bps tại cuộc họp tháng 6

tăng lên 56%. Hiện vẫn còn 2 báo cáo quan trọng liên quan tới lạm phát trước khi cuộc

họp tháng 6 diễn ra. Đó là báo cáo việc làm tháng 5 và báo cáo CPI tháng 5.

Thước đo lạm phát yêu thích của FED tăng mạnh hơn dự báo trong tháng 4
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Vàng SJC Vàng quốc tế
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 6,3%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,2% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 6,5%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20
457854754928577&_adf,ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính Ngân hàng https://vietstock.vn/2023/05/lam-the-nao-de-ngan-chan-nan-mua-ban-cho-thue-tai-
khoan-ngan-hang-757-1074235.htm
https://vietnambiz.vn/thu-tuong-yeu-cau-nhnn-tao-dieu-kien-thuan-loi-cho-cac-
doanh-nghiep-dia-oc-tiep-can-von-tin-dung-2023527231546952.htm
https://cafef.vn/nhnn-se-tiep-tuc-giam-them-lai-suat-dieu-hanh-
188230529064729718.chn

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietstock.vn/2023/05/thu-tuong-yeu-cau-cac-bo-nganh-dia-phuong-quyet-liet-
thao-go-kho-khan-cho-san-xuat-kinh-doanh-761-1074479.htm
https://vietstock.vn/2023/05/tong-von-fdi-vao-viet-nam-5-thang-dau-nam-dat-gan-11-ty-
usd-768-1074477.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietstock.vn/2023/05/thuoc-do-lam-phat-yeu-thich-cua-fed-tang-manh-hon-du-
bao-trong-thang-4-775-1074497.htm
https://vietstock.vn/2023/05/my-dat-thoa-thuan-ngan-vo-no-775-1074531.htm
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