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Tin noi bat

Tir tinh hinh kinh té thé gi6i va bbi canh
vi mé trong nude, Ngan hang Nha nudc da
lién tuc giam l3i suat diéu hanh, danh dau
chu ky ha l3i suat nhanh nhét trong nhiéu
nam trd lai day. Trong bdi canh chinh sach
tai khoa can thém thoi gian, chinh sach
tién t& dang nd luc thé hién vai tro dau kéo
cho tang truong. Ngan hang Nha nudc co
thé s& tiép tuc duy tri chinh sach néi 1ong
trong thoi gian t6i, tham chi tiép tuc c6
thém cac dot giam l4i suat méi, dua mit
bang mot sé murc 13i suat vé lai trudc thoi
diém thang 9/2022, khi ma du dia ndi long
van cOn trong bdi canh hién nay.
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VN - INDEX 113835 0.35%
HNX - INDEX 23025 %  -0.25%
DOWN JONES INDUS 3385266 &  -0.22%
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EURO STOXX 50 PR 4,344.75 0.92%
CSI 300 INDEX 3,840.80 -0.12%
Vang (SJC cap nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Luong) 67.000 0.07%
Quadc té (wspoz) 19074 & -0.33%
Ty gid (USD/VND)

USD/VND (BQ LNH) 23.783 0.10%
EUR/USD 1.0906 @ -0.48%

WTI wspsh) 69.28 % 1.97%
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gidp xtr ly ng’ xau nhu thé nao?
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Tai khéa cham réi, tién té ndi nhanh

DIEN BIEN TRAN LAl SUAT TIEN GUI CO KY HAN T tinh hinh kinh té€ (KT) thé gidi va boi canh vi mé trong nudc, Ngan hang Nha nudc

DUOI SAU THANG TRONG HON BA NAM QUA (%]

(NHNN) da lién tuc giam LS diéu hanh, danh dau chu ky ha LS nhanh nhat trong nhiéu
nam trd lai day. Trong bdi canh chinh sach tai khéa can thém thdi gian, chinh sach tién
t& (CSTT) dang nd luc thé hién vai trd dau kéo cho tang trudng. Pay cé thé xem 1a giai
doan giam lai suat (LS) nhanh nhat ctia NHNN trong nhiéu nam tré lai day, hon ca giai
doan 2020 khi nén KT bat dau d6i mat véi dai dich Covid-19 da thic ddy co quan nay co
2 % & % % % 2 &  3langidm LS diéu hanh nhung dién ra trong vong 6 thang... Nhiing sé liéu vé cac diéu
¢ B 2 2 R a8 F kién kinh doanh lién tuc bi thu hep trong nhitng thang qua, doanh nghiép (DN) sut giam
don hang, gidm quy mé san xuat kinh doanh (SXKD), trong khi LS cho vay van gidm
cham hon LS tién gti, khi€n blrc tranh cang trd nén bi quan. Thuc t€ chinh NHNN ciing
cho réng “Viéc tiép tuc gidm LS diéu hanh cia NHNN khang dinh va xac lap xu hudng
giam LS cho thi trudng trong thdi gian t6i, qua dé dinh hwéng t6 chirc tin dung (TCTD)
manh dan va quyét liét hon trong viéc giam LS cho vay, déng hanh cung DN va ngudi
dan, gop phan thic day tang trudng va phuc hoi KT”. Tuong tu Trung Qudc, nhitng kho
khan cua thi trwdng bat dong san trong nuwdc dang gay ra khong it lo ngai vi tinh lan téa
|én nhiéu nganh nghé, inh vuc khac trong nén KT. Do d6, nha diéu hanh co thé sé tiép
tuc duy tri chinh sach ndi ldng trong thdi gian tdi, tham chi ti€p tuc cd thém céac dot gidm
LS mdi, dwa mat bang 1 s6 mic LS vé lai trude thoi diém thang 9/2022, khi ma gidi
phan tich ciing tin rdng du dia cho CSTT néi chung va cong cu LS ndi riéng van con.
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Thanh khoén sé chiu nhiéu ap luc trong tuan nay khién LS lién ngan hang tang trd lai

Chéh e And oy A i gida OWO v Trong bao cao phan tich méi day, VCBS cho biét, t&r ddu ndm dén nay, mat bang LS
HIRRSEIA RO WOIENY huy dong da #100-130 diém. NHNN cling da diéu chinh #4 [an cac mdc LS diéu
R hanh vdi t8ng mic #0,5-2%/nam. Viéc gidm LS 1a tién d& nhdm hd trg DN va nguoi
" dan co thé ti€p can ngudn vén vay chi phi thap d€ phuc vu SXKD. Déi vdi thi trudng tai
X chinh, méat bang LS trong xu hudng gidm duoc ky vong sé tiép tuc thic ddy 1 phan
dong tién tir cac kénh dau tu tién giti sang kénh cé mdrc sinh 16i tiém nang cao hon
Ll nhu ching khoan. Tuong tu, nhiéu chuyén gia khac cho rang, chitng khoan sé hap
B3 3333483335433 dan nha dau tu (NDT) hon trong thai gian tdi khi LS tién gti xuéng thap. Bao cao phan
tich ctia VNDirect cho réng, tién gui tiét kiém sé& kém hap dan hon trong nira sau cla
nam 2023. LS huy dong (binh quan) ky han 12 thang co6 thé vé murc 6,5-6,8%/nam vao
cudi nam 2023 va xudng thap hon nita trong 2024. Dong tién cia NDT co thé dich
chuyén 1 phan sang cac kénh dau tv khac dé huwdng murc Igi suat cao han. Xu hudng
nay sé ro nét hon trong giai doan cudi nam 2023. NDT co thé gia tang ty trong c6
phi€u khi méat bang LS trong nudc da ha nhiét ré nét k& tir dau nam 2023. LS giam sé
dan co tac dong tich cuc téi thu nhap (earnings) thi trwong trong thdi gian téi cling nhw
giam chi phi co hoi khi dau tw chirng khoan. VNDirect danh gia, thi trwdng c6 phiéu cd
trién vong tich cuc trung va dai han tr 3 thang. Trong khi do, tién guri tiét kiém hién co

tri€n vong tich cuc nhung sé chuyén sang trung lap trong dai han 1 nam.
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Sau 10 nam thanh Iap, VAMC da gitp x ly ng xau nhu thé nao?

Ngay 27/6, VAMC da t6 chic L& ky niém 10 nim thanh lap (27/6/2013-27/6/2023).
Theo Téng Giam déc, VAMC da hoan thanh cac nhiém vu dudc giao, khang dinh vai
trd chu luc, 1a cong cu cia NHNN gop phan x ly nhanh, dit di€ém ng xau (NX) clia hé
théng NH. M6t trong nhitng két qua ndi bat ciia VAMC da gop phan quan trong trong
viéc dua NX toan Nganh vé mirc <3% va thuc hién tot vai tro trong hoat dong tai co
cau TCTD 2016-2020. Cu th&, VAMC da mua ng #28.000 khoan ng vdi tdng du ng goc
ndi bang hon 412.000 ty déng, x& ly dudc 79% téng s6 du ng géc da mua bang trai
phiéu dac biét; da gép phan quan trong trong viéc dua ty & NX ndi bang clia hé thong
cac TCTD vé <3% theo tiéu chuan va théng 1é qudc té. Két qua dén 31/5/2023 VAMC
mua nd theo GTTT 400 khoan ng vdi gia mua la 12.934 ty dong, da gép phan tang
cudng x ly NX theo nguyén téc thi trudng déng thdi khang dinh dudc vai trd cla
VAMC la cdng cu dac biét trong cong tac x¢ ly NX. Tap trung thuc hién xtr ly NX theo
Nghi quyét s6 42, VAMC da ky cac thda thuan hgp tac toan dién vé xir ly NX 2017-
2022 vdi cac TCTD gom: BIDV, Sacombank, Agribank va Vietinbank va da dat duoc
nhiéu két qua dang ghi nhan. Ti€p ndéi thanh céng dat dudc tir cac thoa thuan hop tac,
thai gian vira qua, VAMC ti€p tuc trién khai ky Thoa thuan hgp tac toan dién 2022-
2025 vai BIDV, NamABank, SAIGONBANK, PVCombank va Agribank.
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Ty |é gidi ngan dau tu cong ngudn von nudc ngoai 6 thang dat 3.220 ty dong

Cuc trudng Cuc Quan ly ng va tai chinh doéi ngoai cho biét, ty I& gidi ngan dau tu cong
nguodn von nudc ngoai 6 thang dau nam cla cac B6 nganh dat 27,2% (3.225 ty déng).
Tong du toan von nudc ngoai dudc giao tr ngudn ngan sach trung wong theo Quyét
dinh s6 1513/QD-TTg ngay 03/12/2022 cua Thi twdng Chinh phd v/v giao ké hoach dau
tw von ngan sach Nha nudc 2023 cho cac bd, nganh la 11.858,314 ty dong. Dén hét
31/5/2023, ty 1& nhap du toan trén Tabmis chi tiét theo dw an sv ké hoach von nudc
ngoai dugdc giao clia cac bd, nganh dat 92,36% (10.953,909 ty dong). Vé ty 1é giai ngan
von nudc ngoai, co 5/11 B, nganh 1a B6 Nong nghiép va phat trién néng thén, B6 Giao
thdng van tai, B6 Tai nguyén va Méi trudng, B6 Giao duc va Dao tao va Vién Han lam
Khoa hoc va cong nghé Viét Nam (VN) cé gidi ngan nhung s6 gidi ngan tap trung chd
yéu & 3 don vi la Vién Han lam Khoa hoc va céng nghé VN (47,42%), BO Giao théng van
tai (30,97%). B& Nong nghiép va phat trién ndng thén (30,56%). B6 Tai nguyén va Moi
trwong (4,19%), B6 Gido duc va Dao tao (5,26%). Doi vdi ké hoach von 2022 kéo dai, ké
hoach von nudc ngoai 2022 clia cac bd, nganh dudc kéo dai sang 2023 l1a 1.042,589 ty
dong. Hién cac bd, nganh da bat dau giai ngan vén dau tu cdng ngudn vay nudc ngoai
theo ké hoach von 2022 kéo dai. Nguyén nhan gidi ngan vén dau tu cdng nguén vay
nuwdc ngoai cham la do du an da dudc bd tri von, da hoan thanh thi tuc dau tv nhung
cham trién khai viéc san sang cho dau tu nén anh hudng dén giai ngan nhu cham giai
phong mat bang, tai dinh cuw; chua hoan tat ky két hop déng tuw van thiét k&; mai hoan
thanh viéc tham dinh, trinh Thu tudng phé duyét diéu kién cho vay lai va ky két Hiép dinh
vay phu, hap déng Gy quyén cho vay lai; vudng méac, tranh chép gitta nha thau,..
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Dén nam 2030, ca nudc sé c6 1.200 do thi

BO Xay dung vira co td trinh du thao v/v phé duyét chién Iuge phat trién nganh xay dung
dén 2030, dinh hudng dén 2045. Tai du thdo td trinh nay, B6 Xay dung dat muc tiéu vé
linh vuc phat trién do thi, ty 1& dé thi hoa dén 2025 dat t6i thi€u 45%, dén 2030 dat trén
50%. Ty Ié dat xay dung do thi trén tGng dién tich dat tw nhién dat 1,5-1,9% vao 2025,
dén 2030 dat 1,9-2,3%. BO Xay dung dat muc tiéu 6 lugng do thi toan qudc dén 2025
dat 950-1.000 d6 thi, dén 2030 dat 1.000-1.200 d6 thi; Dén 2025, 100% cac do thi hién
c6 va do thi mdi co quy hoach tdng thé, quy hoach phan khu, chuong trinh céi tao, chinh
trang, tai thi€t va phat trién do thi; bdo dam tdi thi€u 100% db thi loai Il trd Ién hoan thién
tiéu chi phan loai do thi vé ca sé ha tang do thi, nhat la ha tang vé y té, gido duc, dao tao
va cong trinh van hoa cap do thi; Dén 2030, hinh thanh mét sé trung tam doé thi cap quéc
gia, cap vung dat cac chi tiéu vé y té, gido duc va dao tao, van hda cap do thi tuaong
duong muc binh quan cla cac dé thi thudc nhém 4 nudc dan dau ASEAN. Dén 2025,
dién tich nha & binh quan dau ngudi toan quéc phan dau dat 27m2 san/ngudi, trong do:
dién tich nha & binh quan dau ngudi tai khu vuc dé thi dat 28m2 san/ngudi va tai khu
vuc néng thon dat 26m2 san/ngudi. DEn 2030, phan dau hoan thanh dau tu, xay dung it
nhat 1 triéu can hé nha & xa hoi cho doéi twong thu nhap thap, cong nhan khu cong
nghiép. Dén 2030, dién tich nha & binh quan dau ngudi toan qudc phan dau dat 30 m2
san/ngudi, trong doé: dién tich nha & binh quan dau ngudi tai khu vuc do thi dat 32m2
san/ngudi va tai khu vuc néng thén dat 28m2 san/ngudi, ..
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Lién minh chau Au dat thda thuan siét chat quy dinh quan Iy ngan hang

Ngay 27/6, Lién minh chau Au (EU) da dat duoc 1 thda thuan v/v thuc hién cac bién
phap cai cach NH theo chudn qudc té€ dé€ tranh Iap lai cudc khing hoang tai chinh
2008. Uy ban chau Au Ian dau tién dé xuat thuc thi luat NH vao thang 10/2021. Tuy
nhién, gan day, cac dé xudat cai cach tap trung nhiéu hon vao NH sau su sup d6 cua
cac t6 chirc cho vay 3 My gay chao dao thi trudng vao dau nam nay. Du luat NH cua
EU dua trén cac bién phap cai cach Basel lll tiéu chuén qudc té vé cach NH danh gia
rGi ro tin dung va rui ro thi trwong. D luat bao gom céac diéu khoan quy dinh NH phai
c6 da von va thanh khoan. Du luét cling yéu cau NH bao cao vé tai san ky thuat so,
trong do co tién ky thuat s6 nhu bitcoin va ethereum, cac hoat dong co thé gay rui ro
dén tang trwdng bén virng nhu tai tro cho du an nhién liéu héa thach. Cac quy tc sé
duoc ap dung tr 1/1/2025, chdm 2 nam sv thgi han 2023 dua ra trudc do. Bo trudng
Tai chinh Thuy Dién nhan dinh viéc Hoi ddng EU va Nghi vién chau Au (EP) dat duoc
nhat tri vé cac quy tac quan ly dai vdi linh vuc NH 1a “budc tién quan trong gitp dam
bao cac NH chau Au co thé tiép tuc hoat ddng trudc nhitng cu séc, cac cudc khing
hodng hodc cac tham hoa xay ra bén ngoai khéi.“ Uy vién EU phu trach cac dich vu tai
chinh, ba Mairead McGuinness, ciing hoan nghénh thda thuan trén, cho rang cac quy
tac sé dam bédo “linh vuc NH clia EU hoat déng phi hop véi xu hudng tuwong lai”.
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S4 liéu kinh t& kha quan c6 thé thiic ddy FED sdm néang lai sut

Hy vong vé nén KT My sé tranh duwoc nguy co suy thoai trong thdi gian téi dwoc cling co
bdi cac bao cao kha quan cong bé ngay 27/6, trong dé niém tin cla ngudi tiéu ding
(NTD) da tang Ién mic cao nhat gan 1,5 nam va chi tiéu ctia DN duy tri kha tét. Tuy
nhién, cac bao cao nay ciing lam tang kha nang FED sé& sdm tiép tuc tang LS dé kiém
soat gia ca. Theo Conference Board, chi s6 niém tin cia NTD thang 6 dat 109,7 diém,
muc cao nhat ké tir thang 1/2022 va 47,2 diém sv thang 5. Nhém NTD <35 tugi va
ngudi ¢ thu nhap >35.000 USD/nam la dong Iuc chinh thidc ddy niém tin tiéu dung di
lén. Ky vong lam phat trong 12 thang tdi cia NTD #0,1% xubng 6,0% sv thang 5, mirc
thap nhat k& tir thang 12/2020. Tuy nhién, NTD van nhan dinh nén KT dang d6i mat
nguy co suy thoai vao thdi diém nao do trong 6-12 thang tdéi. Pang cha y, NTD van lac
quan hon vé thi trudng lao déng véi ty I& cho rang cong viéc "ddi dao" tang 1én va ty 1é
nhitng ngudi cho rang viéc lam "kho kiém" gidm xudng. Chudi tin tic KT tich cuc duoc
ti€p noi vdi bao cao riéng tir BO Thuang mai My cho thdy s6 don dat hang tu liéu san
xuat phi quéc phong #0,7% trong thang 5. Thi trudng nha & ghi nhan tin hiéu kha quan,
khi cac chuyén gia KT danh gia thi trudng nay cé kha nang da cham day va dang bat
dau cai thién... Tuy nhién, gidi quan sat than trong rang, cac sé liéu lac quan trén cé thé
cho FED thém ly do dé& ti€p tuc tdng LS nham lam gidm nhu céu trong nén KT. Mét nha
KT tai Citigroup nhan dinh, st*c manh cla thi trudng nha & cho thay rdi ro déi véi muc
tiéu dua lam phat vé lai mdc 2% trong trung han ctia FED va tinh hinh khdi sac cla thi
trudng nha & trong mua Hé cling hd trd nhan dinh FED sé sdm tang LS.
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE NAM 2023 - 2024

. , THE GIOI VIET NAM I
T6 CHUC DU BAO
2023 2024 2023 2024
World Bank 2.1% 2.4% 6,0%
IMF 2.8% 5,8%
OECD 2.7% 6,5%
Lién hiép qudc 2,5%
Standard Chartered 6,5%
ADB 6,5% 6,8%
HSBC 6,0%

: A0~
VNDirect 6.9% JT'
VDSC 6,3%

—
UOB 6,0%

(*)Cap nhdt du bao moi nhat cia cdc t6 chire
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