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Từ tình hình kinh tế thế giới và bối cảnh

vĩ mô trong nước, Ngân hàng Nhà nước đã

liên tục giảm lãi suất điều hành, đánh dấu

chu kỳ hạ lãi suất nhanh nhất trong nhiều

năm trở lại đây. Trong bối cảnh chính sách

tài khóa cần thêm thời gian, chính sách

tiền tệ đang nỗ lực thể hiện vai trò đầu kéo

cho tăng trưởng. Ngân hàng Nhà nước có

thể sẽ tiếp tục duy trì chính sách nới lỏng

trong thời gian tới, thậm chí tiếp tục có

thêm các đợt giảm lãi suất mới, đưa mặt

bằng một số mức lãi suất về lại trước thời

điểm tháng 9/2022, khi mà dư địa nới lỏng

vẫn còn trong bối cảnh hiện nay.

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,138.35  0.35%

HNX - INDEX 230.25  -0.25%

DOWN JONES INDUS 33,852.66  -0.22%

EURO STOXX 50 PR 4,344.75  0.92%

CSI 300 INDEX 3,840.80  -0.12%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.000  0.07%

Quốc tế (USD/Oz) 1,907.4  -0.33%

USD/VND (BQ LNH) 23.783  0.10%

EUR/USD 1.0906  -0.48%

WTI (USD/th) 69.28  1.97%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Tỷ giá (USD/VND)

Dầu

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 29/06/2023)
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➢ Tỷ lệ giải ngân đầu tư công

nguồn vốn nước ngoài 6 tháng

đạt 3.220 tỷ đồng

➢ Đến năm 2030, cả nước sẽ có

1.200 đô thị
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➢ Tài khóa chậm rãi, tiền tệ nới
nhanh

➢ Thanh khoản sẽ chịu nhiều áp lực
trong tuần này khiến lãi suất liên
ngân hàng tăng trở lại

➢ Sau 10 năm thành lập, VAMC đã

giúp xử lý nợ xấu như thế nào?

➢ Liên minh châu Âu đạt thỏa
thuận siết chặt quy định quản
lý ngân hàng

➢ Số liệu kinh tế khả quan có

thể thúc đẩy FED sớm nâng

lãi suất



NỘI DUNG
Tài chính

NGÂN HÀNG

Kinh tế

VIỆT NAM

Kinh tế 
QUỐC TẾ

Chỉ số

VĨ MÔ

Website

THAM KHẢO

Tài khóa chậm rãi, tiền tệ nới nhanh

Từ tình hình kinh tế (KT) thế giới và bối cảnh vĩ mô trong nước, Ngân hàng Nhà nước

(NHNN) đã liên tục giảm LS điều hành, đánh dấu chu kỳ hạ LS nhanh nhất trong nhiều

năm trở lại đây. Trong bối cảnh chính sách tài khóa cần thêm thời gian, chính sách tiền

tệ (CSTT) đang nỗ lực thể hiện vai trò đầu kéo cho tăng trưởng. Đây có thể xem là giai

đoạn giảm lãi suất (LS) nhanh nhất của NHNN trong nhiều năm trở lại đây, hơn cả giai

đoạn 2020 khi nền KT bắt đầu đối mặt với đại dịch Covid-19 đã thúc đẩy cơ quan này có

3 lần giảm LS điều hành nhưng diễn ra trong vòng 6 tháng… Những số liệu về các điều

kiện kinh doanh liên tục bị thu hẹp trong những tháng qua, doanh nghiệp (DN) sụt giảm

đơn hàng, giảm quy mô sản xuất kinh doanh (SXKD), trong khi LS cho vay vẫn giảm

chậm hơn LS tiền gửi, khiến bức tranh càng trở nên bi quan. Thực tế chính NHNN cũng

cho rằng “Việc tiếp tục giảm LS điều hành của NHNN khẳng định và xác lập xu hướng

giảm LS cho thị trường trong thời gian tới, qua đó định hướng tổ chức tín dụng (TCTD)

mạnh dạn và quyết liệt hơn trong việc giảm LS cho vay, đồng hành cùng DN và người

dân, góp phần thúc đẩy tăng trưởng và phục hồi KT”. Tương tự Trung Quốc, những khó

khăn của thị trường bất động sản trong nước đang gây ra không ít lo ngại vì tính lan tỏa

lên nhiều ngành nghề, lĩnh vực khác trong nền KT. Do đó, nhà điều hành có thể sẽ tiếp

tục duy trì chính sách nới lỏng trong thời gian tới, thậm chí tiếp tục có thêm các đợt giảm

LS mới, đưa mặt bằng 1 số mức LS về lại trước thời điểm tháng 9/2022, khi mà giới

phân tích cũng tin rằng dư địa cho CSTT nói chung và công cụ LS nói riêng vẫn còn.
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Thanh khoản sẽ chịu nhiều áp lực trong tuần này khiến LS liên ngân hàng tăng trở lại

Trong báo cáo phân tích mới đây, VCBS cho biết, từ đầu năm đến nay, mặt bằng LS

huy động đã 100-130 điểm. NHNN cũng đã điều chỉnh 4 lần các mức LS điều

hành với tổng mức 0,5-2%/năm. Việc giảm LS là tiền đề nhằm hỗ trợ DN và người

dân có thể tiếp cận nguồn vốn vay chi phí thấp để phục vụ SXKD. Đối với thị trường tài

chính, mặt bằng LS trong xu hướng giảm được kỳ vọng sẽ tiếp tục thúc đẩy 1 phần

dòng tiền từ các kênh đầu tư tiền gửi sang kênh có mức sinh lời tiềm năng cao hơn

như chứng khoán. Tương tự, nhiều chuyên gia khác cho rằng, chứng khoán sẽ hấp

dẫn nhà đầu tư (NĐT) hơn trong thời gian tới khi LS tiền gửi xuống thấp. Báo cáo phân

tích của VNDirect cho rằng, tiền gửi tiết kiệm sẽ kém hấp dẫn hơn trong nửa sau của

năm 2023. LS huy động (bình quân) kỳ hạn 12 tháng có thể về mức 6,5-6,8%/năm vào

cuối năm 2023 và xuống thấp hơn nữa trong 2024. Dòng tiền của NĐT có thể dịch

chuyển 1 phần sang các kênh đầu tư khác để hưởng mức lợi suất cao hơn. Xu hướng

này sẽ rõ nét hơn trong giai đoạn cuối năm 2023. NĐT có thể gia tăng tỷ trọng cổ

phiếu khi mặt bằng LS trong nước đã hạ nhiệt rõ nét kể từ đầu năm 2023. LS giảm sẽ

dần có tác động tích cực tới thu nhập (earnings) thị trường trong thời gian tới cũng như

giảm chi phí cơ hội khi đầu tư chứng khoán. VNDirect đánh giá, thị trường cổ phiếu có

triển vọng tích cực trung và dài hạn từ 3 tháng. Trong khi đó, tiền gửi tiết kiệm hiện có

triển vọng tích cực nhưng sẽ chuyển sang trung lập trong dài hạn 1 năm.
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Sau 10 năm thành lập, VAMC đã giúp xử lý nợ xấu như thế nào?

Ngày 27/6, VAMC đã tổ chức Lễ kỷ niệm 10 năm thành lập (27/6/2013-27/6/2023).

Theo Tổng Giám đốc, VAMC đã hoàn thành các nhiệm vụ được giao, khẳng định vai

trò chủ lực, là công cụ của NHNN góp phần xử lý nhanh, dứt điểm nợ xấu (NX) của hệ

thống NH. Một trong những kết quả nổi bật của VAMC đã góp phần quan trọng trong

việc đưa NX toàn Ngành về mức <3% và thực hiện tốt vai trò trong hoạt động tái cơ

cấu TCTD 2016-2020. Cụ thể, VAMC đã mua nợ #28.000 khoản nợ với tổng dư nợ gốc

nội bảng hơn 412.000 tỷ đồng, xử lý được 79% tổng số dư nợ gốc đã mua bằng trái

phiếu đặc biệt; đã góp phần quan trọng trong việc đưa tỷ lệ NX nội bảng của hệ thống

các TCTD về <3% theo tiêu chuẩn và thông lệ quốc tế. Kết quả đến 31/5/2023 VAMC

mua nợ theo GTTT 400 khoản nợ với giá mua là 12.934 tỷ đồng, đã góp phần tăng

cường xử lý NX theo nguyên tắc thị trường đồng thời khẳng định được vai trò của

VAMC là công cụ đặc biệt trong công tác xử lý NX. Tập trung thực hiện xử lý NX theo

Nghị quyết số 42, VAMC đã ký các thỏa thuận hợp tác toàn diện về xử lý NX 2017-

2022 với các TCTD gồm: BIDV, Sacombank, Agribank và Vietinbank và đã đạt được

nhiều kết quả đáng ghi nhận. Tiếp nối thành công đạt được từ các thoả thuận hợp tác,

thời gian vừa qua, VAMC tiếp tục triển khai ký Thoả thuận hợp tác toàn diện 2022-

2025 với BIDV, NamABank, SAIGONBANK, PVCombank và Agribank.
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Cục trưởng Cục Quản lý nợ và tài chính đối ngoại cho biết, tỷ lệ giải ngân đầu tư công

nguồn vốn nước ngoài 6 tháng đầu năm của các Bộ ngành đạt 27,2% (3.225 tỷ đồng).

Tổng dự toán vốn nước ngoài được giao từ nguồn ngân sách trung ương theo Quyết

định số 1513/QĐ-TTg ngày 03/12/2022 của Thủ tướng Chính phủ v/v giao kế hoạch đầu

tư vốn ngân sách Nhà nước 2023 cho các bộ, ngành là 11.858,314 tỷ đồng. Đến hết

31/5/2023, tỷ lệ nhập dự toán trên Tabmis chi tiết theo dự án sv kế hoạch vốn nước

ngoài được giao của các bộ, ngành đạt 92,36% (10.953,909 tỷ đồng). Về tỷ lệ giải ngân

vốn nước ngoài, có 5/11 Bộ, ngành là Bộ Nông nghiệp và phát triển nông thôn, Bộ Giao

thông vận tải, Bộ Tài nguyên và Môi trường, Bộ Giáo dục và Đào tạo và Viện Hàn lâm

Khoa học và công nghệ Việt Nam (VN) có giải ngân nhưng số giải ngân tập trung chủ

yếu ở 3 đơn vị là Viện Hàn lâm Khoa học và công nghệ VN (47,42%), Bộ Giao thông vận

tải (30,97%). Bộ Nông nghiệp và phát triển nông thôn (30,56%). Bộ Tài nguyên và Môi

trường (4,19%), Bộ Giáo dục và Đào tạo (5,26%). Đối với kế hoạch vốn 2022 kéo dài, kế

hoạch vốn nước ngoài 2022 của các bộ, ngành được kéo dài sang 2023 là 1.042,589 tỷ

đồng. Hiện các bộ, ngành đã bắt đầu giải ngân vốn đầu tư công nguồn vay nước ngoài

theo kế hoạch vốn 2022 kéo dài. Nguyên nhân giải ngân vốn đầu tư công nguồn vay

nước ngoài chậm là do dự án đã được bố trí vốn, đã hoàn thành thủ tục đầu tư nhưng

chậm triển khai việc sẵn sàng cho đầu tư nên ảnh hưởng đến giải ngân như chậm giải

phóng mặt bằng, tái định cư; chưa hoàn tất ký kết hợp đồng tư vấn thiết kế; mới hoàn

thành việc thẩm định, trình Thủ tướng phê duyệt điều kiện cho vay lại và ký kết Hiệp định

vay phụ, hợp đồng ủy quyền cho vay lại; vướng mắc, tranh chấp giữa nhà thầu,..

Tỷ lệ giải ngân đầu tư công nguồn vốn nước ngoài 6 tháng đạt 3.220 tỷ đồng
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Bộ Xây dựng vừa có tờ trình dự thảo v/v phê duyệt chiến lược phát triển ngành xây dựng

đến 2030, định hướng đến 2045. Tại dự thảo tờ trình này, Bộ Xây dựng đặt mục tiêu về

lĩnh vực phát triển đô thị, tỷ lệ đô thị hoá đến 2025 đạt tối thiểu 45%, đến 2030 đạt trên

50%. Tỷ lệ đất xây dựng đô thị trên tổng diện tích đất tự nhiên đạt 1,5-1,9% vào 2025,

đến 2030 đạt 1,9-2,3%. Bộ Xây dựng đặt mục tiêu ố lượng đô thị toàn quốc đến 2025

đạt 950-1.000 đô thị, đến 2030 đạt 1.000-1.200 đô thị; Đến 2025, 100% các đô thị hiện

có và đô thị mới có quy hoạch tổng thể, quy hoạch phân khu, chương trình cải tạo, chỉnh

trang, tái thiết và phát triển đô thị; bảo đảm tối thiểu 100% đô thị loại III trở lên hoàn thiện

tiêu chí phân loại đô thị về cơ sở hạ tầng đô thị, nhất là hạ tầng về y tế, giáo dục, đào tạo

và công trình văn hoá cấp đô thị; Đến 2030, hình thành một số trung tâm đô thị cấp quốc

gia, cấp vùng đạt các chỉ tiêu về y tế, giáo dục và đào tạo, văn hóa cấp đô thị tương

đương mức bình quân của các đô thị thuộc nhóm 4 nước dẫn đầu ASEAN. Đến 2025,

diện tích nhà ở bình quân đầu người toàn quốc phấn đấu đạt 27m2 sàn/người, trong đó:

diện tích nhà ở bình quân đầu người tại khu vực đô thị đạt 28m2 sàn/người và tại khu

vực nông thôn đạt 26m2 sàn/người. Đến 2030, phấn đấu hoàn thành đầu tư, xây dựng ít

nhất 1 triệu căn hộ nhà ở xã hội cho đối tượng thu nhập thấp, công nhân khu công

nghiệp. Đến 2030, diện tích nhà ở bình quân đầu người toàn quốc phấn đấu đạt 30 m2

sàn/người, trong đó: diện tích nhà ở bình quân đầu người tại khu vực đô thị đạt 32m2

sàn/người và tại khu vực nông thôn đạt 28m2 sàn/người,..

Đến năm 2030, cả nước sẽ có 1.200 đô thị
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Ngày 27/6, Liên minh châu Âu (EU) đã đạt được 1 thỏa thuận v/v thực hiện các biện

pháp cải cách NH theo chuẩn quốc tế để tránh lặp lại cuộc khủng hoảng tài chính

2008. Ủy ban châu Âu lần đầu tiên đề xuất thực thi luật NH vào tháng 10/2021. Tuy

nhiên, gần đây, các đề xuất cải cách tập trung nhiều hơn vào NH sau sự sụp đổ của

các tổ chức cho vay ở Mỹ gây chao đảo thị trường vào đầu năm nay. Dự luật NH của

EU dựa trên các biện pháp cải cách Basel III tiêu chuẩn quốc tế về cách NH đánh giá

rủi ro tín dụng và rủi ro thị trường. Dự luật bao gồm các điều khoản quy định NH phải

có đủ vốn và thanh khoản. Dự luật cũng yêu cầu NH báo cáo về tài sản kỹ thuật số,

trong đó có tiền kỹ thuật số như bitcoin và ethereum, các hoạt động có thể gây rủi ro

đến tăng trưởng bền vững như tài trợ cho dự án nhiên liệu hóa thạch. Các quy tắc sẽ

được áp dụng từ 1/1/2025, chậm 2 năm sv thời hạn 2023 đưa ra trước đó. Bộ trưởng

Tài chính Thụy Điển nhận định việc Hội đồng EU và Nghị viện châu Âu (EP) đạt được

nhất trí về các quy tắc quản lý đối với lĩnh vực NH là “bước tiến quan trọng giúp đảm

bảo các NH châu Âu có thể tiếp tục hoạt động trước những cú sốc, các cuộc khủng

hoảng hoặc các thảm họa xảy ra bên ngoài khối.“ Ủy viên EU phụ trách các dịch vụ tài

chính, bà Mairead McGuinness, cũng hoan nghênh thỏa thuận trên, cho rằng các quy

tắc sẽ đảm bảo “lĩnh vực NH của EU hoạt động phù hợp với xu hướng tương lai”.

Liên minh châu Âu đạt thỏa thuận siết chặt quy định quản lý ngân hàng
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Hy vọng về nền KT Mỹ sẽ tránh được nguy cơ suy thoái trong thời gian tới được củng cố

bởi các báo cáo khả quan công bố ngày 27/6, trong đó niềm tin của người tiêu dùng

(NTD) đã tăng lên mức cao nhất gần 1,5 năm và chi tiêu của DN duy trì khá tốt. Tuy

nhiên, các báo cáo này cũng làm tăng khả năng FED sẽ sớm tiếp tục tăng LS để kiểm

soát giá cả. Theo Conference Board, chỉ số niềm tin của NTD tháng 6 đạt 109,7 điểm,

mức cao nhất kể từ tháng 1/2022 và 7,2 điểm sv tháng 5. Nhóm NTD <35 tuổi và

người có thu nhập >35.000 USD/năm là động lực chính thúc đẩy niềm tin tiêu dùng đi

lên. Kỳ vọng lạm phát trong 12 tháng tới của NTD 0,1% xuống 6,0% sv tháng 5, mức

thấp nhất kể từ tháng 12/2020. Tuy nhiên, NTD vẫn nhận định nền KT đang đối mặt

nguy cơ suy thoái vào thời điểm nào đó trong 6-12 tháng tới. Đáng chú ý, NTD vẫn lạc

quan hơn về thị trường lao động với tỷ lệ cho rằng công việc "dồi dào" tăng lên và tỷ lệ

những người cho rằng việc làm "khó kiếm" giảm xuống. Chuỗi tin tức KT tích cực được

tiếp nối với báo cáo riêng từ Bộ Thương mại Mỹ cho thấy số đơn đặt hàng tư liệu sản

xuất phi quốc phòng 0,7% trong tháng 5. Thị trường nhà ở ghi nhận tín hiệu khả quan,

khi các chuyên gia KT đánh giá thị trường này có khả năng đã chạm đáy và đang bắt

đầu cải thiện… Tuy nhiên, giới quan sát thận trọng rằng, các số liệu lạc quan trên có thể

cho FED thêm lý do để tiếp tục tăng LS nhằm làm giảm nhu cầu trong nền KT. Một nhà

KT tại Citigroup nhận định, sức mạnh của thị trường nhà ở cho thấy rủi ro đối với mục

tiêu đưa lạm phát về lại mức 2% trong trung hạn của FED và tình hình khởi sắc của thị

trường nhà ở trong mùa Hè cũng hỗ trợ nhận định FED sẽ sớm tăng LS.

Số liệu kinh tế khả quan có thể thúc đẩy FED sớm nâng lãi suất
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 2,1% 2,4% 6,0%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,7% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 6,5%

ADB 6,5% 6,8%

HSBC 6,0%

VNDirect 6,9%

VDSC 6,3%

UOB 6,0%
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