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= VPBankS: Tang trudng tin dung 14 - 15%/nam la thach thirc I6n

=  NIM: Bai toan kho cta hé théng ngan hang

Tin KINH TE VIET NAM

=  World Bank du’ bao kinh t€ Viét Nam tang trudng 6,1% trong nam 2024

=  World Bank: Hudng téi cling co tai khda va chinh sach tién té mang tinh
thich i’ng
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»  Jackson Hole: Gidi chirc NHTW “bat den xanh” cho giam lai suat
» ECB: Lam phat chua thé trd lai ngudng muc tiéu 2%
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Bang chi so

(Thir Ba, ngay 27/08/2024)

Chi&ng khoan l' v’&

VN - INDEX 1,280.02 # -0.41%
HNX - INDEX 23897 § -0.46%
DOW JONES INDUS 41,240.52 ¢ 0.16%
EURO STOXX 50 PR 4,896.69 ¥ -0.25%
CSI1 300 INDEX 332422 & -0.09%

Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Liufong) 81.000 0.00%
Quoéc té wsp/oz) 2513.88 & -0.03%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BaLNH) 24224 ¥ -0.12%
DXY 100.88 = 0.23%
EUR/USD 11161 @& -0.29%
USD/JPY 14484 % 0.81%
USD/CNY 71219 0.01%

Hang héa

Dau thd WTI (wsp/n) 711 # 2.30%
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Chi s& DXY chét phién tang 0.14%, & mic 101.85 khi USD da tang tir mic thap nhat trong 8 thang
vao phién giao dich vira qua do cdng thang dia chinh tri & Trung Déng gia tang, thic ddy cac nha dau
tu tim ki€m tdi tai san tri &n an toan véi USD.

Ty gia GBP/USD chét phién giam 0.2% so vdi phién giao dich trudc do, dat mic 1.3192 sau khi tang
vot lén téi 1.3229 USD vao cudi tuan trudc, lan dau tién sau 17 thang. Ngudi diing dau Ngan hang
Anh cuéi tuan trudc nhan manh, con qua sém dé tuyén bd chién thang trong cudc chién chéng lam
phat. Trong khi, ty gia EUR/USD giam 0.3%, dat mirc 1.1161 USD.

Gia vang thé gidi tang 3.2 USD & mitc 2.517.1 USDJounce. Gia vang thé gidi ti€p tuc duy tri gan mtic cao ky luc
dat dugc gan day nhd dudc hd trg bdi su’ suy y&u clia USD va ky vong lai suét sé dugc cat gidm tai cudc hop
thang 9 tang Ién sau phat bi€u 6n hoa tir Ch tich Cuc Dy trit Lién bang My (FED), éng Jerome Powell.

Gia dau Brent tang 3.04%, & muc 81.42 USD/thiing. Gia dau WTI clia My tang 3.5%, gilr murc 77.42 USD/thung.
Gia dau tang do cang thang & Trung Dong va tinh trang nging san xuét & Libya va Iuigng déu ton kho yéu tai
Cushing, Oklahoma, trung tam luu trit chinh clia My la nhiing yéu t6 chinh ho trg gia dau.
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Vi dién tr ngang hang vdi tai khoan
va thé ngén hang, c6 thé chuyén tién

dén vi dién tr khac ngoai hé thong
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TAI CHINH
NGAN HANG

Vu trudng Vu Thanh toan Ngan hang Nha nudc (NHNN) cho biét, Chinh phu da ban
hanh Nghi dinh s6 52/2024/ND-CP quy dinh vé thanh toan khong dung tién mat, co
hiéu luc t 1/7/2024 va NHNN da ban hanh Thong tu 40/2024/TT-NHNN, hiéu luc
tlr 17/7/2024, vé hoat déng cung (*ng dich vu trung gian thanh toan da anh huéng
rat 16n dén cac don vi cung cép dich vu trung gian thanh toan. Trong do, vi dién tir
dudc quy dinh ngang bang vdi tai khodn ngan hang (NH) va ngang bang nhu thé
NH. Day la 1 budc ti€n mdi rat 16n trong hanh lang phap ly dé€ dua vi dién t&r ngang
hang vdi tai khoan va vdi thé. DGi vdi hoat ddng chuyén tién ndi bo trong cac NH sé
khong cé thu phi. Dai vdi viéc chuyén tién gitta cac NH thi NAPAS c6 thu phi
nhung 1 s6 NH thuong mai van ap dung mién phi cho khach hang. Khi vi dién ti
trd thanh phuong tién thanh toan sé phai binh dang nhu hoat dong chuyén tién dai
Véi tai khoan cla cac NH. Viéc néu ra van dé binh dang sé gop phan ddy manh
hoat dong thanh toan lién thdng gilra cac don vi chap nhan thanh toan véi nhau. T
do, tao su’ thuic day lién thong trong thanh toan. Dac biét, can phai co su phan biét
rd trong viéc cac don vi chdp nhan thanh toan theo ma QR chuyén tién va chap
nhan thanh toan theo ma QR thanh toan. Bai viéc "chuyén tién" va "thanh toan" 1a
2 khai niém khac nhau, do "chuyén tién" co thé thuc hién lién tuc va nhiéu lan
nhuwng "thanh toan" chi thuc hién chuyén tién 1 lan.
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VPBankS: Tang trudng tin dung
14-15%/n@m la thach thirc 16n
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TAI CHINH
NGAN HANG

Trong 6 thang dau nam 2024, tang trwdng tin dung (TTTD) dat 6,1%, #41% muc
tiéu NHNN dé ra la 15% va du phéng cua VPBankS la 14,83%. Cac NH TTTD
cao trong nlra dau nam la cac NH ban budn nhu LPB, TCB va cac NH ban 1é cé
th€ manh & khu vuc mién nam nhv ACB, HDB. VPBankS cho rang, muc tiéu
TTTD 14,83% nam nay cé thé dat duwagc khi ky vong vao mua tiéu dung, san xuat
kinh doanh vao nlra cudi nam va ky vong thém vao viéc FED ha lai suat (LS), hd
tro cho chinh sach tién té (CSTT) “di nguoc” thé gidi clia Viét Nam (VN). Trong
ntta cudi nam, d€ hoan thanh muc tiéu, nén kinh t€ (KT) can day thém 8,73%
twang duang hon 1,18 triéu ty dong ra thi trudng. Tuy nhién, TTTD 14-15%/nam
la thach thac 16n do ty 1€ Tin dung/GDP cia VN dang & mic qua cao. Thém
nita, TTTD duoc coi la mét tiéu chi d€ danh gia NH 1am co sd giao room tin
dung cho nam tiép theo ciing sé gian ti€p khi€n cac NH cd gang ddy hét room
tin dung. VPBankS cho rang, nhu cau “an cu 1ap nghiép” — ¢6 nha & van la nhu
cau chl yéu cua ngudi dan, cac ho gia dinh. Hién nay ty Ié gia nha & trén thu
nhap cua ngudi dan VN trong da tang va dang & muirc kha cao sv cac nudc phat
trién, tham chi sv nwdc dang phat trién nhu Indonesia. Nhin chung, cac chuyén
gia ky vong nhitng thay dGi trong Luat Kinh doanh bat dong san va Luat Nha &
mdi sé chl yéu co lgi cho ngudi mua nha giup tin dung tang truwéng.



TAI CHINH
NGAN HANG

NIM: Bai toan khé clia hé théng Bién 1ai rong (NIM) Q.Il ¢é xu huwéng cai thién nhe sv Q.I va tang manh 30 diém co
ban sv cung ky 2023. Tuy nhién, cau tin dung yéu khién téc d6 phuc hoi cia NIM

ngan hang A ; N . iy Lol
gap thach thure. Theo cac chuyén gia KT, cau chuyén dang chu y cua nganh NH

hién nay la, trong khi LS huy ddng dang tdng manh tai nhiéu NH thi LS cho vay

J I M khé tang theo, thadm chi van chiu ap luc gidm dé& hé tro doanh nghiép (DN) theo

J : chu truong cta Chinh phd va NHNN. Bén canh dd, viéc trién khai Bé an Tai co
A& WEE, i cdu hé théng cac t6 chire tin dung gan véi xr ly no xau 2021-2025 van con cham.

Ong Lé Hoai An, CFA, chuyén gia dao tao va tv van hoat ddng NH, Coéng ty c6
phan Giai phap tai chinh tich hgp nhan dinh, NIM clia cac NH cé xu hudng tao
day trong Q.Il sau nhiéu quy sut gidm lién tuc. NIM trung binh cla cac NH niém
yét dang #3,41%. Mic NIM cd khuynh hudng di ngang nhung cé su phan héa
gitrta cac nhom NH. TS. Nguyén Tri Hiéu, chuyén gia NH nhan dinh, NIM cla cac
NH kho tang cao. Theo do, gidi phap hién hitu la tap trung téi vu héa chi phi van
hanh, noi cach khac la cac ngan hang phai tiét kiém chi phi van hanh nhiéu hon,
dong thoi ddy manh chuyén déi so, tang CASA.

Sacombank
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BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT
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World Bank du bao kinh t€ Viét
Nam tang trudng 6,1% trong 2024

Sacombank
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Sang 26/8, World Bank cong b6 Bao cao Diém lai - Cap nhat Tinh hinh KT VN.
Theo Worl Bank, KT VN duoc nhin nhan la tich cuc, véi ca hdi va rii ro nhin chung
& thé can bang vdi du bao #6,1% trong 2024, £6,5% trong 2025-2026. Trong diéu
kién xuat khau ti€p tuc tang trudng va bat dong san cé dau hiéu phuc hoi, thi nhu
cau trong nudc sé virng 1én vao ntra cudi nam 2024 khi tdm ly nha dau tv va ngudi
tiéu dung dudc cai thién. Bén canh do, can déi tai khoan vang lai du bao van duy tri
thang du nhd, dong thai Chinh phd dang quay lai ciing cé can déi ngan sach, lam
phat du bao sé giam tir 4,5% nam 2024 xudng 3,5% nam 2026. Tuy nhién, 1 trong
nhi*ng rdi ro chinh déi véi tang trwdng KT la yéu td bat dinh cua tang trwéng KT
toan cau cé thé thap hon du kién, nhat la tang truwdng clia ddi tac thwong mai I6n
ctia VN nhu My, EU va Trung Quéc. "Nhiing dién bién dé cé thé anh hudng dén
xuét khau cac mat hang ché tao ché bién cua VN va anh hudng tiéu cuc dén tang
trudng”. Ngoai ra, doi vdi trong nudc, su méat 6n dinh ctia KT vi md cé thé co tac
dong tiéu cuc dén niém tin cha ngudi tiéu dung va nha dau tw, anh hudng dén tiéu
dung va dau tu. Thi truong bat dong san coé thé hoéi phuc lau hon du kién, tac dong
xau dén dau tu clia khu vuc tw nhan. Néu chat lugng tai san clia NH tiép tuc yéu di,
nang luc cho vay ctia NH c6 thé bi suy gidm. La 1 trong cac qudc gia cd nguy co dé
ton thuwang nhat vdi bién dGi khi hau trén thé gidi, thién tai lién quan dén khi hau gia
tang cling c6 thé 1a 1 rdi ro tac dong tiéu cuc dén tang trwdng KT VN. Do do, can
ddy manh dau tu cong dé vira kich cau ngan han, dong thdi gop phan giai quyét
van dé thiéu hut ha tang - dac biét trong linh vuc nang lugng, giao thong, logistics.
Bén canh do, can theo ddi sat chat luigng tai san cla NH do ng xau gia tang.




World Bank: Huéng td6i cling co
tai khéa va chinh sach tién té
mang tinh thich rng

Bing 11 Mot s6 chi s6 kinh té, Viet Nam 2021-2026

Chi s

Tang truong GDP (%)
‘Tang trucng cac yéu t6 chi tieu
Tieu dung cua tu nhan

‘Tiéu dung cia Chinh phia
Pautu
Xuitkhau
Nhap khiu
Chi's6 gia tiéu diung (binh quan, %)
: 6i tai khoas sDP)
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Ba Dorsati Madani, chuyén gia KT cao cap phu trach quéc gia, World Bank cho
biét, chinh sach ctia Chinh pha dang gidm dan nhiing hé tro: (i) Chinh sach mién
giam thué, gidm thué suat VAT, gidm thué cho DN, giip DN cé thém thanh khodn
d€ hoat ddng san xuét kinh doanh; (i) Tang dau tu cong 1,8% GDP va cd gang
dua ra nhidu du an dau tu cdong dé hé tro téng cau, hoat ddng KT va viéc lam.
"World Bank nhan thdy Chinh phl dang quay lai cac muirc thué suat trude day da
ap dung va dau tu cong nam nay ciling khéng cé cac goi nhv 2023, ma chi cé
ngan sach binh thuwong. Co nghia 1a ndm nay va nam sau sé that chat chinh sach
tai khoa, nhitng chinh sach hé trg vira qua sé gidm bét di. Nhung khéng cé nghia
nén KT sé bi anh hudng nhiéu. Duv bao nam sau, KT sé tang trudng 6,5%, khi nén
KT dang hoat dong tot, khong nhat thiét phai ndi 16ng, vi nhu thé sé gay ra van dé
nhiéu hon. Tét hon la phai co chinh sach tai khoa can trong hon, néu khéng ¢o su
soc khac xay ra vdi nén KT sang nam. Cling khong thé du bao duoc CSTT sé bi
ap luc, nén khong nhat thiét phai ndi Idng chinh sach tai khoa khi nén KT dang
phat trién theo tiém nang, phai hudng téi clng c6 tai khéa va CSTT mang tinh
thich 'ng, nhung con tuy cé cu soc nao khong”,.. Lam phat theo chi so gia 2024
du kién tiép tuc tang, Ién dén 4,5% tir 3,2% nam trudc, do gia luong thuc thuc
pham ti€p tuc tdng cao. Trong trung han, lam phat duoc du bao quay lai mdc binh
quan trong lich s&r khoang 3,5% trong nam tiép theo. Tai khoan vang lai du bao
van thang du trong 2024, chi y8u nhd can can thuong mai hang héa. Can déi tai
khoan vang lai dudc du bao dat thang du nhd trong 2025-2026, nhd xuét khau
hang hoéa tiép tuc tang trwdng, cling vai dong gop cla dich vu van tai va du lich,..
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Jackson Hole: Gigi chitc NHTW  Cac quan chitic NHTW tham du hdi nghi thudng nién cla FED tuan qua déu co
“bat dén xanh” cho gidm I&i suat chung quan diém lac quan sap dat dugc muc tiéu tudng chitng nhu khéng thé: dua

: | M o nén KT toan cau ha canh mém. V4i niém tin nay, thoi diém dé cat gidm LS da chin
mudi. Théng d6c NHTW Anh va Cha tich FED bac bd méi lo ngai rang cac nha
hoach dinh CSTT sé& phai hy sinh tang trudng dé dat dudc muc tiéu lam phat. Cung
phat tin hiéu ha LS, 2 nha hoach dinh CSTT déu cho thay su tin tudng rang nén KT
mdi nudc sé tranh dudc suy thodi. Cac nha KT hoc déng tinh vdi su lac quan do.
KT trudng IMF canh bao, dot ban thao ¢ phiéu vao dau thang 1a “sw ném trai sém”
1 “su kién khi€n nha dau tu suy gidm tdm ly ham thich rdi ro” cé thé xay ra, dac biét
néu tdc dd tang trwdng cham lai dan téi 1 cu sut sau cla téc do tang trudng. “Thi
trudng sé con bién ddng vi phai diéu chinh sang 1 giai doan mdi trong chu ky giam
lam phat, ti’c la binh thudng héa CSTT”. Viéc cac NHTW xoay truc CSTT la hudng
di “dung dan”. “Vé nguyén tac, viéc ndi 1dng nay co thé tét cho tang trwdng toan cau
vi sé gilip 6n dinh cac hoat ddng KT” va cac nén KT mdi ndi sé dudc hudng loi tr
su suy y&u ctia USD, 1 hé qua cla viéc FED cat gidm LS. NHTW chau Au, NHTW
Anh va NHTW Canada da ha LS trong mua hé va du kién sé gidm thém trong
nhitng thang téi. FED du kién sé bat dau ha LS vao thang 9, nhu tin hiéu Chu tich
FED dua ra tai Jackson Hole vao 23/8. “Chlng t6i khdng mong mudn hay hoan
nghénh viéc thi trdng lao dong ti€p tuc suy yéu. Ba dén Iuc phai diéu chinh chinh
sach”. Du 6ng khéng dua ra manh méi cu thé vé thoi diém va murc do cat giam LS,
phat bi€u ctia 6ng 1a tin hiéu ré rang nhat ti* FED cho dén thdi diém nay v/v xoay
truc va thi truong tin chac thoi diém dé FED hanh dong la thang 9.

Sacombank



ECB: Lam phét chua thé trd lai
nguéng muc tiéu 2%
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Theo KT trudng NHTW chau Au (ECB), 6ng Philip Lane, cudc chién dua lam phat
trd lai mic 2% ctia ECB van chua két thuc va LS phai duy tri 3 mic cao can thiét
dé€ co thé dat dugc muc tiéu dé ma khong gay thiét hai qua mirc cho nén KT. Viéc
trd lai muc tiéu nay van chua thé chac chan, dac biét, [ap trudng tién té sé phai duy
tri & pham vi han ché trong 1 thdi gian can thiét d€ thac day qua trinh dwa lam phat
trd lai muc tiéu dung thoi di€ém. Tuy nhién, trong bai phat bi€u tai hdi nghi thudng
nién clia cac NHTW do FED t6 chiic ngay 23/8, éng da canh béo rang chinh sach
that chat qua mirc cling gay ra nguy hiém - d&c biét 1a d6i véi nén KT Eurozone ma
di¥ liéu cho thdy dang mat da. Viéc trd lai muc tiéu can phai bén virng. M6t 16 trinh
LS qué cao trong thdi gian quéa dai s& dan dén lam phat lién tuc dudi muc tiéu trong
trung han va sé khong hiéu qua vé mat giam thiéu tac dung phu 1én san lvgng KT
va viéc lam. Nhirng binh luan nay dudgc dua ra khi ngay cang nhiéu nha hoach dinh
chinh sach Gng hoé ky vong cla thi truong v/iv ECB cat giam LS [an the 2 tai cudc
hop thang 9. M6t s6 chuyén gia du bao, ECB c¢o thé sé co thém 1-2 [an cat giam
LS sau dé trong 2024. ECB da bat dau ha LS vao thang 6 véi ky vong lam phat sé
giam trd lai muc tiéu trong ntra cudi 2025. Hau hét cac quan chirc déu coi di liéu
gan day phu hop véi du bdo dé nhung van to ra lo ngai vé tinh hinh KT ¢6 phan
x&u di. Phat biéu sau do hdi thdo, 6ng Lane lac quan hon khi cho rang, nén KT
chau Au dang c6 nhiéu dong luc va sé phuc hoi tot. D4 co tién trién t6t trong viéc
dat duoc muc tiéu vu tién la dam bao lam phat quay trd lai muc tiéu 1 cach kip thdi.
Diéu quan trong la qua trinh gidm lam phat nay duoc hd tro bdi viéc truyén tai

manh mé CSTT dén hé thdng tai chinh, mic d6 nhu cau va ky vong lam phat.
.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONGTIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025

2024 2025 World Bank (*) 6,1% 6,5%

World Bank 2,6% 2,7% ADB 6,0% 6,2%
IMF (*) 32%  3,3% OECD 5,9%

OECD 3,1% 3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD uoB 6,0%
(*) Cdp nhdt ngay 16/7/2024 HSBC 6,5%
Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

|
GDP{

(*) Cdp nhdt ngay 26/8/2024

Sacombank
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httos.;/www,sbv,qov,.vrn/TyGia/faces/TyGia.jspx?_afrWindowMode=0& afrl. oop=20457854754928577& adf.ctri-
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https.//cafef vn/vi-dien-tu-ngang-hang-voi-tai-khoan-va-the-ngan-hang-co-the-chuyen-tien-den-vi-dien-tu-khac-ngoai-he-

thong-188240825230656903.chn
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https./vietstock. vi/2024/08/wb-huong-toi-cung-co-tai-khoa-va-chinh-sach-tien-te-mang-tinh-thich-ung-76 1- 12226 7 1.htm
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