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VN - INDEX 1,280.02  -0.41%

HNX - INDEX 238.97  -0.46%

DOW JONES INDUS 41,240.52  0.16%

EURO STOXX 50 PR 4,896.69  -0.25%

CSI 300 INDEX 3,324.22  -0.09%

SJC (Ng.đ/Lượng) 81.000 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,513.88  -0.03%

USD/VND (BQ LNH) 24.224  -0.12%

DXY 100.88  0.23%

EUR/USD 1.1161  -0.29%

USD/JPY 144.84  0.81%

USD/CNY 7.1219  0.01%

Dầu thô WTI (USD/th) 77.11  2.30%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 27/08/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Ví điện tử ngang hàng với tài khoản và thẻ ngân hàng, có thể chuyển tiền

đến ví điện tử khác ngoài hệ thống

▪ VPBankS: Tăng trưởng tín dụng 14 - 15%/năm là thách thức lớn

▪ NIM: Bài toán khó của hệ thống ngân hàng

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ World Bank dự báo kinh tế Việt Nam tăng trưởng 6,1% trong năm 2024

▪ World Bank: Hướng tới củng cố tài khóa và chính sách tiền tệ mang tính

thích ứng

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Jackson Hole: Giới chức NHTW “bật đèn xanh” cho giảm lãi suất

▪ ECB: Lạm phát chưa thể trở lại ngưỡng mục tiêu 2%

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên tăng 0.14%, ở mức 101.85 khi USD đã tăng từ mức thấp nhất trong 8 tháng

vào phiên giao dịch vừa qua do căng thẳng địa chính trị ở Trung Đông gia tăng, thúc đẩy các nhà đầu

tư tìm kiếm tới tài sản trú ẩn an toàn với USD.

➢ Tỷ giá GBP/USD chốt phiên giảm 0.2% so với phiên giao dịch trước đó, đạt mức 1.3192 sau khi tăng

vọt lên tới 1.3229 USD vào cuối tuần trước, lần đầu tiên sau 17 tháng. Người đứng đầu Ngân hàng

Anh cuối tuần trước nhấn mạnh, còn quá sớm để tuyên bố chiến thắng trong cuộc chiến chống lạm

phát. Trong khi, tỷ giá EUR/USD giảm 0.3%, đạt mức 1.1161 USD.

➢ Giá vàng thế giới tăng 3.2 USD ở mức 2.517.1 USD/ounce. Giá vàng thế giới tiếp tục duy trì gần mức cao kỷ lục

đạt được gần đây nhờ được hỗ trợ bởi sự suy yếu của USD và kỳ vọng lãi suất sẽ được cắt giảm tại cuộc họp

tháng 9 tăng lên sau phát biểu ôn hòa từ Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED), ông Jerome Powell.

➢ Giá dầu Brent tăng 3.04%, ở mức 81.42 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ tăng 3.5%, giữ mức 77.42 USD/thùng.

Giá dầu tăng do căng thẳng ở Trung Đông và tình trạng ngừng sản xuất ở Libya và lượng dầu tồn kho yếu tại

Cushing, Oklahoma, trung tâm lưu trữ chính của Mỹ là những yếu tố chính hỗ trợ giá dầu.



ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 08/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 08/2024
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Giá vàng - Tháng 08/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 66.000
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Giá dầu thô - Tháng 08/2024
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Ví điện tử ngang hàng với tài khoản

và thẻ ngân hàng, có thể chuyển tiền

đếnvíđiệntửkhácngoàihệthống

Vụ trưởng Vụ Thanh toán Ngân hàng Nhà nước (NHNN) cho biết, Chính phủ đã ban

hành Nghị định số 52/2024/NĐ-CP quy định về thanh toán không dùng tiền mặt, có

hiệu lực từ 1/7/2024 và NHNN đã ban hành Thông tư 40/2024/TT-NHNN, hiệu lực

từ 17/7/2024, về hoạt động cung ứng dịch vụ trung gian thanh toán đã ảnh hưởng

rất lớn đến các đơn vị cung cấp dịch vụ trung gian thanh toán. Trong đó, ví điện tử

được quy định ngang bằng với tài khoản ngân hàng (NH) và ngang bằng như thẻ

NH. Đây là 1 bước tiến mới rất lớn trong hành lang pháp lý để đưa ví điện tử ngang

hàng với tài khoản và với thẻ. Đối với hoạt động chuyển tiền nội bộ trong các NH sẽ

không có thu phí. Đối với việc chuyển tiền giữa các NH thì NAPAS có thu phí 

nhưng 1 số NH thương mại vẫn áp dụng miễn phí cho khách hàng. Khi ví điện tử

trở thành phương tiện thanh toán sẽ phải bình đẳng như hoạt động chuyển tiền đối

với tài khoản của các NH. Việc nêu ra vấn đề bình đẳng sẽ góp phần đẩy mạnh

hoạt động thanh toán liên thông giữa các đơn vị chấp nhận thanh toán với nhau. Từ

đó, tạo sự thúc đẩy liên thông trong thanh toán. Đặc biệt, cần phải có sự phân biệt

rõ trong việc các đơn vị chấp nhận thanh toán theo mã QR chuyển tiền và chấp

nhận thanh toán theo mã QR thanh toán. Bởi việc "chuyển tiền" và "thanh toán" là

2 khái niệm khác nhau, do "chuyển tiền" có thể thực hiện liên tục và nhiều lần

nhưng "thanh toán" chỉ thực hiện chuyển tiền 1 lần.



VPBankS: Tăng trưởng tín dụng

14-15%/năm là thách thức lớn

Trong 6 tháng đầu năm 2024, tăng trưởng tín dụng (TTTD) đạt 6,1%, #41% mục

tiêu NHNN đề ra là 15% và dự phóng của VPBankS là 14,83%. Các NH TTTD 

cao trong nửa đầu năm là các NH bán buôn như LPB, TCB và các NH bán lẻ có

thế mạnh ở khu vực miền nam như ACB, HDB. VPBankS cho rằng, mục tiêu

TTTD 14,83% năm nay có thể đạt được khi kỳ vọng vào mùa tiêu dùng, sản xuất

kinh doanh vào nửa cuối năm và kỳ vọng thêm vào việc FED hạ lãi suất (LS), hỗ

trợ cho chính sách tiền tệ (CSTT) “đi ngược” thế giới của Việt Nam (VN). Trong

nửa cuối năm, để hoàn thành mục tiêu, nền kinh tế (KT) cần đẩy thêm 8,73%

tương đương hơn 1,18 triệu tỷ đồng ra thị trường. Tuy nhiên, TTTD 14-15%/năm

là thách thức lớn do tỷ lệ Tín dụng/GDP của VN đang ở mức quá cao. Thêm

nữa, TTTD được coi là một tiêu chí để đánh giá NH làm cơ sở giao room tín

dụng cho năm tiếp theo cũng sẽ gián tiếp khiến các NH cố gắng đẩy hết room

tín dụng. VPBankS cho rằng, nhu cầu “an cư lập nghiệp” – có nhà ở vẫn là nhu

cầu chủ yếu của người dân, các hộ gia đình. Hiện nay tỷ lệ giá nhà ở trên thu

nhập của người dân VN trong đà tăng và đang ở mức khá cao sv các nước phát

triển, thậm chí sv nước đang phát triển như Indonesia. Nhìn chung, các chuyên

gia kỳ vọng những thay đổi trong Luật Kinh doanh bất động sản và Luật Nhà ở

mới sẽ chủ yếu có lợi cho người mua nhà giúp tín dụng tăng trưởng.
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NIM: Bài toán khó của hệ thống

ngân hàng

Biên lãi ròng (NIM) Q.II có xu hướng cải thiện nhẹ sv Q.I và tăng mạnh 30 điểm cơ

bản sv cùng kỳ 2023. Tuy nhiên, cầu tín dụng yếu khiến tốc độ phục hồi của NIM

gặp thách thức. Theo các chuyên gia KT, câu chuyện đáng chú ý của ngành NH 

hiện nay là, trong khi LS huy động đang tăng mạnh tại nhiều NH thì LS cho vay

khó tăng theo, thậm chí vẫn chịu áp lực giảm để hỗ trợ doanh nghiệp (DN) theo

chủ trương của Chính phủ và NHNN. Bên cạnh đó, việc triển khai Đề án Tái cơ

cấu hệ thống các tổ chức tín dụng gắn với xử lý nợ xấu 2021-2025 vẫn còn chậm. 

Ông Lê Hoài Ân, CFA, chuyên gia đào tạo và tư vấn hoạt động NH, Công ty cổ

phần Giải pháp tài chính tích hợp nhận định, NIM của các NH có xu hướng tạo

đáy trong Q.II sau nhiều quý sụt giảm liên tục. NIM trung bình của các NH niêm

yết đang #3,41%. Mức NIM có khuynh hướng đi ngang nhưng có sự phân hóa

giữa các nhóm NH. TS. Nguyễn Trí Hiếu, chuyên gia NH nhận định, NIM của các

NH khó tăng cao. Theo đó, giải pháp hiện hữu là tập trung tối ưu hóa chi phí vận

hành, nói cách khác là các ngân hàng phải tiết kiệm chi phí vận hành nhiều hơn,

đồng thời đẩy mạnh chuyển đổi số, tăng CASA.
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LÃI SUẤT
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World Bank dự báo kinh tế Việt

Nam tăng trưởng 6,1% trong 2024

Sáng 26/8, World Bank công bố Báo cáo Điểm lại - Cập nhật Tình hình KT VN.

Theo Worl Bank, KT VN được nhìn nhận là tích cực, với cơ hội và rủi ro nhìn chung

ở thể cân bằng với dự báo6,1% trong 2024, 6,5% trong 2025-2026. Trong điều

kiện xuất khẩu tiếp tục tăng trưởng và bất động sản có dấu hiệu phục hồi, thì nhu

cầu trong nước sẽ vững lên vào nửa cuối năm 2024 khi tâm lý nhà đầu tư và người

tiêu dùng được cải thiện. Bên cạnh đó, cân đối tài khoản vãng lai dự báo vẫn duy trì

thặng dư nhỏ, đồng thời Chính phủ đang quay lại củng có cân đối ngân sách, lạm

phát dự báo sẽ giảm từ 4,5% năm 2024 xuống 3,5% năm 2026. Tuy nhiên, 1 trong

những rủi ro chính đối với tăng trưởng KT là yếu tố bất định của tăng trưởng KT 

toàn cầu có thể thấp hơn dự kiến, nhất là tăng trưởng của đối tác thương mại lớn

của VN như Mỹ, EU và Trung Quốc. "Những diễn biến đó có thể ảnh hưởng đến

xuất khẩu các mặt hàng chế tạo chế biến của VN và ảnh hưởng tiêu cực đến tăng

trưởng”. Ngoài ra, đối với trong nước, sự mất ổn định của KT vi mô có thể có tác

động tiêu cực đến niềm tin của người tiêu dùng và nhà đầu tư, ảnh hưởng đến tiêu

dùng và đầu tư. Thị trường bất động sản có thể hồi phục lâu hơn dự kiến, tác động

xấu đến đầu tư của khu vực tư nhân. Nếu chất lượng tài sản của NH tiếp tục yếu đi,

năng lực cho vay của NH có thể bị suy giảm. Là 1 trong các quốc gia có nguy cơ dễ

tổn thương nhất với biến đổi khí hậu trên thế giới, thiên tại liên quan đến khí hậu gia

tăng cũng có thể là 1 rủi ro tác động tiêu cực đến tăng trưởng KT VN. Do đó, cần

đẩy mạnh đầu tư công để vừa kích cầu ngắn hạn, đồng thời góp phần giải quyết

vấn đề thiếu hụt hạ tầng - đặc biệt trong lĩnh vực năng lượng, giao thông, logistics.

Bên cạnh đó, cần theo dõi sát chất lượng tài sản của NH do nợ xấu gia tăng. 
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World Bank: Hướng tới củng cố

tài khóa và chính sách tiền tệ

mang tính thích ứng

Bà Dorsati Madani, chuyên gia KT cao cấp phụ trách quốc gia, World Bank cho

biết, chính sách của Chính phủ đang giảm dần những hỗ trợ: (i) Chính sách miễn

giảm thuế, giảm thuế suất VAT, giảm thuế cho DN, giúp DN có thêm thanh khoản

để hoạt động sản xuất kinh doanh; (ii) Tăng đầu tư công 1,8% GDP và cố gắng

đưa ra nhiều dự án đầu tư công để hỗ trợ tổng cầu, hoạt động KT và việc làm. 

"World Bank nhận thấy Chính phủ đang quay lại các mức thuế suất trước đây đã

áp dụng và đầu tư công năm nay cũng không có các gói như 2023, mà chỉ có

ngân sách bình thường. Có nghĩa là năm nay và năm sau sẽ thắt chặt chính sách

tài khóa, những chính sách hỗ trợ vừa qua sẽ giảm bớt đi. Nhưng không có nghĩa

nền KT sẽ bị ảnh hưởng nhiều. Dự báo năm sau, KT sẽ tăng trưởng 6,5%, khi nền

KT đang hoạt động tốt, không nhất thiết phải nới lỏng, vì như thế sẽ gây ra vấn đề

nhiều hơn. Tốt hơn là phải có chính sách tài khóa cẩn trọng hơn, nếu không có sú

sốc khác xảy ra với nền KT sang năm. Cũng không thể dự báo được CSTT sẽ bị

áp lực, nên không nhất thiết phải nới lỏng chính sách tài khóa khi nền KT đang

phát triển theo tiềm năng, phải hướng tới củng cố tài khóa và CSTT mang tính

thích ứng, nhưng còn tùy có cú sốc nào không”,.. Lạm phát theo chỉ số giá 2024

dự kiến tiếp tục tăng, lên đến 4,5% từ 3,2% năm trước, do giá lương thực thực

phẩm tiếp tục tăng cao. Trong trung hạn, lạm phát được dự báo quay lại mức bình

quân trong lịch sử khoảng 3,5% trong năm tiếp theo. Tài khoản vãng lai dự báo

vẫn thặng dư trong 2024, chủ yếu nhờ cán cân thương mại hàng hóa. Cân đối tài

khoản vãng lai được dự báo đạt thặng dư nhỏ trong 2025-2026, nhờ xuất khẩu

hàng hóa tiếp tục tăng trưởng, cùng với đóng góp của dịch vụ vận tải và du lịch,..
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Jackson Hole: Giới chức NHTW 

“bật đèn xanh” cho giảm lãi suất

Các quan chức NHTW tham dự hội nghị thường niên của FED tuần qua đều có

chung quan điểm lạc quan sắp đạt được mục tiêu tưởng chừng như không thể: đưa

nền KT toàn cầu hạ cánh mềm. Với niềm tin này, thời điểm để cắt giảm LS đã chín

muồi. Thống đốc NHTW Anh và Chủ tịch FED bác bỏ mối lo ngại rằng các nhà

hoạch định CSTT sẽ phải hy sinh tăng trưởng để đạt được mục tiêu lạm phát. Cùng

phát tín hiệu hạ LS, 2 nhà hoạch định CSTT đều cho thấy sự tin tưởng rằng nền KT 

mỗi nước sẽ tránh được suy thoái. Các nhà KT học đồng tình với sự lạc quan đó. 

KT trưởng IMF cảnh báo, đợt bán tháo cổ phiếu vào đầu tháng là “sự nếm trải sớm”

1 “sự kiện khiến nhà đầu tư suy giảm tâm lý ham thích rủi ro” có thể xảy ra, đặc biệt

nếu tốc độ tăng trưởng chậm lại dẫn tới 1 cú sụt sâu của tốc độ tăng trưởng. “Thị

trường sẽ còn biến động vì phải điều chỉnh sang 1 giai đoạn mới trong chu kỳ giảm

lạm phát, tức là bình thường hóa CSTT”. Việc các NHTW xoay trục CSTT là hướng

đi “đúng đắn”. “Về nguyên tắc, việc nới lỏng này có thể tốt cho tăng trưởng toàn cầu

vì sẽ giúp ổn định các hoạt động KT” và các nền KT mới nổi sẽ được hưởng lợi từ

sự suy yếu của USD, 1 hệ quả của việc FED cắt giảm LS. NHTW châu Âu, NHTW 

Anh và NHTW Canada đã hạ LS trong mùa hè và dự kiến ​​sẽ giảm thêm trong

những tháng tới. FED dự kiến ​​sẽ bắt đầu hạ LS vào tháng 9, như tín hiệu Chủ tịch 

FED đưa ra tại Jackson Hole vào 23/8. “Chúng tôi không mong muốn hay hoan

nghênh việc thị trường lao động tiếp tục suy yếu. Đã đến lúc phải điều chỉnh chính

sách”. Dù ông không đưa ra manh mối cụ thể về thời điểm và mức độ cắt giảm LS,

phát biểu của ông là tín hiệu rõ ràng nhất từ FED cho đến thời điểm này v/v xoay

trục và thị trường tin chắc thời điểm để FED hành động là tháng 9.
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ECB: Lạm phát chưa thể trở lại

ngưỡng mục tiêu 2%

Theo KT trưởng NHTW châu Âu (ECB), ông Philip Lane, cuộc chiến đưa lạm phát

trở lại mức 2% của ECB vẫn chưa kết thúc và LS phải duy trì ở mức cao cần thiết

để có thể đạt được mục tiêu đó mà không gây thiệt hại quá mức cho nền KT. Việc

trở lại mục tiêu này vẫn chưa thể chắc chắn, đặc biệt, lập trường tiền tệ sẽ phải duy

trì ở phạm vi hạn chế trong 1 thời gian cần thiết để thúc đẩy quá trình đưa lạm phát

trở lại mục tiêu đúng thời điểm. Tuy nhiên, trong bài phát biểu tại hội nghị thường

niên của các NHTW do FED tổ chức ngày 23/8, ông đã cảnh báo rằng chính sách

thắt chặt quá mức cũng gây ra nguy hiểm - đặc biệt là đối với nền KT Eurozone mà

dữ liệu cho thấy đang mất đà. Việc trở lại mục tiêu cần phải bền vững. Một lộ trình

LS quá cao trong thời gian quá dài sẽ dẫn đến lạm phát liên tục dưới mục tiêu trong

trung hạn và sẽ không hiệu quả về mặt giảm thiểu tác dụng phụ lên sản lượng KT 

và việc làm. Những bình luận này được đưa ra khi ngày càng nhiều nhà hoạch định

chính sách ủng hộ kỳ vọng của thị trường v/v ECB cắt giảm LS lần thứ 2 tại cuộc

họp tháng 9. Một số chuyên gia dự báo, ECB có thể sẽ có thêm 1-2 lần cắt giảm

LS sau đó trong 2024. ECB đã bắt đầu hạ LS vào tháng 6 với kỳ vọng lạm phát sẽ

giảm trở lại mục tiêu trong nửa cuối 2025. Hầu hết các quan chức đều coi dữ liệu

gần đây phù hợp với dự báo đó nhưng vẫn tỏ ra lo ngại về tình hình KT có phần

xấu đi. Phát biểu sau đó hội thảo, ông Lane lạc quan hơn khi cho rằng, nền KT 

châu Âu đang có nhiều động lực và sẽ phục hồi tốt. Đã có tiến triển tốt trong việc

đạt được mục tiêu ưu tiên là đảm bảo lạm phát quay trở lại mục tiêu 1 cách kịp thời.

Điều quan trọng là quá trình giảm lạm phát này được hỗ trợ bởi việc truyền tải

mạnh mẽ CSTT đến hệ thống tài chính, mức độ nhu cầu và kỳ vọng lạm phát. 
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF (*) 3,2% 3,3%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank (*) 6,1% 6,5%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

(*) Cập nhật ngày 26/8/2024

(*) Cập nhật ngày 16/7/2024



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://cafef.vn/vi-dien-tu-ngang-hang-voi-tai-khoan-va-the-ngan-hang-co-the-chuyen-tien-den-vi-dien-tu-khac-ngoai-he-
thong-188240825230656903.chn
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/vpbanks-tang-truong-tin-dung-14-15nam-la-thach-thuc-lon-post352376.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/nim-bai-toan-kho-cua-he-thong-ngan-hang-post351854.html

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietnambiz.vn/world-bank-du-bao-kinh-te-viet-nam-tang-truong-61-trong-nam-2024-202482613256723.htm
https://vietstock.vn/2024/08/wb-huong-toi-cung-co-tai-khoa-va-chinh-sach-tien-te-mang-tinh-thich-ung-761-1222671.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vneconomy.vn/jackson-hole-gioi-chuc-ngan-hang-trung-uong-bat-den-xanh-cho-giam-lai-suat.htm
https://cafef.vn/ecb-lam-phat-chua-the-tro-lai-nguong-muc-tieu-2-188240826093042511.chn
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