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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

. ] VN - INDEX 1,266.78 & -0.41%
Tin Eﬁ' ?S'?{H;L’;{H R HNX - INDEX 22743 %  -031%
. ong luc tang trudng tin dung nam sé dén tir dau”
= Bom manh vén tin dung ngay ttr dau nam DOW JONES INDUS 4254422 & -0.07%
=  Phé Théng déc: Sap stra d&i Nghi dinh 55, tao diéu kién cho nong dan ti€ép EURO STOXX 50 PR 4,869.28 ¥ -0.60%
canvonvaygap2-3lan CSI 300 INDEX 393491 @ -1.60%
. Vang (SJC cap nhat 08h30)
TinKTVN SJC (Ng.d/Luong) 84.800 # 0.36%
= Landau tién thu ngan sach dat trén 2 triéu ty, vuot thu 324 nghin ty o ' .
= PMI nganh san xuét clia Viét Nam giam xudng dudi 50 diém trong thang | QuUOC t& wspoz) 26246 * 0.69%
cudi nam, chuyén gi dang xay ra? Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
USD/VND (BQ LNH) 24342 0.03%
Tin KT QUOC TE DXY 10849 = 0.38%
»  Kinh té thé gidi nam 2025: Khai pha hudng di mdi EUR/USD 1.0348 ¥ -0.52%
*=  Nog doanh nghiép toan cau dat ky luc 8 ngan ty USD USD/JPY 15755 4 0.49%
USD/CNY 73323 ¢ 0.28%

Sacombank Dau thd WTI wspsh) 7217 1.26%
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Pong luc tang truwdng tin dung
nam 2025 sé dén tir dau?

Sacombank
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Burc tranh tin dung nam 2025 dudc ky vong van sé khai sac véi nhiéu yéu t6 hd
tro thuan Igi han. Dau tién la vdi tang trwdng kinh t€ nam 2024 ti€p tuc phuc hoi
manh mé va co thé vuot ké hoach dat ra, nam 2025 Chinh phd dat muc tiéu tham
vong lén dén 8%, vi vay niém tin kinh doanh sé |én cao hon trudc trién vong cac
hoat déng kinh té€ tiép tuc s6i dong, doanh nghiép theo dé cling sé manh dan mé
rong hoat dong san xuat kinh doanh va cac du an dau tv mdi. Diéu nay sé gilp
tang trudng tin dung ban budn duoc duy tri 6n dinh.

Vi tin hiéu thi trudng bat déng san dang am dan Ién, nhu cau vay mua nha ti
nhom khach hang ca nhan ciing dudc du bao phuc hoi. Ngoai ra, mat bang lai
sudt cho vay mua nha dang & mic thap cling s& ho trd luc cau tin dung bat déng
san, cung vdi dong von duoc khuyén khich rot vao cac du an nha d xa hoi.

Dang lwu y, néu nhv mang tin dung ban budn la mét trong nhitng dong Iuc tang
trudng chinh cia nam 2024, thi nam 2025 ky vong phan khidc ban 1é sé tang
trudng manh mé tré lai va déng goép 16n hon vao muc tiéu tang truéng tin dung,
khi niém tin tiéu dung cling sé thay dai tich cuc hon trudc trién vong clia nén kinh
té€ va su phuc hoi clia thi trudng lao dong.

Trong khi d6, gidi phan tich cling cho rang cac ngan hang cling sé tiép tuc day
manh dong chay tin dung vao kénh kinh doanh bat dong san, bao gébm ca ngudn
von danh cho cac chi dau tv dé gia tang ngudn cung bat ddng san trong tuong
lai, don dau mot chu ky tang gia mdi cua thi trwong nha dat. Dong luc tang trudng
ké ti€p la tin dung cho linh vuc xay dung ciing sé khdi sdc han, sau khi da cham
lai trong nam 2024.
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Bom manh von tin dung ngay tir
dau nam

Sacombank

Chi tiéu tang trwdng tin dung du kién nam 2025 dugc NHNN céng bd da ngay
lap tirc gay chu y cho thi trudng, bdi mic tang nay kha cao so véi nhirng nam
trudc (khoang 14%-15%). Theo PGS-TS Nguyén Hitu Huan, Pai hoc Kinh t& TP
HCM, viéc ca quan quan ly ngay cudi nam 2024 da thong bao murc tang trwdng
tin dung cao va giao chi tiéu tang trudng tin dung cho tirng NH thuong mai da
cho thay quyét tam ddy von ra thi trwdng. DAy ciing 1a mot trong nhirng giai phap
vé von khi Chinh pha dat muc tiéu tang trudng GDP rat cao cho ca nam nay.
Trao dGi v@i phong vién Bao Ngudi Lao Bdng, chuyén gia kinh t€ - TS Dinh Thé
Hién cho biét con sd 16% clia nam 2025 c¢o6 thé ndi la cao hon so vdi nhitng nam
trwdc. "Giai doan vira qua, mot s6 NH vuon |én tép dau vé tang trudng tin dung
nhung di cung véi dé la no xau gia tang. Vi vay, viéc day von ra thi trudng manh
la ding nhung can gan vadi kiEm soat chat chi tiéu vé chat lugng tin dung, ngudn
thu dich vu, ti 1& ng xdu, su gan bo cla khach hang trong qua trinh vay vén va
tién glri... DAy la cac chi tiéu d€ NH tao ra gia tri gia tang tir dich vu cta minh,
tang trwdng bén virng" - TS Dinh Thé Hién noi.

V& 1ai sudt nam 2025, PGS-TS Pham Thé& Anh nhan dinh mat bang i suat hién
tai kho co kha nang gidam thém, tham chi co6 thé phai tang nhe. Nguyén nhan la
vi 1di suat phu thudc nhiéu yéu to, dac biét la lam phat. Vi vay, dé bao dam lai
suat thuc duong, kha nang giam lai suat cho vay la rat thap. Vi mic 1ai suat
hién tai, viéc duy tri da la thanh céng va khong nén ky vong giam thém trong thoi
gian téi" - 6Gng Pham Thé Anh nhan manh.
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Ph6é Théng d6c: Sap sira doi
Nghi dinh 55, tao diéu kién cho
nong dan tiép can von vay gap
2-3lan
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Tai H6i nghi Tha twdng Chinh phd d6i thoai véi ndng dan sang 31/12, Phé Thong
déc NHNN, Bao Minh Ta cho biét thém, con b&o s6 3 dé bd gay thiét hai rat I16n
cho 26 tinh, thanh phé. Dac biét, dw ng clia con bdo s6 3 va I lut sau bao rat I6n
lén t6i 192.000 ty dong cta 124.000 khach hang. Ngan hang Nha nudc da co
chinh sach hién da cé nhitng can thiét cé thé khoanh ng, gidn ng cho ngudi dan.
Trong thang 12, NHNN da ban hanh Thong tu 53 lam can ci* dé tat ca cac to
chirc tin dung xem xét gian, hoan cac khoan ng, l1ai dén han va thuc hién cho céac
khoan ng trudc khi bdo s6 3 do bd thai gian thuc hién dén hét 2025. Nhitng khoan
nd, khoan 1ai dugc gian, hodn tir 2 dén 3 nam tuy theo diéu kién thuc té.

Ong ciing cho biét thém, trong linh vuc ndng nghiép, néng thén, s6 chinh sach vé
tién té, tin dung nhiéu hon céac linh vuc kinh t€ khac, hién cé 8 chinh sach danh
cho ndéng dan, néng thén dé ba con duoc wu dai. Dac biét cd Nghi dinh 55 ban
hanh nam 2015, sira dGi nam 2018 hién dang dudc ra soat lai theo hudng bé
sung cac ndi dung vé ndng nghiép hitu co, kinh té tuan hoan.

Phé Théng doc nhdn manh sé cé chinh sach goi ma, théng thoang dé tao diéu
kién cho cac hop tac xa, hd néng dan ti€p can dugc vay gap 2 - 3 Ian trudc day
khong can tai san dam bao, hodc tham gia cac chudi gia tri lién két, chuong trinh,
du an nhu moét triéu ha la chat lwong cao & ddng bang séng Cttu Long va nhiing
chuong trinh khac hoan toan la nhitng d6i twong wu dai ca vé lai suat va cho vay,
cling nhu cac diéu kién hd tro khi tham gia bao hiém néng nghiép.
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LAn d4u tién thu ngan sach dat trén
2 triéu ty, vuot thu 324 nghin ty

THU NGAN SACH 2024 VUQT XA DU TOAN
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Chiéu 31/12, tai Ha Noi, Tha twdng Pham Minh Chinh du hdi nghi téng két cong tac
tai chinh-ngan sach nam 2024 va trién khai nhiém vu nam 2025. Hoi nghi dugc két
noi truc tuyén tdi cac tinh, thanh pho truc thuéc Trung vong. Clung du c6 Pho Tha
twdng Chinh pht H6 Buc Phdc, Bo trudng Bo Tai chinh Nguyén Van Thang, Chl
nhiém Uy ban Tai chinh-Ngan sach clia Quéc héi Lé Quang Manh, B6 trudng Bo
Théng tin va Truyén thdng Nguyén Manh Hung, 1anh dao cac bd, ban, nganh, co
quan Trung uvong.

Theo bao cdo, trong nam 2024, Bo Tai chinh da nghién cltu, dé xuat, trinh cap
thdm quyén ban hanh cac chinh sach tai khéa chi dong, ma rong hop ly, hiéu qua,
cd trong tam trong diém, phdi hop chat ché véi chinh sach tién té va cac chinh sach
vi mé khac tap trung thao gd kho khan cho doanh nghiép va ngudi dan.

Ngay t&r dau nam, B6 Tai chinh da chu dong, quyét liét thuwc hién cong tac thu,
quan ly chat ché, tiét kiém chi. Nhg do, thu ngan sach nha nuwdc ca nam 2024 wdc
dat khoang 2.025,4 nghin ty ddng, bang 119,1% so vai du toan. Trong do, thu ngan
sach Trung vong udc dat 123,7% du toan, thu ngan sach dia phuong udc dat
114,4% du toan. Day la lan dau tién s6 thu ngan sach nha nudc dat trén 2 triéu ty
dong, vuot 324,4 nghin ty dong so vdéi du toan.

Trong khi d6, uwdc tinh dén hét thang 12/2024, téng s6 mién, gidm, gia han thué,
phi, I& phi va tién thué dat cho doanh nghiép va ngudi dan udc khoang 197,3 nghin
ty dong (bao gém céac chinh sach thi hanh tir nam 2023, tiép tuc tac dong lam giam
thu nam 2024), trong d6 s6 mién, gidm khodng 99 nghin ty déng; gia han khoang
98,3 nghin ty dong.
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PMI nganh san xuét clia Viét Nam
gidm xuéng dudi 50 diém trong
thang cubi nam, chuyén gi dang
xay ra?

PMI Chi 6 viéc lam
Digu chinh theo miia, >50 = ting so véi thang trudc
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Ngudn: S&P Global PMI.
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Bao cao mdi nhat ciia S&P Global cho biét, chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI)
nganh san xuat Viét Nam trong thang 12 da giam xuéng dudi ngudng 50 diém lan
dau tién trong ba thang trd lai day. Cu thé, PMI thang 12 cua Viét Nam chi dat 49,8
diém, giam 1 diém so vdi 50,8 diém cla thang 11. K&t qua cho thdy cac diéu kién
kinh doanh téng thé da suy gidm nhe vao thai di€ém cudi nam. Mét sd cong ty cho
bi€t nhu cau khach hang cai thién, trong khi nhitng cong ty khac cho biét cac diéu
kién thi trudng suy giam.

Theo S&P Global, nhitng lo ngai vé su bat 6n va khéng chac chan cua thi trudng
thé gidi da lam giam niém tin vé trién vong san lugng trong mot nam tdi. Theo do,
tam ly kinh doanh trong thang 12 da giam xudng muirc thap nhat ké tir thang
5/2023. Ong Andrew Harker, Giam déc Kinh t& tai S&P Global Market Intelligence
nhan dinh, day la thoi diém két thic ndam am dam d6i véi nganh san xuat Viét Nam
khi san Iwang va so luong don dat hang mdi tang cham lai.

Lién quan dén van dé viéc lam, bao cao cho biét, cac nha san xuat da giam viéc
lam thang th( ba lién ti€p trong béi canh sd luvong don dat hang mdi tang yéu. Mac
du chi & murc khiém tén, tdc do giam viéc lam 1a manh nhat ké tir thang 8. Viéc tiép
tuc giam viéc lam vao thoi diém s6 luvong don dat hang mdi tang (cho du la tang
nhe) khién lwong cong viéc ton dong ti€p tuc tang trong thang 12.
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Kinh té thé gidi nam 2025: Khai
pha hudng di méi

Sacombank
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Nén kinh té toan cau budc vao nam 2025 trong boi canh cac nudc dang phai vat
I6n vdi nhitng tac dong kéo dai cua lam phat, chitng kién nhitng d6i thay trong
chinh sach tién té, dong thoi phai khai pha nhitng hudng di mdi d€ dam bao tang
truwdng trong ky nguyén so. Viéc chu ky ha lai suat dugc kich hoat cé y nghia I6n vai
nén kinh t& thé gidi, trong bdi canh hon 50 qudc gia dang phat trién phai chi hon
10% tong thu ngan sach cho chi phi trd ng (theo Hoi nghi Lién hop qudc vé
Thuong mai va Phat trién - UNCTAD). Nhiéu nha quan sat cho rang 2025 sé 1a
nam nén kinh té thé gidi tim kiém trang thai "binh thudng mdi". Nam nam sau "can
dia chan" COVID-19 khoang céach gilta cung va cau da ton tai trong 5 nam qua sé
duoc thu hep, cho phép lam phat hoi tu vé mic muc tiéu cta cac ngan hang trung
wong. Nhung mét trong nhitng rui ro khéng thé khdng nhac dén khi du bao vé kinh
t€ thé gidi trong nam 2025 do la cac xung doét dia chinh tri, nGi cdm la cubc canh
tranh gitra hai siéu cudng My va Trung Quéc, nhitng dién bién phurc tap & Trung
Péng,...co nguy co khoét sdu hon cac 16 héng trong chudi cung (ing toan cau va
tinh trang phan manh dia kinh té.

Mac du vay, OECD van ky vong rang nén kinh t& thé gisi sé rdo budc trong nam
2025, vdi stic tang 3,3%. Toc dd tang GDP 1a mét chi s6 thé hién "sirc khde" cla
mot nén kinh t€, nhung dang ti€c thudc do nay khdng cho ching ta biét nhiéu vé
murc dd phuc hoi cia nén kinh té trudc cac cu séc. Thé gidi can co6 mot thude do
mdi danh gia dudc ca téc do va chat lwong cla tang trudng kinh t& . Nhung du sao,
con so du bao ctia OECD ciing la cd sd dé ching ta lac quan khi budc sang Nam
mai 2025.
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Ng doanh nghiép toan cau dat ky
luc 8 ngan ty USD

Global corporate debt issuance hits record high

Sacombank
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Doanh sé ban trai phiéu doanh nghiép toan cau tang lIén mdec ky luc 8 ngan ty USD
trong nam nay, khi cac cong ty tdn dung nhu cau cuc I6n clia cac nha dau tu dé
day nhanh k& hoach phat hanh no. Theo di liéu cta LSEG, gia tri phat hanh trai
phi€u doanh nghiép va cac khoan vay c6 don bdy da tang hon 1/3 t&r nam 2023 Ién
7.93 ngan ty USD. Cac doanh nghiép da tan dung viéc chi phi vay & mirc thap nhat
trong nhiéu thap ky so vdi ng chinh ph dé di vay. Tong gia tri phat hanh ng da
vuot qua mue dinh trude dé vao nam 2021.

Theo giam ddéc cac ngan hang, chi phi vay von thap ban dau da kich thich céac
cong ty ddy nhanh viéc phat hanh dé tranh nguy ca thi truong bién déng xung
quanh cudc bau ci* & My. Nhung khi chénh Iéch loi suat thu hep trd lai sau chién
thdng vang déi ciia ng Donald Trump, mét s céng ty da quyét dinh day nhanh k&
hoach von duoc 1én ké hoach cho nam sau.

Tuy nhién, loi suat trai phiéu doanh nghiép duoc xép hang dau tu trong nam 2024
van cao hon 3 ndm trudc, hién & 5.4%. Diéu nay da gidp trai phiéu doanh nghiép
thu hat dwgc dong von I6n, khi cac nha dau tw d6 gan 170 ty USD vao cac quy trai
phiéu doanh nghiédp toan cau trong nam nay, theo dit liéu cia EPFR. Day la murc
cao nhét trng dudc ghi nhan. Ngay cé sau con s6t phat hanh trong nam 2024,
nhiéu chii ngan hang cho biét ho ky vong thi trudng phat hanh trai phiéu sé van 6n
dinh vao nam tdi, khi cac cong ty bat dau tai cap v6n cho s6 ng ré ma ho dé tung ra
trong thdi ky dai dich COVID-19.
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%
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|
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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Béng chi s6

Tin Tai chinh - NH

Tin KT VN

Tin KT qudc té
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