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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Động lực tăng trưởng tín dụngnăm 2025 sẽ đến từ đâu?

▪ Bơmmạnh vốn tín dụngngay từ đầu năm

▪ Phó Thống đốc: Sắp sửa đổi Nghị định 55, tạo điều kiện cho nông dân tiếp

cận vốn vay gấp 2 - 3 lần

Tin KT VN
▪ Lần đầu tiên thu ngân sách đạt trên 2 triệu tỷ, vượt thu 324 nghìn tỷ

▪ PMI ngành sản xuất của Việt Nam giảm xuống dưới 50 điểm trong tháng

cuối năm, chuyệngì đang xảy ra?

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Kinh tế thế giới năm 2025: Khai phá hướng đimới

▪ Nợ doanhnghiệp toàn cầu đạt kỷ lục 8 ngàn tỷUSD

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,266.78  -0.41%

HNX - INDEX 227.43  -0.31%

DOW JONES INDUS 42,544.22  -0.07%

EURO STOXX 50 PR 4,869.28  -0.60%

CSI 300 INDEX 3,934.91  -1.60%

SJC (Ng.đ/Lượng) 84.800  0.36%

Quốc tế (USD/Oz) 2,624.6  0.69%

USD/VND (BQ LNH) 24.342  0.03%

DXY 108.49  0.38%

EUR/USD 1.0348  -0.52%

USD/JPY 157.55  0.49%

USD/CNY 7.3323  0.28%

Dầu thô WTI (USD/th) 72.17  1.26%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 02/01/202434 230.72
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Bức tranh tín dụng năm 2025 được kỳ vọng vẫn sẽ khởi sắc với nhiều yếu tố hỗ

trợ thuận lợi hơn. Đầu tiên là với tăng trưởng kinh tế năm 2024 tiếp tục phục hồi

mạnh mẽ và có thể vượt kế hoạch đặt ra, năm 2025 Chính phủ đặt mục tiêu tham

vọng lên đến 8%, vì vậy niềm tin kinh doanh sẽ lên cao hơn trước triển vọng các

hoạt động kinh tế tiếp tục sôi động, doanh nghiệp theo đó cũng sẽ mạnh dạn mở

rộng hoạt động sản xuất kinh doanh và các dự án đầu tư mới. Điều này sẽ giúp

tăng trưởng tín dụng bán buôn được duy trì ổn định.

Với tín hiệu thị trường bất động sản đang ấm dần lên, nhu cầu vay mua nhà từ

nhóm khách hàng cá nhân cũng được dự báo phục hồi. Ngoài ra, mặt bằng lãi

suất cho vay mua nhà đang ở mức thấp cũng sẽ hỗ trợ lực cầu tín dụng bất động

sản, cùng với dòng vốn được khuyến khích rót vào các dự án nhà ở xã hội.

Đáng lưu ý, nếu như mảng tín dụng bán buôn là một trong những động lực tăng

trưởng chính của năm 2024, thì năm 2025 kỳ vọng phân khúc bán lẻ sẽ tăng

trưởng mạnh mẽ trở lại và đóng góp lớn hơn vào mục tiêu tăng trưởng tín dụng,

khi niềm tin tiêu dùng cũng sẽ thay đổi tích cực hơn trước triển vọng của nền kinh

tế và sự phục hồi của thị trường lao động.

Trong khi đó, giới phân tích cũng cho rằng các ngân hàng cũng sẽ tiếp tục đẩy

mạnh dòng chảy tín dụng vào kênh kinh doanh bất động sản, bao gồm cả nguồn

vốn dành cho các chủ đầu tư để gia tăng nguồn cung bất động sản trong tương

lai, đón đầu một chu kỳ tăng giá mới của thị trường nhà đất. Động lực tăng trưởng

kế tiếp là tín dụng cho lĩnh vực xây dựng cũng sẽ khởi sắc hơn, sau khi đã chậm

lại trong năm 2024.
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Động lực tăng trưởng tín dụng

năm 2025 sẽ đến từ đâu?
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Chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng dự kiến năm 2025 được NHNN công bố đã ngay

lập tức gây chú ý cho thị trường, bởi mức tăng này khá cao so với những năm

trước (khoảng 14%-15%). Theo PGS-TS Nguyễn Hữu Huân, Đại học Kinh tế TP

HCM, việc cơ quan quản lý ngay cuối năm 2024 đã thông báo mức tăng trưởng

tín dụng cao và giao chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng cho từng NH thương mại đã

cho thấy quyết tâm đẩy vốn ra thị trường. Đây cũng là một trong những giải pháp

về vốn khi Chính phủ đặt mục tiêu tăng trưởng GDP rất cao cho cả năm nay.

Trao đổi với phóng viên Báo Người Lao Động, chuyên gia kinh tế - TS Đinh Thế

Hiển cho biết con số 16% của năm 2025 có thể nói là cao hơn so với những năm

trước. "Giai đoạn vừa qua, một số NH vươn lên tốp đầu về tăng trưởng tín dụng

nhưng đi cùng với đó là nợ xấu gia tăng. Vì vậy, việc đẩy vốn ra thị trường mạnh

là đúng nhưng cần gắn với kiểm soát chặt chỉ tiêu về chất lượng tín dụng, nguồn

thu dịch vụ, tỉ lệ nợ xấu, sự gắn bó của khách hàng trong quá trình vay vốn và

tiền gửi… Đây là các chỉ tiêu để NH tạo ra giá trị gia tăng từ dịch vụ của mình,

tăng trưởng bền vững" - TS Đinh Thế Hiển nói.

Về lãi suất năm 2025, PGS-TS Phạm Thế Anh nhận định mặt bằng lãi suất hiện

tại khó có khả năng giảm thêm, thậm chí có thể phải tăng nhẹ. Nguyên nhân là

vì lãi suất phụ thuộc nhiều yếu tố, đặc biệt là lạm phát. Vì vậy, để bảo đảm lãi

suất thực dương, khả năng giảm lãi suất cho vay là rất thấp. Với mức lãi suất

hiện tại, việc duy trì đã là thành công và không nên kỳ vọng giảm thêm trong thời

gian tới" - ông Phạm Thế Anh nhấn mạnh.

Bơm mạnh vốn tín dụng ngay từ

đầu năm



Tại Hội nghị Thủ tướng Chính phủ đối thoại với nông dân sáng 31/12, Phó Thống

đốc NHNN, Đào Minh Tú cho biết thêm, cơn bão số 3 đổ bộ gây thiệt hại rất lớn

cho 26 tỉnh, thành phố. Đặc biệt, dư nợ của cơn bão số 3 và lũ lụt sau bão rất lớn

lên tới 192.000 tỷ đồng của 124.000 khách hàng. Ngân hàng Nhà nước đã có

chính sách hiện đã có những cần thiết có thể khoanh nợ, giãn nợ cho người dân.

Trong tháng 12, NHNN đã ban hành Thông tư 53 làm căn cứ để tất cả các tổ

chức tín dụng xem xét giãn, hoãn các khoản nợ, lãi đến hạn và thực hiện cho các

khoản nợ trước khi bão số 3 đổ bộ thời gian thực hiện đến hết 2025. Những khoản

nợ, khoản lãi được giãn, hoãn từ 2 đến 3 năm tùy theo điều kiện thực tế.

Ông cũng cho biết thêm, trong lĩnh vực nông nghiệp, nông thôn, số chính sách về

tiền tệ, tín dụng nhiều hơn các lĩnh vực kinh tế khác, hiện có 8 chính sách dành

cho nông dân, nông thôn để bà con được ưu đãi. Đặc biệt có Nghị định 55 ban

hành năm 2015, sửa đổi năm 2018 hiện đang được rà soát lại theo hướng bổ

sung các nội dung về nông nghiệp hữu cơ, kinh tế tuần hoàn.

Phó Thống đốc nhấn mạnh sẽ có chính sách gợi mở, thông thoáng để tạo điều

kiện cho các hợp tác xã, hộ nông dân tiếp cận được vay gấp 2 - 3 lần trước đây

không cần tài sản đảm bảo, hoặc tham gia các chuỗi giá trị liên kết, chương trình,

dự án như một triệu ha lúa chất lượng cao ở đồng bằng sông Cửu Long và những

chương trình khác hoàn toàn là những đối tượng ưu đãi cả về lãi suất và cho vay,

cũng như các điều kiện hỗ trợ khi tham gia bảo hiểm nông nghiệp.
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Phó Thống đốc: Sắp sửa đổi

Nghị định 55, tạo điều kiện cho

nông dân tiếp cận vốn vay gấp

2 - 3 lần
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 27/12/2024
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 12/2024
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Chiều  1/12, tại Hà Nội, Thủ tướng Phạm Minh Chính dự hội nghị tổng kết công tác

tài chính ngân sách năm 2024 và triển khai nhiệm vụ năm 202   Hội nghị được kết

nối trực tuyến tới các tỉnh, thành phố trực thuộc Trung ương Cùng dự có Phó Thủ

tướng Chính phủ Hồ Đức Phớc, Bộ trưởng Bộ Tài chính Nguyễn Văn Thắng, Chủ

nhiệm Ủy ban Tài chính Ngân sách của Quốc hội Lê Quang Mạnh, Bộ trưởng Bộ

Thông tin và Truyền thông Nguyễn Mạnh Hùng, lãnh đạo các bộ, ban, ngành, cơ

quan Trung ương 

Theo báo cáo, trong năm 2024, Bộ Tài chính đã nghiên cứu, đề xuất, trình cấp

thẩm quyền ban hành các chính sách tài khóa chủ động, mở rộng hợp lý, hiệu quả,

có trọng tâm trọng điểm, phối hợp chặt chẽ với chính sách tiền tệ và các chính sách

vĩ mô khác tập trung tháo gỡ khó khăn cho doanh nghiệp và người dân 

Ngay từ đầu năm, Bộ Tài chính đã chủ động, quyết liệt thực hiện công tác thu,

quản lý chặt chẽ, tiết kiệm chi Nhờ đó, thu ngân sách nhà nước cả năm 2024 ước

đạt khoảng 2 02 ,4 nghìn tỷ đồng, bằng 11 ,1 so với dự toán  Trong đó, thu ngân

sách Trung ương ước đạt 12 ,  dự toán, thu ngân sách địa phương ước đạt

114,4 dự toán  Đây là lần đầu tiên số thu ngân sách nhà nước đạt trên 2 triệu tỷ

đồng, vượt  24,4 nghìn tỷ đồng so với dự toán 

Trong khi đó, ước tính đến hết tháng 12/2024, tổng số miễn, giảm, gia hạn thuế,

phí, lệ phí và tiền thuê đất cho doanh nghiệp và người dân ước khoảng 1  , nghìn

tỷ đồng (bao gồm các chính sách thi hành từ năm 202 , tiếp tục tác động làm giảm

thu năm 2024), trong đó số miễn, giảm khoảng   nghìn tỷ đồng; gia hạn khoảng

 8, nghìn tỷ đồng 

Lần đầu tiên thu ngân sách đạt trên

2 triệu tỷ, vượt thu 324nghìn tỷ
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Báo cáo mới nhất của S&P Global cho biết, chỉ số Nhà Quản trị Mua hàng (PMI)

ngành sản xuất Việt Nam trong tháng 12 đã giảm xuống dưới ngưỡng  0 điểm lần

đầu tiên trong ba tháng trở lại đây Cụ thể, PMI tháng 12 của Việt Nam chỉ đạt 4 ,8

điểm, giảm 1 điểm so với  0,8 điểm của tháng 11  Kết quả cho thấy các điều kiện

kinh doanh tổng thể đã suy giảm nhẹ vào thời điểm cuối năm Một số công ty cho

biết nhu cầu khách hàng cải thiện, trong khi những công ty khác cho biết các điều

kiện thị trường suy giảm 

Theo S&P Global, những lo ngại về sự bất ổn và không chắc chắn của thị trường

thế giới đã làm giảm niềm tin về triển vọng sản lượng trong một năm tới Theo đó,

tâm lý kinh doanh trong tháng 12 đã giảm xuống mức thấp nhất kể từ tháng

 /202   Ông Andrew Harker, Giám đốc Kinh tế tại S&P Global Market Intelligence

nhận định, đây là thời điểm kết thúc năm ảm đạm đối với ngành sản xuất Việt Nam

khi sản lượng và số lượng đơn đặt hàng mới tăng chậm lại 

Liên quan đến vấn đề việc làm, báo cáo cho biết, các nhà sản xuất đã giảm việc

làm tháng thứ ba liên tiếp trong bối cảnh số lượng đơn đặt hàng mới tăng yếu Mặc

dù chỉ ở mức khiêm tốn, tốc độ giảm việc làm là mạnh nhất kể từ tháng 8 Việc tiếp

tục giảm việc làm vào thời điểm số lượng đơn đặt hàng mới tăng (cho dù là tăng

nhẹ) khiến lượng công việc tồn đọng tiếp tục tăng trong tháng 12 

PMI ngành sản xuất của Việt Nam

giảm xuống dưới 50 điểm trong

tháng cuối năm, chuyện gì đang

xảy ra?
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Nền kinh tế toàn cầu bước vào năm 2025 trong bối cảnh các nước đang phải vật

lộn với những tác động kéo dài của lạm phát, chứng kiến những đổi thay trong

chính sách tiền tệ, đồng thời phải khai phá những hướng đi mới để đảm bảo tăng

trưởng trong kỷ nguyên số. Việc chu kỳ hạ lãi suất được kích hoạt có ý nghĩa lớn với

nền kinh tế thế giới, trong bối cảnh hơn 50 quốc gia đang phát triển phải chi hơn

10% tổng thu ngân sách cho chi phí trả nợ (theo Hội nghị Liên hợp quốc về

Thương mại và Phát triển - UNCTAD). Nhiều nhà quan sát cho rằng 2025 sẽ là

năm nền kinh tế thế giới tìm kiếm trạng thái "bình thường mới". Năm năm sau "cơn

địa chấn" COVID-19 khoảng cách giữa cung và cầu đã tồn tại trong 5 năm qua sẽ

được thu hẹp, cho phép lạm phát hội tụ về mức mục tiêu của các ngân hàng trung

ương. Nhưng một trong những rủi ro không thể không nhắc đến khi dự báo về kinh

tế thế giới trong năm 2025 đó là các xung đột địa chính trị, nổi cộm là cuộc cạnh

tranh giữa hai siêu cường Mỹ và Trung Quốc, những diễn biến phức tạp ở Trung

Đông,...có nguy cơ khoét sâu hơn các lỗ hổng trong chuỗi cung ứng toàn cầu và

tình trạng phân mảnh địa kinh tế. 

Mặc dù vậy, OECD vẫn kỳ vọng rằng nền kinh tế thế giới sẽ rảo bước trong năm

2025, với sức tăng 3,3%. Tốc độ tăng GDP là một chỉ số thể hiện "sức khỏe" của

một nền kinh tế, nhưng đáng tiếc thước đo này không cho chúng ta biết nhiều về

mức độ phục hồi của nền kinh tế trước các cú sốc. Thế giới cần có một thước đo

mới đánh giá được cả tốc độ và chất lượng của tăng trưởng kinh tế . Nhưng dù sao,

con số dự báo của OECD cũng là cơ sở để chúng ta lạc quan khi bước sang Năm

mới 2025.

Kinh tế thế giới năm 202 : Khai

phá hướng đi mới
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Doanh số bán trái phiếu doanh nghiệp toàn cầu tăng lên mức kỷ lục 8 ngàn tỷ USD

trong năm nay, khi các công ty tận dụng nhu cầu cực lớn của các nhà đầu tư để

đẩy nhanh kế hoạch phát hành nợ. Theo dữ liệu của LSEG, giá trì phát hành trái

phiếu doanh nghiệp và các khoản vay có đòn bẩy đã tăng hơn 1/3 từ năm 2023 lên

7.93 ngàn tỷ USD. Các doanh nghiệp đã tận dụng việc chi phí vay ở mức thấp nhất

trong nhiều thập kỷ so với nợ chính phủ để đi vay. Tổng giá trị phát hành nợ đã

vượt qua mức đỉnh trước đó vào năm 2021.

Theo giám đốc các ngân hàng, chi phí vay vốn thấp ban đầu đã kích thích các

công ty đẩy nhanh việc phát hành để tránh nguy cơ thị trường biến động xung

quanh cuộc bầu cử ở Mỹ. Nhưng khi chênh lệch lợi suất thu hẹp trở lại sau chiến

thắng vang dội của ông Donald Trump, một số công ty đã quyết định đẩy nhanh kế

hoạch vốn được lên kế hoạch cho năm sau.

Tuy nhiên, lợi suất trái phiếu doanh nghiệp được xếp hạng đầu tư trong năm 2024

vẫn cao hơn 3 năm trước, hiện ở 5.4%. Điều này đã giúp trái phiếu doanh nghiệp

thu hút được dòng vốn lớn, khi các nhà đầu tư đổ gần 170 tỷ USD vào các quỹ trái

phiếu doanh nghiệdp toàn cầu trong năm nay, theo dữ liệu của EPFR. Đây là mức

cao nhất từng được ghi nhận. Ngay cả sau cơn sốt phát hành trong năm 2024,

nhiều chủ ngân hàng cho biết họ kỳ vọng thị trường phát hành trái phiếu sẽ vẫn ổn

định vào năm tới, khi các công ty bắt đầu tái cấp vốn cho số nợ rẻ mà họ đã tung ra

trong thời kỳ đại dịch COVID-19.

Nợ doanh nghiệp toàn cầu đạt kỷ

lục 8 ngàn tỷ USD
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,2%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,4% 6,6%

OECD 6,6% 6,5%

IMF 5,8% 6,1%

UOB 6,4% 6,6%

HSBC 7,0% 6,5%

Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024
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