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Tin THI TRUONG TIEN TE

Tin TAI CHINH - NGAN HANG

Toéng quan thi trudng
D6 thi mot s6 chi bao phd bién

NHNN dinh hudng tang trudng tin dung 15% trong 2024, giao hét
toan bo room tin dung cho cac ngan hang ngay t&r dau nam

Thach thirc nao cho ty gia trong nam 20247?

Chu tich UBCNKK: 2024 tiép tuc tang cudng thanh tra, giam sat va xir
ly nghiém cac vi pham

Tin KINH TE VIET NAM

Kinh t€ Viét Nam 2024: Thach thic dan xen clng co hoi tang trudng
Nam 2024, khéng chd quan véi kiEm soat lam phat

Tin KINH TE QUOC TE

Thong tin khong vui dén véi kinh t€ Eurozone
Hoat déng san xuat chau A con yéu, 2024 van nhiéu thach thirc
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Thir Tu, ngay 03/01/2024
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Ching khoan
VN - INDEX 1,131.72 * 0.16%
HNX - INDEX 22999 § -0.45%
DOWN JONES INDUS 37,715.04 4 0.07%
EURO STOXX 50 PR 451281 & -0.20%
CSI 300 INDEX 3,386.35 & -1.30%
Vang (SJC cap nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Luong) 75.000 * 1.35%
Quoéc té wsp/oz) 20605 & -0.17%
Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
USD/NND BQLNH) 23.886 * 0.16%
DXY 10220 = 0.86%
EUR/USD 1.0949 & -0.79%
USD/JPY 14195 * 0.49%
USD/CNY 71432 0.61%

Dau thé WTI (wsp/n) 7047 & -2.08%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) tang 0.90%, dat méc 102.23. USD da tang trong ngay giao dich
dau tién trong nam, dudc hd tro bdi loi suat trai phi€u My cao hon trong khi cac nha dau tu cho
doi di¥ liéu viéc 1am ciia My va s6 liéu lam phat & chau Au dé tim manh méi vé chinh sach cla
cac ngan hang trung vong.

EUR giam 0.91% xuéng 1.0944 USD, khi cac nha giao dich xem xét di¥ liéu cho thay hoat dong
cla cac nha may & Eurozone da giam trong thang 12. Cac nha dau tv sé c6 moét tuan kha ban
ron phia trudc véi hang loat dir liéu kinh t& bao gdm di¥ liéu lam phat & chau Au va di liéu viéc
lam va bang luong phi ndng nghiép ctia My, sé tac dong tdi ky vong cla thi trudng vé cac dong
thai chinh sach tién té tir Cuc Du trir Lién bang My (FED) va Ngan hang Trung wong chau Au

Vang giao ngay 6n dinh & muc 2,061.59 USD/Ounce. Gia vang budc vao nam 2024 dudi ap luc
tir da tang ctia USD nhung van gilt 6n dinh nhd ky vong FED sé ha 1ai suét trong nam nay va lo
ngai ngay cang tang vé cac cudc tan cong vao hoat déng van chuyén & Bién Dé.

Gia dau thé cia My WTI giam 1.77% con 70.38 USD/thung. Gia dau gidam vao ngay 02/1 trong
boi canh san lwang dau thd My dat ky luc va lo ngai vé nhu cau & Trung Qudc dang cao. Su lao
déc cla gia dau cling chiu tac déng bdi sw manh Ién ctia USD trong khi gia c6 phiéu truot doc.
USD manh hon khién dau trd nén dat hon déi véi cac nha dau tw ndm gilr cac loai tién té khac.
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TAI CHINH
NGAN HANG

NHNN dinh hudng tang trwdng Ngay 31/12/2023, Ngan hang Nha nudc (NHNN) da cé van ban gli cac t6 chirc
tin dung 15% trong 2024, giao tin dung (TCTD) vé ké& hoach tang tru’c’ing tin dung (TTTD) 2024. PE tao djéu kién
e e " . thuan Igi cho cac TCTD cung ung ngudn von tin dung dap &ng nhu céau tang
hét toan bo room tin dung €ho .54 kinh t& (KT), NHNN giao hét toan bo chi tiéu TTTD dinh hudng 15% va
cac ngan hang ngay tlr dau nam  yay cau TCTD kiém soat TTTD 2024. Nguyén téc tinh chi tiéu tang trudng duoc

" LI NHNN quy dinh theo cong thic: Du ng tin dung téi da dén 31/12/2024 = Du no
tin dung ngay 31/12/2023 + [Diém x&p hang nam 2022 x 3,5% x (Du nd tin dung
ngay 31/12/2023 - Du ng tin dung vuot chi tiéu TTTD NHNN théng bao 2023
(néu co))] - Cac khoan ban du ng tin dung thuc hién ban trong 2024 va chua thu
tién dén thoi di€m tinh duw nd tin dung (néu cé). Cac TCTD (trir cac ngan hang (NH)
100% vén nudc ngoai, NH lién doanh) kiém soat TTTD (bao gébm ca yéu t6 diéu chinh
ty gia) khdong vuot qua mirc du ng tin dung néu trén trong sudt 2024. Cac NH
100% von nudc ngoai, NH lién doanh kiém soat TTTD (bao gém ca yéu t6 diéu
chinh ty gid) dén cudi nam 2024 khoéng vudt qua mirc du ng tin dung dudc néu
trén. NHNN yéu cau TCTD thuc hién TTTD an toan, phu hop véi nang luc quan
tri rdi ro, tinh hinh thanh khoan va kha nang huy déng von ctia TCTD, bdo dam
chat luong tin dung, sir dung vén ding muc dich, hiéu qud, han ché ng xau gia
tang va phat sinh, dam bao an toan hoat dong cia TCTD.
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Thach thifc nao cho ty gia trong Chitinh riéng 3 hoat dong kiéu hdi, thwong mai va dau tu, Viét Nam (VN) c6 thé
nam 2024°? dén nhan ngudn cung ngoai té han 60 ty USD trong 2023, chua tinh dén hoat
doéng du lich dang dan phuc hoi tich cuc. Nguén cung ngoai té déi dao nhu vay
da tao diéu kién cho nha diéu hanh quay lai mua rong ngoai té dé€ gia tang du
trir ngoai hdi trong ndm nay, ciing nhu ¢é chinh sach diéu hanh ty gia “dé thd”
hon, sau nam 2022 quéa nhiéu ap Iwc. Ngoai ngudn cung ngoai té duoc du bao
ti€p tuc doi dao, viéc cac ngan hang trung wong (NHTW) I6n trén thé gidi dao
chiéu ndi 1dng chinh sach tién té (CSTT) trd lai sé gilp chinh sach diéu hanh ty
gia tai VN khong con chiu nhiéu ap Ivc nhu giai doan trudec. Mac du, cé nhiéu
yéu t8 thuan Igi hd tro, nhung ty gia cling can lwu y vdi nhitng thach thirc kho
lwdng. Dau tién 1a nhitng anh hudng tir nén KT s6 2 thé gidi la Trung Quoc (TQ).
Trong bdi canh thi trudng bat ddng san van dang chat vat va tac dong tiéu cuc
lén tang trwdng, TQ ngoai cac bién phap ndi lIdng da trién khai trong thai gian
qua, cb thé gia tang ddng luc tang trudng & hoat ddng xuat khdu, bang cach tim
ki€ém loi thé G ty gia. Yéu t6 th& 2 1a 8n s6 tir gia vang, theo dé chénh léch gitra
gia vang miéng SJC vdi gia vang qudc té€ lién tuc ndi rong thai gian gan day, co
lic 1én i gan 20 triéu dong/luong. Khi chénh léch duy tri @ mic qua cao trong
mot thoi gian dai, tat yéu sé dan dén nhu cau ngoai té dé nhap lau vang.
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Chu tich UBCKNN: 2024 tiép tuc  Sang 2/1, S3 Giao dich Chirng khoan Ha Néi (HNX) t6 chiric 1& danh cong khai
tdng cudng thanh tra, giam sat trvong phjén giao dich chitng khoan dau nam 2024. Phét’bié"u nhan nhiém vu,
S a , Chu tich Uy ban Chiing khoan Nha nudc (UBCKNN) cho biét, trong 2024 sé hoan
va xur ly nghiém cac vi ham thién co ché, chinh sach, nang cao nang luc thi trwdng, chd déng theo doi, giam
| mlﬁumg:anwm\?m(;«;m sat ddi vdi thi trwdng; phat huy vai tro, trach nhiém cua cac tuyén giam sat; dong
pAu?’ thoi ti€p tuc tang cwong cdng tac thanh tra, giam sat va x ly nghiém cac hanh vi
vi pham trén thi trwdng. Bén canh dé, UBCKNN tiép tuc chd dong phdi hgp véi
cac bd, nganh, don vi cé lién quan dé trién khai, ddy manh cac giai phap d€ thi
trwong chirng khoan (TTCK) VN sém dudc nang hang tur thi trwdng can bién dén
thi trudng mdai ndi; chi déng hoi nhap qudc té; ti€p tuc tao diéu kién cho cac
doanh nghiép (DN) niém yé&t duoc huy déng vén qua TTCK, gan IPO véi niém
yét, rut ngan thdi gian phat hanh IPO véi thoi gian dudc niém yét trén TTCK va
chu déng cong bd théng tin dau mdi. Ngoai ra, vai Chién Iuvdc phat trién TTCK
dén 2030 vira dudc Chinh phi phé duyét ngay 29/12/2023, UBCKNN va cac
don vi co lién quan sé t6 chirc trién khai 1 cach hiéu qua, dam bao thuc thi cac
giai phap, chién luvagc phat trién thi truong.
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Kinh t€ Viét Nam nam 2024:
Thach thirc dan xen cung co hoi
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Theo Téng cuc trudng Téng cuc Théng ké: “Cac hoat dong san xuét kinh doanh
trong Q.IV khéi sac hon sv cac quy trudc, gop phan dua vén dau tu thuc hién toan
xa hoi 2023 #6,2%. Thu hat v8n dau tu nudc ngoai tinh dén 20/12 tiép tuc 1a didm
sang trong bdi canh dong von dau tu toan cau dang suy giam. Lam phat dudc kiém
soat theo muc tiéu dé ra. CPI binh quan 2023 #3,25%, thap hon muc tiéu dé ra”.
Mac du, KT VN 2023 dat mirc tang trudng khiém ton va & muac thap sv 48,02%
clia 2022 nhung van 1a muc tdng trudng cao hon sv nhiéu quéc gia trong khu vuc
va thé gidi. Fitch Ratings du bao lac quan vé tang trwéng KT VN trong 2024-2025.
Cu thé&, chinh sach tai chinh va tién té trong nudc ctia VN da hd tro nhiéu cho nén
KT, theo d6, tang trudng KT VN du bao s& dat 6,3% vao 2024 va 7,0% vao 2025.
Bao cao Trién vong Phat trién chau A cong b8 mdi nhat cia ADB du bao tang
trdng KT 2024 cua VN sé duac duy tri 3 mic 6%. IMF du bao VN ding th&r 20 thé
gidi vai GDP 2024 dat 5,8%. Nghi quyét sd 103/2023/QH15 vé K& hoach phat trién
KT xa hoi 2024 dudc thong qua tai Ky hop 6, Qudc hoi khda XV dat muc tiéu tang
trwdng GDP tr 6-6,5%, toc do tang CPI binh quan t&r 4-4,5%. Tuy nhién, cac thach
thirc nén KT 2024 dang rat rd nét bai bdi canh xung dét & nhiéu noi van dién ra gay
gat; chudi cung tng toan cau vé linh phu kién, xuat khau van dut gay; cac nudc I6n
gia tang céac bién phap bao ho ngay cang ro rét... Diéu nay da va dang tac dong ro
rét dén VN 2023 va chua cd dau hiéu cham dut trong 2024. Sau dai dich Covid-19,
nhirng yéu kém ndi tai cta nén KT ngay cang boc 16 nhu tham dung von, nang
luong, gia tri gia tang san pham xuat khau thap, nang suat lao déng kho cai thién, ..
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Theo chuyén gia Nguyén Bich LAm, ndm 2024, ap luc tir lam phéat cau kéo khéng
I6n do tdng cau thé gidi va trong nudc chua cd dau hiéu phuc hdéi manh mé nhu
mong dai. Tiéu dung cudi cung 2023 chi #3,52% sv 2022, thap hon kha nhiéu sv
mUc #7% cla cac nam trudc dai dich. Nhu cau tiéu dung sé co su phuc héi nhung
kho cé thé tang doét bién khién gia hang hoa va dich vu tang manh. Tuy nhién, lam
phat cau kéo cé thé sé phat sinh do viéc ddy manh giai ngan von dau tu cong vai
gia nguyén vat liéu, gia thép xay dung tang cao. Bén canh dé, KT My du bao ha
canh mém va FED co thé cat giam LS vao cudi Q.1/2024 khién USD giam gia va ty
gia VND/USD giam, vi vay giam ap luc lam phat do ty gia doi véi KT VN. Tuy nhién,
hién LS huy doéng, cho vay cia NHTM va LS co ban cia NHNN ha thap, cung véi
Chinh phl chi dao tang trwdng tin dung trong thang cudi nam sé tao ap luc lam
phat cho 2024... IMF dv bao lam phat toan cau 2024 & mic 5,8%, lam phat &
nhiéu qudc gia duy tri trén mdrc lam phat muc tiéu cho dén 2025 khién LS cé thé ha
nhung & muic cao trong thdi gian téi, can trd tang trwdng KT toan cau. Thi trudng tai
chinh va tién té th& gidi van tiém an rdi ro va bat 6n, tdc déng dén gia tang ty gia
hoi doai gitra déng ndi té va USD. Thai tiét cuc doan do bién d6i khi hau, xung dot
Ukraine, cudc chién Israel-Hamas chua co hoi két... Birc tranh lam phat 2024 dan
xen yéu t6 gia tang va kiém ché lam phat. Cac yéu t6 gay ap luc gia tang lam phat.
Gia cac mat hang chién lvdc do Nha nuwdc quan ly co thé tang; tac dong clia tang
lvong va gia cac mat hang tiéu dung gia tang theo yéu té6 mua vu. Viéc thuc hién
chuong trinh hé trg clia Chinh phu sé lam gia tang t6ng cau, gay ap luc lam phéat.
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Thong tin khéng vui dén vdi kinh
té Eurozone
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Cac nha may & Eurozone vira trai qua nam 2023 am dam, khi hoat déng ché tao
da suy giam thang th& 18 lién tiép trong thang 12. Cu thé, chi sé cac nha quan ly
mua hang (PMI) trong linh vuc ché tao clia Eurozone do S&P Global thu thap, da
tang tr mdc 44,2 diém trong thang 11 1&n 44,4 trong thang 12 nhung van con xa
mirc 50, ngudng phan biét gilta tang trudng va suy yéu trong hoat dong ché tao.
Theo chuyén gia KT trudng Hamburg Commercial Bank, xu hudng suy yéu nay la
dau hiéu cho thdy GDP cua Eurozone co6 thé da giam trong Q.IV. Sé liéu chinh
thirc cho thay, nén KT Eurozone #0,1% trong Q.lII. Vi vay, viéc suy giam quy thir
2 lién tiép sé dong nghia vdi viéc nén KT khu vuc nay roi vao suy thoai. Trudc do,
cudc khado sat trong thang 12 cia Reuters cho biét, Eurozone sé trai qua 1 dot
suy thoai nhe va ngan vao mua déng. Chi sé phu vé luong don dat hang mdi tang
tlr 41,5 diém trong thang 11 1&n 42 diém trong thang 12 nhung van & dudi ngudng
50. Chi s6 nay ciing nam trong ving suy giam khi tinh chung ca nam 2023. Bén
canh doé, chi s6 phu vé luong hang ton kho cho thdy hoat déng ché tao trong
thang 12 tap trung chd yéu vao viéc hoan tat cac don dat hang cii. Biéu nay cho
thay, cac nha san xuat khong du doan hoat dong ché tao sé sém phuc héi. Cac
nha may da cat giam nhan su thang th 7 lién ti€p trong thang 12.
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Hoat déng san xuat chau A con
yé&u, 2024 van nhiéu thach thic

Asia's Factories Cut Back Production on Weak Demand
Major regional PMIs are mostly in contraction
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Hoat ddng san xuat & chau A khép lai 2023 bang 1 nét tram, khi su tri tré ctia KT
toan cau 1am gidm nhu cau hang héa & chau A. Hau hét cac nudc chau A déu
chiing kién su cham lai vé don hang mdi va san xuat, trong khi chi phi dau vao
tang, theo khao sat PMI clia S&P Global cong b6 ngay 02/1. Cu thé, tai Trung
Qudc, PMI giam xuéng mirc day 6 thang trong thang 12, & muiric 49 diém. Trong
khi do, cac diéu kién san xuat & Dai Loan (han thi biéu vé thuong mai thé gidi) giam
dang k& vé 47,1 diém, sau khi tang Ién dinh 8 thang 48,3 diém trong thang 11.
PMI cua Han Quéc giam nhe xudng 49,9 diém. B4t chdp su cai thién vé kim
ngach xuét khdu ctia Han Qudc, S&P Global luu y dén su’ suy giam vé lugng don
hang mdi, vi KT ndi dia yéu 6ét, trong khi nhu cau t* Trung Qudc suy giam. Hoat
déng san xuat tai Dong Nam A cling @m dam trong thang 12, vdi Thai Lan,
Myanmar va Viét Nam van dang trong pham vi thu hep. Indonesia ghi nhan PMI
cao nhat khu vuc véi 52,2 diém, Philippines & mic 51,5 diém. D& liéu PMI méi
nhat tr chau A cho thay, da hdi phuc van chua dén véi cdng xudng san xuét cla
thé gidi. Trong 2024, thwong mai thé gidi nhiéu kha nang sé trai qua con dudng
gap ghénh, vdi hién tuong El Nino tac dong tiéu cuc téi hoat dong gieo trong va
de doa lam tang gia thuc phdm, trong khi cac cudc tdn cong & Bién Do 1am tac
chudi cung &ng clia cac hang héa quan trong nhu dau. Ngoai ra, tinh trang @m
dam kéo dai & chau A sé tiép tuc tao “gi6 nguoc” cho tang trudng toan cau.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 55%
World Bank 21% 2,4% ADB 52% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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