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Bang chi so
(Thtr Sau, ngay 03/01/2024 HA’A%MT\[

Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

) L . VN - INDEX 1,269.71 * 0.23%
Tin TAI CHINH - NH 11
= Chinh séch tién t& ‘thi Icra’ dBu nam 2025 HNX - INDEX Z2ibe | ] Sk
= Viét Nam Doéng méat gid manh nhat trong 13 ndm du NHNN ban luong I6n ~ § DOW JONES INDUS ~ 42,392.27 & -0.36%

ngoai t¢ can thiep , - EURO STOXX 50 PR 491635 * 0.97%
= 6 nhiém vu cho nganh chi’ng khoan nam 2025 CSl 300 INDEX 382040 & 291%
= 'Viét Nam sé tang trudng manh trong nam 2025 nhd gia tang thi phan | SJC (Ng.a/Luong) 85.500 * 0.83%
trong san xuat va xuét khau toan cau' Quéc té (wsp/oz) 26572 1.24%
=  Banam RCEP c6 hiéu luc: Khang dinh vai trd trong nén kinh t& mé Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
Tin KT QUAC TE USD/VND BQ LNH) 24334 & -0.03%
= ‘Trumponomics 2.0": Swang mu giang I6i hay con dao hai IuGi véi nén kinh DXY 109.16  # 0.62%
t& My? - EUR/USD 1.0272 & -0.73%
= Ky nguyén khi dét clia Nga & chau Au két thic khi hgp dong trung chuyén | yspupy 15719 & 0.23%
qua Ukraine cham duit
USD/CNY 73329 * 0.01%

Sacombank Dau thd WTI (sp/n) 7335 1.64%
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Chinh sach tién té ‘thtr Itra’ dau Ap Iluc méi cho chinh sach tién té trong ndm 2025 xuét hién, khi NHNN méi day
nam 2025 ' cho biét, da giao ch’i tiéu tang trwdng tin dung toan hé thong lIén dén 16%, tic cao
hon ca muc du kién thuc hién 15% trong nam 2024. Viéc cong bd tiép tuc mé
o réng chinh séach tién té nay dién ra trong bdi canh chi s& DXY (do ludng strc
- PRESATERENNG manh dong dd la My vai rd ngoai t& manh khac) tiép tuc pha ky luc vao giai doan
cudi nam 2024, khi c6 thdi diém I&n trén 108 diém, va van giir & ving cao ky luc
nay. Nam 2024 co6 thé noi la nam “chay theo” déng dé la My, khong chi & Viét
Nam ma |4 trén quy mb toan thé gidi. Ap luc ty gia budc chinh sach tién té phai di
el theo trong béi canh hé tro tang trudng tin dung.
23,000 Viéc ki€m soat ap luc ty gia cling budc gil? 1ai suat trén thi trwong duy tri & mdic du
o e cao so Vvdi I3i sudt dd la. Chi co diéu, khdng co nha phan tich nao co thé du doan
kich ban ty gia sé di nhu thé nao, dac biét 1a dudi thdi “Trump 2.0” sap tdi day.
Nhém chuyén gia thudc Khoi ngoai héi, thi trudng von va Dich vu ching khoan
cta Ngan hang HSBC Viét Nam binh ludn, NHNN dang “ding trudc nhiém vu
twong déi nang né” khi phai diéu hanh chinh sach tién té theo huéng hd tro tang
trwdng thong qua viéc “phan dau” giam lai suat cho vay va thic day tang trudng
tin dung.
Nam 2025 sé ti€p tuc la mot nam “thlr Ira” clda chinh sach tién té & nén kinh té
nhé nhung cé d6 mad thuong mai cao nhu Viét Nam, dac biét xuat khdu phu thubc
vao cac thi trudng I6n nhu My. Chinh séach tién té tiép tuc mé réng, nhung tac
dong cua viéc mad rong ciing la cé gidi han, dac biét la & cau chuyén lai suat.

25,400
25,000
24,600
24,200

12/2022 -
3/2023
6/2023 -
9/2023

12/2023
3/2024
6/2024
9/2024

L 12/2024 -

——————— Ty gia trung tdm Ty gi@ mua cta NHTM

—— Ty gia ban ctia NHTM

Sacombank



)

) i g > >

Viét Nam DPong méat gia manh
nhat trong 13 nam du NHNN ban
lvong I6n ngoai té can thiép

I Dién bién ty gid USD/VND k€ tir ndm 2011 dén nay

pr—
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2024 la mot nam bién déng manh cla ty gia USD/VND truwdc ap luc lién tuc ti
thi truong quéc té, céng hudng véi cac yéu td trong nudc. Tinh dén ngay
31/12/2024, ty gia USD trung tdm dirng & mic 24.335 dong; gia USD ban ra tai
cac ngan hang dat mic cao ky luc 25.551 dong; ty gia lién ngan hang cling Ién
cao lich sir 3 mirc 25.485 dong; ty gia trén thi trwdng tw do giao dich quanh murc
25.850 dong. So vdi cudi nam 2023, ty gia trung tam da tang gan 2%; ty gia
USD tai cac ngan hang tang 4,6%; ty gia lién ngan hang tang 5,1%; ty gia giao
dich trén thi trudng tu do tang 4,4%.

V6i dién bién trén, ddong VND da két thic nam 2024 vdi mirc méat gia manh nhat
k€ tir nam 2012 trd lai day (xét vé con sd tuyét déi). Mlrc tang cla ty gia
USD/VND niém yét tai cac ngan hang trong nam 2024 la khoang 1.130 déng,
chi kém so véi mirc mat gia cia nam 2011 la khoang 1.530 déng. Vé miic tang
twong d6i, mirc tang cua ty gia USD/VND trong nam 2024 cling cao nhat ké tir
nam 2016 va chi thdp hon d6i chut so véi ndm 2015 (5,3%). Du vay, VND van Ia
mot trong nhitng dong tién mat gia it nhat so vai USD trong khu vuc.

Theo wdc tinh cia Chirng khoan Roéng Viét (VDSC), trong giai doan cudi nam
2024, NHNN da ban khoang 2,8 ty USD, dua quy md ngoai té can thiép nam
2024 1én khoang 9,4 ty USD. Nhitng dong thai ctia NHNN da goép phan kiém ché
da tang ty gia. Nhung & chiéu nguac lai, viéc ban USD giao ngay ciing khién du
tr* ngoai hoi di xuéng va la mét phan nguyén nhan anh hudng téi thanh khoan
hé théng tai mot s6 thoi diém trong nam.
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6 nhiém vu cho nganh ching
khoan nam 2025
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Sang 2/1, 1anh dao B& Tai chinh va cac ban nganh lién quan da tham du buéi &
danh cong khai trwong phién giao dich chirng khoan dau nam 2025. Lanh dao
UBCKNN d& nhan 6 chi dao tir Bo trudng Tai chinh Nguyén Van Thang.

Dau tién la tiép tuc hoan thién khung phap ly, cac van ban Luat Chirng khoan sira
déi, bé sung, dén 2030; nam 2025, thi trwdng chirtng khoan Viét Nam duoc nang
hang tr can bién I&én mdi ndi.

Th( hai la ddm hé thdng thanh toan, luu ky, bu trir trén thi trwGng van hanh an
toan, thong subt, sdm duwa hé thdng cong nghé thong tin mdi vao hoat dong, dé
dam bao dong b6 vé giao dich va thanh toan sau giao dich.

Thi ba la sap x&p va md rdng thi trudng, phan loai cong ty; da dang hoa, phat
trién cac SPDV mdi, chi s6 khac, thi trudng mdi; nghién cttu thi trudng giao dich
tin chi carbon th(r cap va thi trudng cho doanh nghiép khdi nghiép sang tao.

Th tu 1a tang cuwong thanh tra, giam sat, kiém tra, x&r ly nghiém vi pham trén cac
thi trudng va nghia vu cong b6 thong tin.

Th& nam la chu trong tuyén truyén, dao tao, nang cao nang cao nang luc cho nha
dau tu chirng khoan ca nhéan; cung cap théng tin kip thdi cho nha dau tu; han ché
tac dong cla tin xau; thuc ddy suv tham gia clua cac nha dau tv trong va ngoai
nuac.

Cudi cung la chd dong trong hdi nhap, hop tac qudc té, ti€p can chudn muc va
thong Ié qudc té, titng budc thu hep khoang cach phat trién gitra thi trwdng chirng
khoan Viét Nam vdi cac thi trudng trong khu vuc va thé gidi.
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'Viet Nam sé tdng trudng manh
frong nam 2025 nhd gia tang thi
phan trong san xuat va xuat khau
toan cau'
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Theo ba Nguyén Thuy Hanh, Téng Giam d6c Ngan hang Standard Chartered Viét
Nam, Viét Nam dang & vi thé thuan lgi d& ndm gil thi phan dang ngay cang tang
trong san xuat va xuat khau toan cau, nhd héi nhap tot vai thuong mai quc té sau
khi ky két nhiéu hiép dinh FTA. Nho vay, GDP sé tang trudng manh 6,7% vao nam
2025. Trao d6i véi ching t6i, ba Nguyén Thay Hanh, Téng Giam déc Ngan hang
Standard Chartered Viét Nam cho rang, cung véi san xuét tang trudng viing chac,
chinh sach tién té phu hop ciing gdp phan vao su phuc héi kinh té.

Tuy vay, kinh t& Viét Nam trong ngan han van can than trong do s6 liéu kinh t& vi
mo gan day co su diéu chinh nhe véi mirc tang trwdng quy IV 1a 6,9% so vdi cung
ky nam trude, cham lai so vai quy Il 1a 7,04%. Dang luvu y, du da co mot s6 dau
hiéu phuc hdi song nganh bat dong san van dang gap thach thirc. Tuong tu, thi
trudng trai phi€u doanh nghiép chi tang nhé giot - cho thay tinh trang thi€u thanh
khoan, bat dong san chiém khoang 20% Iwong trai phi€u doanh nghiép phat hanh.
Du vay, cac hoat dong kinh doanh sé tang trong nam 2025 va nhitng nam tiép
theo, véi su hd tro tr ngudn dau tu tr nudc ngoai va nd luc thic day tang trudng
GDP dat 7-7,5% vao nam 2025 cua Chinh pha théng qua dong luc kinh t€ mdi,
nhu chuyén ddi so, chuyén dGi xanh va nén kinh té tuan hoan. Du bao, GDP cla
Viét Nam ntra dau nam 2025 sé tang manh & mdc 7,5%, ntra cudi nam la 6,1% va
ca nam la sé d murc 6,7%.
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Ba nam RCEP ¢6 hiéu luc: Khang
dinh vai trd trong nén kinh t&€ mé

=

HES
COHESIVE 4 iy

[C: Y

@

»
e

TR
@

c

Sacombank

D >

Ngay 1/1/2025 danh dau tron 3 nam Hiép dinh Dai tac Kinh té€ Toan dién Khu vuc
(RCEP) c¢6 hiéu luc va dudc thuc thi. RCEP bao gém 15 quéc gia, trong dé c6 10
qudc gia thanh vién ctia Hiép hdi cac quéc gia Dong Nam A (ASEAN), cung Trung
Qudc, Nhat Ban, Han Qudc, Australia va New Zealand. Cac chuyén gia danh gia
cao vai tro clia hiép dinh nay trong viéc tang trudng kinh té€ va thinh vuwong khu vuc,
dong thai kéu goi cac qudc gia thanh vién va doi tac toan cau tang cuwong haop tac
dé xay dung nén kinh té thé gigi ma.

Theo Phé Giao su Chaipong Pongpanich ctiia Trudng Quan ly Sasin thudc Dai hoc
Chulalongkorn (Thai Lan), cac quéc gia ASEAN va Trung Quéc c6 nganh cong
nghiép bG sung cho nhau, viéc thuc hién RCEP mang lai ca héi thi trwdng I6n cho
cac doanh nghiép trong khu vuc. Theo chuyén gia nay, viéc thuc hién RCEP lam
cho su hadp tac gilta cac quoc gia ASEAN va Trung Quéc trd nén chat ché hon.
Theo danh gia ctia 6ng Andrew Robb - cuu B trudng Thuong mai, Dau tu va Du
lich Australia, chdi nghia bdo h6é chua bao gid hiéu qua mac du cé mét sé quan
di€m cho rang chi nghia bao hé sé bao vé viéc lam, nhung cudi cung lai kim ham
tang trudng.

Vé xu hudng phat trién, mét loat nghién clru cho thay, loi ich chinh sach tir RCEP
trong viéc thic day phat trién thwong mai dau tw, nang cao mirc dé hudng lgi cla
doanh nghiép va thic day tang trudng kinh t& van con rat nhiéu tiém nang. Su tng
ho kién dinh déi véi s mé clra va thuong mai tu do sé gilp cac nén kinh té tién bd
thédng qua viéc luu théng hang hoa va dich vu khéng bi can tré./.
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‘Trumponomics 2.0": Suong mu
giang 16i hay con dao hai IuGi Véi
nén kinh t&€ My?
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DPa phan cac nha phan tich déu hudng dén nam mdi 2025 véi tam trang lac quan.
Tuy nhién, mai lo ngai chinh cla gidi chuyén gia la thué quan, bdi 6ng Trump tuyén
b sé ap thué manh tay doi véi hang nhap khau. Bén dudi 1a nhan dinh clia ba ga
khong 16 NH Phé Wall vé trién vong kinh t&€ My, theo tGng hop cua Fortune:
JPMorgan: Bau trdi quang dang nhung dé cé suong mu. JPMorgan Chase udc tinh
nén kinh t&€ My da tang trudng 2,3% trong nam 2024, phan nhiéu nhd vao sic
manh cla ngudi tiéu dung. Theo ngan hang nay, xu hudng tiéu dung manh mé du
kien sé tiép tuc trong nam 2025. Tuy nhién, “bau trdi quang dang hon” ma
JPMorgan mudng tuong vé nén kinh t&€ co thé sé bi anh hudng bai mét hinh thai
thai tiét khac: “swong mu bat on”.

Bank of America: Con dao hai |ugi. Trumponomics 2.0 (chinh sach kinh té€ nhiém
ky thi hai cia 6ng Trump) la con dao hai IuGi doi véi ngudi tiéu dung My, hai
chuyén gia Claudio Irigoyen va Antonio Gabriel cia Bank of America viét trong mot
luu y. Chuong trinh nghi su kinh t€ cia 6ng Trump sé gilp ich cho tang trudng.
Mat khac, “ap thué quan manh tay co6 thé khai mao chién tranh thwong mai va lam
tram trong thém burc tranh dia chinh tri, dan dén suy thoai toan cau”.

Goldman Sachs: Khong tin thué quan. Nha kinh t€ Ronnie Walker clia Goldman
Sachs khong tin 16i de doa thu& quan ctia dng Trump. Ong Walker du doan My sé
ap thué 20% lén hang nhap khau tir Trung Quéc, trai nguoc vdi con sd 60% ma
ong Trump tuyén bd. Tuy cac yéu td vi md cho thay lam phat dang trén da quay tré
lai mi*c muc tiéu ctia Fed, 6ng Walker lvu y “thué quan c6 kha nang tri hoan viéc
lam phat quay tr& lai mirc 2% vao nam 2025
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Ky nguyén khi dét clia Nga &

chau Au két thic khi hgp dong
trung chuyén qua Ukraine chdm

dut
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Ngudn cung khi d&t cia Nga cho chau Au trung chuyén qua Ukraine sé bi cat dut
vao ngay dau nam mdi, khi hgp dong gilta Kiev va Matxcova két thic ma khong
duoc gia han. D liéu tlr don vi van chuyén khi dét cia Ukraine cho thay, Nga chua
yéu cau trung chuyén béat ky ludng khi dot nao qua dudng ong cua Ukraine dén
chau Au vao ngay 1/1. EU da tang gap d6i nd luc gidam phu thudc vao nang luong
ctia Nga sau khi xung dét né ra & Ukraine vao nam 2022, bang cach tim kiém cac
nguon thay thé.

Su thay déi nay da tac dong manh mé dén Nga, khi tdp doan xuat khiu khi dot
Gazprom cta Nga ghi nhan khoan 16 7 ty dé la, [an dau tién tr nam 1999, méac du
da né luc thuc ddy xuét khau sang khach hang méi la Trung Quéc. Nhiing khach
hang mua khi dét con lai cia Nga théng qua Ukraine nhu Slovakia va Ao ciing da
tim kiém nguén cung thay thé.

Cac nha phan tich du doan, tac dong tir viéc dirng van chuyén khi dét tir Nga dén
chau Au qua Ukraine sé& kha han ché&. Mét dot ting gia khi d6t nhu nhitng gi da xay
ra 3 EU nam 2022 sé khong lap lai, vi khéi luong khi dét trung chuyén qua Ukraine
da gidm xudng con kha nhd. Thi trudng khi dét khéng bién dong nhiéu trong ngay
cudi ndm, véi gia khi dét & chau Au chi tdng nhe.

Nhung bét chap nhitng né luc trong viéc thay th& ngudn cung cap tir Nga, chau Au
van sé cdm nhan dudc phan nao tac déng, khi chi phi nang ludng cao hon anh
hudng dén kha nang canh tranh trong nganh céng nghiép clia ho so véi My va
Trung Quéc.
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

|
GDP{
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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