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Tin THI TRUONG TIEN TE
=  Téng quan thi truang
= Do thi mot s6 chi bao phé bién

Tin TAI CHINH - NH h

*=  Thuong truc Chinh pht yéu cau NHNN day manh tang trudng tin dung
dé dat muc tiéu 15%

*  Phac hoa chinh sach tién té quy IV

*= Pho Thong doc NHNN: "Twr 1/1/2025, tai khodn ngan hang khong xac
thuc thong tin can cudc cong dan bi dirng giao dich”

Tin KINH TE VIET NAM

= |[MF lac quan vé trién vong tang trudng kinh té€ Viét Nam, du bao dat
6,1%

= Nganh thép Viét c6 hudng loi tir chinh sach 'ctru' bat dong san cla
Trung Quoc?

Tin KINH TE QUOC TE

= Céng nhéan cang bién My bat dau dinh céng, nén kinh t& co thé thiét hai
4,5 ty USD moi ngay

» Gia vang va nhiéu tai san trG 8n bat tang sau cudc tdn cong cua Iran
vao lIsrael
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Ching khoan

VN - INDEX 1,287.84 & -0.34%
HNX - INDEX 23505 @ -0.42%
DOW JONES INDUS 42196.52 0.09%
EURO STOXX 50 PR 496329 * 0.18%
CSI 300 INDEX 4,017.85 0.00%
Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 84.000 0.00%
Quéc té€ (sp/oz) 26605 & -0.13%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BaQLNH) 24115 * 0.09%
DXY 101.73 0.49%
EUR/USD 11038 & -0.28%
USD/JPY 14703 * 2.40%
USD/CNY 7.0185 0.00%
Dau thd WTI (wspsh) 70.76 & -0.17%
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TONG QUAN THI TRUONG

Chi s6 DXY chét phién giao dich vira qua tang (+0.41%) & mirc 101.6, déng USD dat mirc cao nhat
trong 3 tuan vao phién giao dich vira qua, sau khi bao cao viéc lam qudc gia ctia ADP cho thay bang
luong tw nhan ctia My tang hon du kién trong thang 9, trudc thém di liéu viéc lam rat dwoc mong doi
vao ngay mai 4-10.

Ty gia USD/JPY chét phién giao dich vira qua tang (+1.94%) quanh muic 146.34. Siic manh déng yén
Nhat sut giam & phién giao dich vira qua sau khi Thu twdng Shigeru Ishiba phd nhan viéc tang 1ai suat
bd sung.

Gia vang thé gidi giam (-5.5USD) & mirc 2.659 USD/ounce. Gia vang giam nhe vao th& Tu sau khi tang
hon 1% trong phién trudc dé khi cac nha giao dich dang chd doi thém tin hiéu kinh t& tir My cung dién
bién vé xung dét & Trung Bong. M6t yéu t6 nira han ché da tang cua vang la su phuc hoi clia dong
USD. Chi s6 US Dollar Index tang 1én da khién vang thoi (duoc dinh gia bang ddng bac xanh) trd nén
dat han d6i véi nhitng ngudi ndm gili cac loai tién té khac

Gia dau Brent tang (+0.45%) & muc 74.55 USD/thiing. Gia dau WTI clia My tang (+0.8%), gil* muic
70.9 USD/thuing. GGia dau hém nay tang nhe do lo ngai rang xung dét leo thang & Trung Dong co thé
de doa nguén cung dau t&r khu vuc san xuat hang dau thé gidi, mac du luong dau thé du tri? ciia Hoa
Ky tang manh d& han ché murc tang.
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Thutng truc Chinh phil yéu cau
NHNN day manh tang trudng tin
dung dé€ dat muc tiéu 15%
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Van phong Chinh pht vira ban hanh Théng bao sé 445/TB-VPCP ngay 1/10/2024
két luan ctia Thuong truc Chinh pha tai Hoi nghi Thuang truc Chinh phd lam viéc
vai cac NHTMCP vé cac giai phap gép phan phat trién kinh té - xa hoi dat nudc.
Thudng truc Chinh phi yéu cau NHNN cha tri, phéi hdp véi cac Bo, co quan lién
quan diéu hanh CSTT chd dong, linh hoat, kip thdi, hiéu qua hon nita, phéi hop
chat ché, dong bd vdi chinh sach tai khoa va cac chinh sach vi mé khac dé wu
tién thuc ddy tang trudng gan vadi gitt vitng 6n dinh kinh t& vi moé, kiém soat lam
phat, bdo ddm cac can doi I6n clia nén kinh té€ va an sinh xa hoi.

NHNN can ddy manh tang trudng tin dung an toan, hiéu qua nham dat muc tiéu
tang trudng tin dung 15% trong nam 2024 da dé ra; ti€p tuc theo doi, chi dao,
diéu hanh hgp ly, hiéu qua han mirc tang trwéng tin dung minh bach. NHNN phoi
hop véi Bé XD va chi dao, huéng dan cac NHTMCP kip thai c6 cac gidi phap thao
g8 vudng mac, trién khai hiéu qua goi tin dung 140 ngan ty déng cho vay nha &
xa hoi; phoi hgp chat ché vai Bo TC dé két hgp dong bd, hai hoa, hap ly, hiéu qua
CSTT va chinh sach tai khoa.

Phan dau cudi nam 2025, Viét Nam co 2 - 3 ngan hang thuong mai nam trong
nhoém 100 ngan hang 16n nhat khu vuc Chau A. Chi ddng ra soat, phéi hop véi
cac don vi lién quan ndm bat day da, chinh xac théng tin vé khach hang vay vén
dé téng hop thiét hai ciia khach hang bi anh hudng ctia con bdo s 3 nham kip
thai thuc hién cac bién phap hé tro.
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Phachoa chinh sach tiénté quy IV
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Nhan dinh vé chinh sach tién té trong nuwédc, 6ng Pham Hong Hai, Tong giam
déc OCB cho rang, NHNN da thuc hién réat tét vai trd diéu hanh chinh sach tién
té moét cach chd dong, linh hoat va hiéu qua. Suv phdi hgp chét ché gilra chinh
séach tién té va chinh sach tai khoa da hé trg tang trudng kinh t&, dong thoi kiém
soat lam phat va 6n dinh kinh t& vi mé. Ong Hai ky vong co quan quén ly tiép tuc
c6 nhitng bién phap hd tro, dac biét Ia viéc gidm lai suadt OMO va lai suat diéu
hanh. Ky vong NHNN sé duy tri 1di suat chinh sach chd chét trong thai gian con
lai cha nam 2024, song 6ng Suan Teck Kin, Giam déc Khoi Nghién cltu thi
trwong va Kinh té toan cau, Ngan hang UOB (Singapore) ciing luu y dén rui ro
lam phat. Twong tu, 6ng Ngd Dang Khoa, Giam doc Khoi Ngoai hdi, thi trudng
von va dich vu chirng khoan, Ngan hang HSBC Viét Nam nhén dinh, chinh sach
tién té trong nudc ti€p tuc duy tri theo huéng hé tro, véi viec NHNN gilr nguyén
lai suat chinh sach & mic 4,5%/ndm. Trong dién bién co lién quan, éng Khoa
canh bao, viéc Fed mdi bat dau budc vao chu ky gidm i suét vadi rat nhiéu kich
ban phia trudc, nhitng khac biét vé chinh sach cé kha nang van con duy tri,
cling VvGi xu hudng tang trudng tin dung tl* nay tdi cudi ndm sé tiép tuc la yéu to
chinh anh huwdng tdi thanh khoan va lai suat VND.

Ong Shantanu Chakraborty, Giam déc Quéc gia ADB tai Viét Nam cho réng,
chinh séach tién té ndi 16ng phai dugc phdi hgp chat ché vai viéc thuc hién chinh
sach tai khoa nham thac ddy hiéu qua hoat dong kinh t€. Chinh sach tién té sé
theo dudi muc tiéu kép 1a 6n dinh gia ca va tang trudng, cho du khong gian

chinh sach bi han ché.
.
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Phé Thong déc NHNN: "Tw
1/1/2025, tai khoan ngan hang
khong xac thuc thdong tin can
cudc cong dan bi dung giao
dich"
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Tai H6i thdo "Ha Nbi - thanh phd théng minh va hé sinh thai ngan hang mé" do
bao Tién Phong va Céng ty ¢4 phan thanh toan qudc gia Viét Nam t6 chirc, 6ng
Pham Tién Diing, Ph6 Théng déc nhan manh: "Tw ngay 1/1/2025, tai khoan ngan
hang phai dugc cap nhat théng tin trung khdép véi di liéu can cudc coéng dan. D
liéu nay phai trung khdp véi co sé dit liéu qubc gia dan cu. Néu tai khoan khong
xac thuc sé bi diing giao dich". Ong Diing cling d& nghi cac lanh dao ngan hang
day nhanh viéc cap nhat dit liéu thong tin trén cac tai khoan ngan hang. "Ly dich
ngay 1/12025, chung ta hoan toan dam bao dir liéu tai khoan ctia ngan hang phai
la di¥ liéu séng".

Ciing tai hoi thdo, 6ng Pham Anh Tuan - Vu trvdng Vu Thanh toan, NHNN cho
biét, theo bao cao tong két tinh hinh An ninh mang Viét Nam nam 2023 cho thay,
nam 2023 da ghi nhan 13.900 vu tdn cong mang vao cac t6 chirc tai Viét Nam,
trung binh maéi thang xay ra 1.160 vu, tang 9,5% so vSi ndm 2022. Theo Cuc An
ninh mang va phong, chéng t6i pham si* dung céng nghé cao (A05 - B Cong
an), s6 lwong va hinh thirc cac cudc tan cong mang ngay cang gia tang, dac biét
trong linh vuc tai chinh - ngan hang. Nam 2023, tong s6 tién ngudi dan bi cac doi
tuong Ilra déo chiém doat trén mang khoang 8.000 - 10.000 ty dong, tang 1,5 lan
so v&i nam 2022. Ong Tuan cho biét, k&t qua tich cuc sau khi thdi diém thuc hién
xac thuc sinh trac hoc, do 1a sé luong cac vu Ira dao trong thang 8 gidm so vdi
trung binh 7 thang dau nam. Téng s6 tién ngudi dan bi cac d6i tuong Ilva dao
chiém doat ciing giam manh.
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IMF lac quan vé tién vong ting
trudng kinh t€ Viét Nam, du bao
dat6,1%

)
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Ban Giam doc Biéu hanh clia Quy Tién té quoéc té (IMF) vira cong bo két luan vé
dot tham van theo Diéu IV nam 2024 véi Viét Nam. Theo do, kinh té€ Viét Nam duagc
du bao sé tang trudng & muirc 6,1% trong nam 2024. Két luan tham van Diéu IV cla
Ban Giam déc diéu hanh IMF nhan dinh trong nam 2023 day thach thirc, nén kinh
té€ Viét Nam da tang trwdng 5% nhd nhitng chinh sach quyét liét ctia Chinh phu.
Qua trinh phuc hdi bat dau tir cudi nam 2023 nhd xuét khdu va du lich phuc hai,
cling nhu su hé tro clia chinh séach tai khoa va tién t& mé réng phu hop. Lam phat
tang trong nam 2024 chl yéu do gia lwong thuc thuc pham tang, mac du lam phat
co ban van duy tri twong d6i thap va 6n dinh. Can can vang lai d6i ngoai da thang
dv I6n trong nam 2023 & mirc 5,8% GDP, phan nhiéu la do nhap khiu sut giam
dang ké. Tang truwdng kinh t€ du bao sé phuc hoi & mic 6,1% trong nam 2024
duoc hé trg béi cau bén ngoai ti€p tuc manh mé, dau tu truc tiép nudc ngoai én
dinh va céac chinh sach ndi I1dng. Du kién tang trwdng cau trong nudc sé hoéi phuc
dan do doanh nghiép phai cheo chéng vdéi mirc ng cao trong khi thi trudng bat dong
san sé chi phuc héi hoan toan trong trung han. Lam phat du kién sé dao dong
quanh muc muc tiéu 4%-4,5% ctia NHNN trong nam nay.

Tuy vay, cac Giam déc cta IMF ciing luu y nhitng ri ro tiéu cuc van con cao. Xuét
khdu - déng Iuc chinh clia nén kinh t& Viét Nam - cé thé yéu hon néu tang trudng
toan cau khéng dudc nhu ky vong, cang thang dia chinh tri toan cau dai dang hoéc
tranh chap thuwong mai gia tang. Vdi diéu kién tién té ndi Idng, néu ap luc ty gia hoi
doai kéo dai lau hon, viéc nay sé& dan dén tac dong truyén dan I6n hon dén lam
phat trong nudc.
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Nganh thép Viét c6 hudng loi tir
chinh sach 'cltu’ bat dong san clia

Trung Quéc?

Iron Ore Jumps Back Into Three Figures

Steelmaking staple surges after China home-buying rules eased
ron ore futures in Singapare
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Gidi chuyén gia va doanh nghiép ky vong rang nganh thép Viét Nam sé& dudc
huwéng loi tir viéc Trung Qudc "ciru" thi trwdng bat dong san trong thdi gian tdi, tuy
nhién mdc do tac dong ra sao va co6 kéo dai hay khong thi can theo déi mirc do
tham thau chinh sach vao nén kinh t&. Ong Pham Céng Thao, Phé Téng Giam déc
Téng Cong ty Thép Viét Nam, cho rang nhan dinh nganh thép Viét Nam sé tich cuc
hon nhd anh hudng gian ti€p tir chinh sach cda Trung Qudc. Diéu nay tao diéu kién
cho gia thép thé gidi hoi phuc.

Trong qua kht, Trung Qudc cling tirng dwa ra nhiéu goi clru trg bat dong san va
gia thép c6 phan wng tich cuc tir nhitng chuong trinh nay nhung sau do lai nhanh
chong di xuéng. Do dd, gidi chuyén gia va doanh nghiép cho rang sé can thdi gian
dé danh gia chinh sach clia Trung Qudc tac dong dén thi trudng thép thé nao trong
thdi gian t6i. Chia sé vdi chung t6i, mét chuyén gia phan tich nganh thép lau nam
cho rang trong ngan han dong thai nay sé mang lai nhitng tac doéng tét tdi thi
trwong trong nudc vi khi gia thép Trung Quéc co xu hudng tang, gia thép Viét Nam
cling sé tang Ién khién cac doanh nghiép san xuat trong nudc duwoc hudng lgi. Tuy
nhién d€ danh gia liéu chinh sach nay co tac dong dai han hay khéng can theo doi
gia bat déng san tai Trung Qudc.

Chuyén gia nay ciing cho biét thém, ngoai yéu t6 ky vong nhu cau trong tuong lai,
da tang vot cla gia thép va quang sat thoi gian qua dén tir hoat ddng dau co trén
san giao dich va viéc Trung Quédc tang nguon tin dung cling sé khién cho nguén
dau co ciing sé tang Ién trong thdi gian tdi.
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Cong nhan cang bién My bat dau Cong nhan boc xép tai tat ca cac cang I6n & Bo Bong va Bo Vinh My da dong loat
dinh cdng, nén kinh t& co thé thiét ngl‘J’ng lam viéc vao luc 0h01 ngay j/10 (theo gig dia phuong), danh dau budc
hai 4,5ty USD mBi ngly khc:ii dau cta cudc dinh cong Iéfr] nh‘ét trong h,émg chug ném qua. Su kién trén cé
= thé gdy anh hudng sau rong dén nén kinh té I6n nhat thé gidi va gy nao dong
trén chinh trudng My, chi vai tuan trudc khi cudc bau cir téng théng dién ra.
T Bloomberg cho biét cac cang bi anh hudng dang x{r ly gan mot nira khéi lugng
thuong mai cta toan nuwéc My. Cudc dinh cong sé khién cac chuyén hang van
chuyén bang container va & to bi té liét. Anh hudng clia cudc dinh cong phu thudc
_vao thdi gian dinh céng. Ngan hang JPMorgan Chase udc tinh thiét hai kinh té sé
. vao khoang 3,8 dén 4,5 ty USD méi ngay. Nha phan tich Grace Zwemmer cla
' Oxford Economics cho biét trong trwdng hop cudc dinh cong kéo dai moét tuan,
lvong hang hoa toén dong sé mat mét thang dé€ xir ly hét.
Ong Harold Daggett, Giam déc cap cao cua ILA, da cadnh bao suét nhiéu thang vé
mét cudc dinh cong bat dau tir ngay 1/10 néu cac bén khdng dat dudc théa thuan
trwéc han choét. Lan cudi cung cong nhan boc xép tai BG Dong va BG Vinh dinh
codng la vao nam 1977. Cac hang van tai bién va nha khai thac cang vdi dai dién
la Lién minh Hang hai My (USMX) cao budc ILA da tir chGi dam phan ké tir thang
6.
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Gi4 vang va nhidu i san tri 4n bét
tdng sau cudc tan cong clia Iran vao
Israel
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TG Bloomberg cho biét gia dau thd da bat tang 1,5% vao dau phién giao dich &
chau A sau khi di 1&n hon 5% vao ngay 1/10. Gia trai phiéu, vang va USD ciing di
lén sau cudc tan cong cla Iran. Luc lugng Phong vé Israel (IDF) cho biét da s6 tén
Ilra da bi danh chan va Thi twdng Benjamin Netanyahu tuyén b sé tra dia.

Du kién chirng khoan Nhat Ban sé sut giam khi thi trvdng mé clra, cac hop dong
tuong lai chirng khoan Australia hau nhu khong déi sau khi chi s6 S&P 500 sut
0,9% trong phién 1/10. Cac hgp dong tuong lai cling dang bao hiéu ching khoan
My sé tiép tuc chiu ap luc trong phién giao dich tiép theo. Chi sd VIX, thuwdc do su
so hai clia Phé Wall, vot tang trong phién 1/10 va cham dén mét ngudng quan
trong thuong bao trudc thi trudng sé phai tréi qua nhiéu bién dong.

Ba Kathleen Brooks, Giam d6c nghién cltu tai XTB, danh gia: “Thi trwong dang
trong trang thai chd dagi va quan sat. 24 gio tiép theo sé la khoang thdi gian quan
trong d€ danh gia xem tinh hinh sé leo thang nhu thé nao va liéu su thao chay vao
cac tai san an toan co6 hgp ly hay khéng”. Néu xung doét ha nhiét, ba Brooks du kién
chirng khoan My va c6 phi€u cong nghé sé phuc hoi. C6 phi€u cong nghé la nhom
sut giam manh nhat trong phién 1/10, véi Apple va Nvidia déu rét khoang 3%. Chi
s0 Nasdag 100 sut 1,4%.

Nha kinh té€ Stan Shipley ctia Evercore ISI binh luan: “Théng thudng, di liéu mdi
duoc cong bd sé dé nang lén loi suat trai phiéu kho bac ky han 10 nam, déng USD
va c6 phiéu dich vu viéc lam... Nhung tinh hinh & Trung Déng van quan trong hon
ca doi vdi thi trudng trai phiéu kho bac”.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONGTIN
BANG CHI SO TIENTE NH VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1%  6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,0% 62%
IMF 32%  3,3% OECD 5,9%

OECD (*) 3,2% 3,2% IMF 5,8%  6,5%

UNCTAD uoB 59% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024 HSBC 6,5%
Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

|
GDP{
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(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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