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(Thtt Hai, ngdy 04/03/2024) l POl
Chi&ng khoan

VN - INDEX 125828 #  0.44%
HNX - INDEX 23643 *  041%
DOW JONES INDUS ~ 39,087.38 4  0.23%
EUROSTOXX50PR 489486 4  035%
CSI 300 INDEX 3537.80 &  0.62%

Vang (SJC céap nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Luong)
Quobc té wsp/oz)

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

80.200 *
20833 #

0.75%
1.95%

USD/VND BQLNH) 24.004 * 0.01%
DXY 103.83 & -0.31%
EUR/USD 1.0845 * 0.33%
USD/JPY 14995 & -0.19%
USD/CNY 71968 0.11%
Dau thd WTI (wsp/n) 80.01 = 2.12%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chiso Dollar Index (DXY) giam 0,24% xudng con 103,849. Bong USD giam do dit liéu kinh t&€ My
yéu hon du kién. Hoat dong san xuat cua MY ti€ép tuc sut gidam trong thang 2, véi thudc do viéc
lam tai nha may gidam xuéng murc thap nhat trong 7 thang khi sé lwvong don dat hang mai giam.
Chi tiéu xay dung, du kién sé tang, cling giam trong thang 1.

- > Gia vang tang 1,9% lén mirc 2,082 USD/Ounce. Thi trudng ghi nhan mirc tdng hang tuan tét nhat
% k€ tir thang 11/2023. Gia vang tang manh vuwot méc khang cu trén 2.050 USD/ounce sau khi
= thudc do lam phat ua thich ctia Cuc Du trit Lién bang (FED) cho thay gia tiéu dung tang nhe.

> Gia dau thé cua My WTI tang 2,19% Ién 79,97 USD/thung. Cac hop déng dau WTI tuong lai cham
muc 80 USD/thung lan dau tién trong gan 4 thang vao ngay thr Sau (01/3), khi cac dau hiéu cho
thay thi truong khan hi€m trudc khi cd quyét dinh cat giam san luvong ciia OPECH.

Theo Reuters, cac thanh vién OPEC+ da déng y gia han cat giam san luong ddu t nguyén 2,2
triéu thung/ngay trong quy Il, ho tro thém cho thi truong trong boi canh lo ngai vé tang trudng
kinh té€ toan cdu va san luong tang t cac nu'dc bén ngoai nhom.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Thi tudng: S6m trinh sira d6i nghi  Sang 2/3, két luan phié’:n hop Chinh pha thudng ky, Thu tudng Pham Minh Chinh
dinh vé quan Iy thi trudng vang danh gié cao nhirng két qua Qat gu’cjc trong th’c‘ii gian qua, tir doé tao dong luvc madi,
e —— : khi thé mdi, cam hing mdi dé ti€p tuc thuc day cdng viéc trong thang 3 va nhirng
: thang tiép theo. Thd tudng néu ra nhitng ton tai, han ché nhu tinh hinh san xuat
(SX) kinh doanh trong 1 s6 doanh nghiép (DN) con nhiéu khé khan; SX cong
nghiép mét so linh vuc, 1 s6 noi phuc hoi chdm; 1 sé nganh dich vu, nhat la an
uéng, giai tri chua phuc hoi ré nét. Thi trudng bat dong san tirng buwdc duoc xir ly
nhung con cham. No xdu ¢6 xu hudng tang. Mat bang 1ai suat (LS) cho vay tuy da
gidm nhung con cao... Néu nhiém vu, gidi phap thdi gian téi, Tha twdng yéu cau
diéu hanh chinh sach tién té (CSTT) chl dong, linh hoat, kip thdi, hiéu qua; phdi
hop déng bd, hai hoa, chat ché véi chinh sach tai khéa mé rong hop ly, cé trong
tam, trong di€ém va cac chinh sach khac. Ngan hang Nha nudc (NHNN) ti€p tuc cd
bién phap giam LS cho vay va sdm trinh sira d6i Nghi dinh ctia Chinh phu vé
quan ly thi trwong vang. Trong linh vuc tai chinh, Tha twdng yéu cau quyét liét
tang thu, tiét kiém chi ngan sach Nha nudc. Tap trung trién khai s& dung hda don
dién t&r, nhat la cac hoat déng kinh doanh an uéng, dich vu, ban 1é xang dau. Véi
linh vu'c dau tv cdng, 1anh dao Chinh pht luu y sdm phan bé 33.500 ty déng con
lai, phan dau ty I& giai ngan ca nam 2024 t6i thi€u dat 95%. Tri€n khai quyét liét
hon nita cac chuong trinh muc tiéu qudc gia. Khan truong hoan thanh viéc 1ap,
thadm dinh, phé duyét cac quy hoach con lai va 5 quy hoach vung.
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Phé Théng déc: Tang trudng tin ~ Tré I6i cau hdi vi sao tin dung téng trudng tdm, Ph6 Thng déc Pham Thanh Ha
cho biét, qua 2 thang dau nam 2024, tin dung tang trwdng (TTTD) chdm hon sv
cung ky clia cac nam, vdi thuc té la thanh khoan rat déi dao nhung TTTD cham
sv cung ky cac nam. "Nguyén nhan chung la do yéu t6 mua vu sau khi thang 12
TTTD rat manh khoang 4%". Vé giai phap, NHNN da trién khai nhiéu giai phap
dé€ thuc day TTTD cho cac t6 chirc tin dung (TCTD). Ngay dau thang 2, ching téi
da cé van ban chi dao cac TCTD tap trung ddy manh giai phap TTTD, tang
cudng ra soat, don gian hda cac thd tuc cho vay dé tang kha nang ti€p can von
clia khach hang; tap trung tang cudng cong tac chuyén déi sé ap dung vao quy
trinh tin dung dé tang kha nang ti€p can vén va phé cép rong hon hoat dong tin
dung ngan hang (NH). Sang thang 2 (ngay 20/2), NHNN ciing da t6 chirc hoi nghi
toan Nganh dé ddy manh tin dung NH, hé trg DN va thic ddy TTTD. Vé phia
ngudi cho vay, thanh khodan rat déi dao va phia NH san sang ngudn vén cho nén
kinh t& (KT). Tuy nhién, can co6 su phéi hogp chinh sach clia cac co quan 1 céch
doéng bd hon. Vé phia ngudi di vay, NHNN ciing khuyén khich cac DN tich cuc
thuc hién giai phap tai co cau hoat déng, c6 thém cac du an dau tv hay SX kinh
doanh kha thi, chirng minh dugc su’ kha thi cia cac du an cia minh.

dung 4m do yéu t6 mua vu, sau
thang 12/2023 tang trudng gan 4%
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TAI CHINH
NGAN HANG

HOSE thuc hién dién tap chuyén Trong van ban gui cac céng ty chirng khoan (CTCK) méi day, S& Giao dich
d5i hé thdng sang KRX ching kho,én 'I:p.HCM,(HOSE) cho biét, tr ngay 04/03 dén ngéy‘08/3 sé thuc

. T hién chuyén déi hé théng cdng nghé théng tin méi KRX. S& yéu cau cac CTCK
chuan bi hé théng dé chuyén déi theo lich trinh, thuc hién kiém tra hé théng va
cutover test (kiém tra viéc chuyén d&i) ngay 07/3. Dén giai doan 11-15/3, céac
CTCK sé thir nghiém viéc nhap Iénh giao dich, dam bao hoat ddong nhu 1 ngay
giao dich binh thuong. HOSE luu y ngay dau tién trén hé théng la 04/3 va di
liéu cho ngay giao dich dau tién la di liéu cudi ngay 01/3.. KRX la hé théng cong
nghé thong tin do S& Giao dich chirng khoan Han Quéc (KRX) thiét ké. Hé théng
nay cung cap nhiéu tién ich mdi, néi bat nhat 14 hé tro nha dau tu giao dich 16 1é
trén 1 bang riéng va thuc hién mua - ban c6 phiéu trong ngay (T+0). Goi thau
thiét k&, cung cép lap dat va chuyén giao hé théng céng nghé thong tin duodc
HOSE ky véi KRX nam 2012, tri gia 600 ty déng. Trong bao cao phat hanh dau
nam, KBSV udc tinh, hé théng mdi gilp gia tri giao dich trung binh mdi phién
ctia VN-Index #30-70% sv thanh khoan binh quan 5 nam gan day. Baon vi nay
nhan dinh rang, KRX di vao hoat déng sé& dap (ng cac diéu kién con thi€u dé
nang hang thi trudng theo xép hang ctia FTSE Russell.
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BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT
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PMI thang 2: S& Iugng don dat
hang mdi tiép tuc cai thién hd
trg tang viéc lam

PMI Nganh San xudt Viét Nam cta S&P Global PMI
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PMI thang 2 nganh SX Viét Nam (VN) cua S&P Global dat mic 50,4, #0,1 sv
thang 1 va trén 50 diém thang th( 2 lién tiép. Mirc do cai thién siic khoe nganh SX
van nhe. S& luong don dat hang mdi tang nhe thang thd 2 lién tiép va nguyén nhan
khién tGng s6 luong don dat hang mdi tang la do sé lugng don dat hang méi tu
nudc ngoai da cai thién. Tuy nhién, téc do tang s6 lwang don dat hang xuat khau
(XK) mdi da cham lai va mirc tang chi la nhe. Phu hop vdi bic tranh cla s6 lwong
don dat hang mdi, san lwong tang thang thi 2 lién tiép. Mirc tang ky nay la nhe va
hau nhu ngang bang véi mdc thang 1. San luong tdng & linh vuc hang héa tiéu
dung va hang héa dau tu co ban nhung giam & hang héa trung gian. Sé lwong don
dat hang mdi tang da khuyén khich nha SX tang s6 lwvong nhan vién lan dau tién
trong 4 thang va muirc tang la cao nhat trong 1 nam... Theo Giam déc KT S&P
Global Market Intelligence: “Cac nha SX da cé thé dua vao su tang trudng trd lai
trong thang 1 vdi da tang trudng ti€p tuc trong thang 2. Cac yéu té dac biét tich cuc
cla ky khao sat PMI mdi nhat 1a viéc lam tang trd lai va niém tin kinh doanh dat
mutc cao nhat trong 1 ndm. Tuy nhién, mic tAng trudng téng thé van tuong d&i yéu
va diéu nay khién cac cong ty tiép tuc than trong trong hoat d6ng mua hang va duy
tri hang ton kho. Tuong tu nhu vay, méac du gia ca dau ra da tang sau khi gidam
trong thang 1, mic d6 tang gia chi la nhe khi 1 s céng ty van ngan ngai trong viéc
tang gia trong 1 méi trvdng canh tranh. Cac nha SX sé can co s6 luong don dat
hang mdi duy tri va tang manh hon trudc khi ho co6 thé di tu tin mua hang hoa dau
vao va bat dau tang thém gia ban hang tuong ng véi ganh nang chi phi”.
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UOB: Nhiéu tin hiéu tich cuc tur
bén ngoai, sdn xuat va xuat
khau sé tang trudng manh trong
nlra cudi nam

Téng trudng xuét khau ter thang 1/2022 dén thang 2/2024 (%)
(Ngudn: Téng cuc Hai quan)

—>So vdi thang trudc So vdi cling ky
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Trong thang 2, chi s6 SX cong nghiép udc $18% sv thang 1, $6,8% sv cung ky
2023, kim ngach XK hang héa uéc dat 24,82 ty USD, #28,1% sv thang 1 do thdi
gian nghi Tét Nguyén dan vao tron trong thang 2. UOB cho rang, XK va SX cta VN
trong thang 2 giam sv cung ky do ky nghi Tét anh hudng 16n dén hoat dong kinh
doanh, d&c biét Ia nhitng ngay nghi Ié dai do nha may can thoi gian 6n dinh SX dé
trd lai hoat dong binh thudng. Luy k& 2 thang, kim ngach XK dat 58 ty USD,
417,6% sv cung ky 2023. Déi véi nhap khau, gia tri tng hap la 54,4 ty USD vao
2024, #17,7% sv cung ky 2023. DGi véi dit liéu SX, bdi vi khéng cé so liéu tuyét
d6i tinh theo USD nén sé sir dung chi s tuong d6i tinh theo % dé danh gia su thay
d6i. Trong do, chi sd SX toan nganh céng nghiép 2 thang #5,7%, t6t hon dang ké
sv mic #2,2% cung ky 2023. Dang chu y, chi s6 SX cac phan khic quan trong
cla nganh linh kién dién t* #10,1% trong 2 thang dau nam 2024, trong khi cung ky
2023 chi #0,7%. Nhitng di liéu nay cho thay dong luc chung trong linh vuc SX va
thwong mai bén ngoai dang cé nhitng dau hiéu tich cuc. "Chung t6i ky vong téc do
nay sé duy tri, dic biét 1a vao nira cudi ndm 2024 khi chu ky ban dan tiép tuc trén
da phuc hoi. Biéu nay sé dudc hd tro thém khi FED béat dau cat gidm LS, ching toi
du kién sé bat dau vao thang 6/2024”. VN dudc hudng Igi tir xu hudng dich chuyén
thwong mai va chudi cung (ing toan cau. Bon ¢l nhu 2016, 21,6% hang hoa nhap
khdu clia My dén tir Trung Quéc nhung dén cudi 2023, con s6 nay da giam xudng
14,1%. Trong khi do, VN tang gan gap doi tir 1,9% nam 2016 Ién 3,3% nam 2023.
Ngoai ra, VN dang & vi thé t6t dé tiép tuc thu hat dau tu truc ti€p nuwdc ngoai.
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BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO

CPI ndm 2023-2024
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Nguy cd khing hoang tai chinh
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Co quan giam sat tai chinh toan cau Hoi déng On dinh tai chinh (FSB) nhan dinh,
Thuy Sy can phai tang cudng kiém soat nganh NH nham ngan chan moi rdi ro doi
vdi UBS, tranh gay anh hudng I6n mang tinh hé thong. Day la canh bao manh nhat
vé nguy cd phat sinh ddi véi hé théng NH Thuy Sy sau vu UBS gidi cttu Credit
Suisse. B4o céo kéu goi Bern ting cudng kiém soat cac NH 16n va hé tro Co quan
giam sat thi trwdng tai chinh Thuy Sy bang cach cép thém ngudn luc va quyén han
dé can thiép kip thoi néu 1 NH gép rac réi. Bat ky rdi ro nao xay dén vai UBS co thé
tac dong nghiém trong dén nén KT Thuy Sy va hé thong tai chinh toan cau...
Trude do6, NH Thé gidi du bao tang truwdng KT toan cau sé tiép tuc cham lai trong
2024, nam th 3 lién ti€p va co nguy ca roi vao murc tang trwdng yéu nhat trong
nira thap ky, k€ tir dau nhirng nam 1990. Nguyén nhan la do tdc dé tang trudng
cham clia cac nén KT tién tién, trong bdi canh CSTT bi that chat, suy giam tang
trwdng vé mat co cau ctia Trung Qudc va hé thdng thwong mai qudc té con ton tai
nhiéu yéu kém. Méc du, cac nén KT mdi nGi va dang phat trién khac ngoai Trung
Qudc du bao sé dat duoc 1 cu hich nhe vé toc do tang trudng trong 2024 nhung
t6c d6 nay van thap hon nhiéu sv muc trung binh trudc dai dich Covid-19, bat chap
su phuc héi “khiém tén” sau nhiing cu s6¢c KT gan day. Tuy nhién, van c6 1 sé tin
hiéu tich cuc. Lam phat toan cau dang tiép tuc gidm. Nén KT toan cau du kién
2024 sé #42,4%, giam nhe sv mic 42,6% cua 2023. My duoc diéu chinh 40,8
diém % Ién 1,6% nhd hoat ddng KT manh mé dang ngac nhién, bat chap CSTT
that chat. Trong khi Eurozone #0,6 diém %, xuéng con 0,7%.
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Lam phat tai Eurozone ti€p tuc
ha nhiét
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Lam phat tai Eurozone ti€p tuc ha nhiét trong thang 2 nhd toc d6 tang gia thuc
pham va do uéng cham lai, nhung muirc gidm thdp hon du kién, s6 liéu chinh
thirc vira cdng bé cho thay. Cu thé, Co quan théng ké chau Au (Eurostat) cho
biét, gia tiéu dung & Eurozone trong thang 2 #2,6% sv cung ky 2023 nhung
thdp hon sv mic #2,8% trong thang 1/2024. Cac nha phan tich duoc
Bloomberg va cong ty di¥ liéu tai chinh FactSet khao sat y ki€n da du doan ty 1é
lam phat cta khu vuc nay sé giam xuéng 2,5%. Ty Ié lam phat ctia Eurozone da
cham lai déu dan ké tir mirc dinh vao thang 10/2022, tién gan dén muc tiéu 2%
ctia NHTW chau Au (ECB). Hién ECB dang chiu nhiéu ap luc hon trong viéc ha
LS sau khi gilt LS khong thay dGi ké tir thang 10/2023, mirc cao nhét trong 2
thap ky. D liéu cia Eurostat cho thay chi phi thwc phdm va d6 uéng clta khu
vuc nay 44,0% trong thang 2, thap hon db mirc 45,6% trong thang 1.
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2024 2024 World Bank 5,5%
World Bank  2,4% 2,4% ADB 6,0%
IMF 3,1% 3,2% OECD 5,9%
OECD 2,9% 3,0% IMF 5,8%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC
Standard Chartered Bank 6,7%
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