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Tin THI TRUONG TIEN TE
= Téng quan thi trudng
= Do thi mot s6 chi bao phd bién

Tin TAI CHINH - NGAN HANG

=  Laisuatlién ngan hang bat ngd giam sau
=  La&isuat huy dong sé con tang?

*  Tin dung tai Ha N6i, Tp.HCM tang trudng cao gap doi ca nudc

Tin KINH TE VIET NAM
= "Bat bénh" nguyén nhan khién CPI Ién mutc cao nhét trong 16 thang qua
*  Thu ngan sach Nha nudc 5 thang tang gan 15%

Tin KINH TE QUOC TE
*  Chua hétlo lam phat, FED co thé phai lo kinh t&€ My giam t6c
*  San xuéat Trung Qudc tang manh nhat 2 nam
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Bang chi so

(Th Ba, ngay 04/06/2024) l POl
Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,280.00 1.45%
HNX - INDEX 24472 % 0.67%
DOW JONES INDUS 38,571.03 & -0.30%
EURO STOXX 50 PR 500354 * 0.40%
CSI 300 INDEX 3,588.75 # 0.25%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 79980 ¥ -3.05%
Quobc té wsp/oz) 2,347.33 0.87%
USD/VND BaLNH) 24246 ¥ -0.06%
DXY 10400 & -0.54%
EUR/USD 1.0913 0.54%
USD/JPY 156.13 ¥ -0.71%
USD/CNY 7.2418 0.00%

Hang héa
Dau thdé WTI (uspih) 7405 & -3.51%
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TONG QUAN THI TRUONG

> Chiso Dollar Index (DXY) giam 0.56% xudng con 104.04. Dong USD da giam xudng mirc thap nhat
trong 3 tuan sau khi di liéu cho thay nén kinh t€ My dang dan cham lai vdi sé liéu vé chi tiéu san
xuat va xay dung yéu hon du kién.

Gia vang tang 0.9% lén 2,348.06 USD/Ounce. Vang tang khi di? liéu kinh t€ yéu hon du béo ctua My
cung ¢d ky vong rang Cuc Du trir Lién bang My (FED) sé ha Iai suat vao cudi nam nay.

Gia dau thé cia My WTI giam hon 3% sau khi OPEC théng bao ké hoach loai bd dan viéc cat giam
san luong tw nguyén 2.2 triéu thiing/ngay. Lién minh gém 8 thanh vién OPEC+ dan dau 1a A-rap
Xé-ut va Nga da théng bao vao ngay 02/06 rang ho sé bat dau loai bd dan viéc cat giam san lugng
trong 12 thang tdi bat dau tlr thang 10/2024.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Lai sudt lién ngan hang bat ngd Theo s06 liéu mdi nhat duoc Ngan hang Nha nude (NHNN) cong bo, 18i suat (LS)
gidm sau VND binh quan lién ngan hang (LNH) tai ky han qua dém (ky han chinh chiém #90%

gia tri giao dich) trong phién 30/5 da giam vé con 3,37%/nam, t& mdc 4,03%/nam
va 4,79% ghi nhan trong phién 29/5 va 28/5. Sv mirc ghi nhan cudi tuan trudc do,
LS qua dém LNH da #1,69 diém % va la mic thap nhat trong 7 tuan trd lai day.
Cung vdi ky han qua dém, LS hau hét ky han chd chét khac déu giam sv cudi
tuan trudc dé nhu: ky han 1 tuan #1,22 diém %, ky han 2 tuan $0,84 diém %; ky
han 1 thang #0,12 diém %. Ngoai su lao ddc cla LS LNH, thanh khoan hé théng
cling phat tin hiéu doi dao han khi kénh OMO da bi '€' trong 2 phién giao dich cudi
tuan qua. Nhitng dién bién trén cho thdy su thanh khoan hé théng ngan hang
(NH) da c6 nhitng thay d6i nhanh chéng trong thdi gian ngan. Su ha nhiét nhanh
chong clia LS LNH xuat hién khi ap luc ty gia da cé dau hiéu diu lai trong tuan
qua. Trong béi canh ap luc ty gia van con hién hitu, gisi phan tich cho rang, LS
LNH kho c6 thé gidm sau thém. Thuc t&, NHNN van thuc hién cac dot phat hanh
tin phi€éu mdi va LS duy tri 8 muc trén 4%. Diéu nay phat di théng diép rang, Nha
diéu hanh san sang dua ra 1 mirc LS du hap dan dé cac NH du thira thanh khoan
tim dén kénh tin phiéu thay vi cho vay LS thap trén LNH. Véi cac NH can nguén
hé tro, NHNN sdn sang cho vay qua kénh OMO nhung cac NH nay phai chap
nhan mdc LS khong ré va hién duy tri & mic 4,5%/nam.
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L&i suat huy déng sé con tang?

Sacombank

TAI CHINH
NGAN HANG

Trudc tinh hinh LS huy déng ruc rich tang trd lai, Giam doc diéu hanh Khéi Kinh
doanh tién t& UOB Viét Nam (VN) cho rang, hién mat bang LS tiét kiém dang &
muc thdp ky luc va chac chan 1a da cham day trong téng thé danh gia muc 10
tlrc kénh dau tu it rGi ro nhat nay sv lam phat, ty gia va nhu cau von trong nén
kinh t€ (KT). Mat khéac, do tinh chat mua vu, tin dung thudng cé xu hudng tang
rat chadm trong Q.1 va bat dau hdi phuc vao Q.ll hang nam, nén LS tiét kiém co
thé #0,5-1%/nam trén cac ky han khac nhau trong giai doan ti* nay dén hét nam
2024. Téng giam déc ACB danh gia, viéc tang LS la diéu tat nhién vi phai theo
xu hudng thi truang. Khi thi trudng tang, khéng cé bat ky NH nao ding ngoai
cudc. Tuy nhién, phai cé su kiém soat chéat ché, khong thé nao tang nhanh LS
huy déng, dan dén chi phi vén tang I&n, lam &nh hudng dén viéc thuc day tang
trudng tin dung. Trong céac thang t6i, VDSC ciing lvu y 1 s8 dién bién can cha y
thém nhu viéc NHNN cé kha nang sé hut rong trd lai nham duy tri mic nén LS
du cao trén thi trwong LNH dé€ (rng pho vdi ap luc ty gia. Song song do, yéu té
thuc day ap luc méat gia VND cé thé quay trd lai néu FED tri hodn thém thoi diém
cat giam LS hodc dong thai giam LS cua cac ngan hang trung uwong 16n (NHTW),
trtr FED, tao co hoi d& USD phuc héi qua ngudng can 105-106.
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Tin dung tai Ha N&i, Tp.HCM
tang trudng cao gap doéi ca nudc

Tang trudng tin dung nam 2024 clia Ha Noi, TP HCM va ca nudc
so v&inam 2023
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TAI CHINH
NGAN HANG

Theo s6 liéu médi cong bé cta Cuc Thong ké Ha Noi, tinh dén cudi thang 5/2024
téng du no tin dung trén dia ban Tp.Ha Noi uwdc dat 3,801 triéu ty dong, #1,14%
sv thang 4 va #5,09% sv cudi nam 2023. Trong d6 du ng cho vay ngan han &
murc 1,604 triéu ty déng, 46,61% sv cudi nam 2023; du ng trung han va dai han
dat 2,197 triéu ty dong, #4,01%. Ngoai ra, ty I1é no xau vao cudi thang 1 cla cac
t6 chirc tin dung (TCTD) & mic 1,9%. Cuc Thong ké Tp.HCM cho biét, tong du
ngd tin dung clia cac TCTD trén dia ban Tp.HCM tinh dén 31/5 uwdc dat 3,61 triéu
ty dong, #4,5% sv cudi nam 2023. Trong do, du ng cho vay ngan han udc tinh

-2%

-4%

-6%
Cusi 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
nam

Nguon: NHNN; Téng hop: Minh Quang. Méc cudi nam trude = 0%. *Tinh dén ngay 10/5.

Sacombank

1,717 triéu ty déng, chiém 47,6% téng du ng tin dung, 46,1% sv cudi nam 2023.
Du ng trung han, dai han & mdc 1,892 triéu ty déng, chiém 52,4% téng du ng,
43,1% sv dau nam. Hai dau tau KT cla cé nudc duy tri tin dung duong, gap
han 2 1an sv tang trvdng toan nén KT. Tai Ha N6i, wéc tinh dén cudi thang 5,
tdng nguén vén huy ddong clia cac TCTD dat 5,315 triéu ty dong, #0,15% sv
thang 4 va #0,38% sv cudi nam 2023. Trong do tién g dat 4,674 triéu ty dong,
£0,08% sv cudi 2023: phat hanh gidy t5 c6 gia dat 641.000 ty dong, ¥3,64%.
DPén cudi thang 5, tdng vén huy déng clia cac TCTD wdc dat 3,523 triéu ty dong,
20,2% sv thang 4 va #1,2% sv dau nam. Trong do, vén huy déng bang VND
wdc dat 3,212 triéu ty déng, chiém 91,2% tdng vén huy dong, $2% sv dau nam.
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"Bat bénh" nguyén nhan khién
CPI Ién mirc cao nhat trong 16
thang qua

Sacombank
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Chuyén gia Dinh Trong Thinh cho rang, CPI tinh BQ thang 5 1én mdc 4,44%, thuc
t€, chi s nay twang doi cao trong nhiéu thang tré lai day. Nguyén nhan khién chi s6
CPI tang cao la gia ca hang hda trén thé gidi déu tang, dac biét la hang hdéa nhap
kh&u, trong do, co cac mat hang dang tang rat cao trén thi truong thé gidi. Gia vang
va ty gia hiéu ng “binh thdng nhau”. Vi du nhu gia vang tang cao trong su6t thoi
gian qua, da tac dong lén yéu t6 tdm ly clia ngudi dan. Diéu nay tao sirc ép 1én ty
gia USD trén thi trwong cha den réat I16n va diéu nay gay suc ép lén gia USD tai thi
trwdng chinh thic. Bén canh do, ty gia trong nudc chiu ap Iuc diéu chinh do sirc ép
tir thi trudng tai chinh, tién té thé gidi sé lam tang chi phi nhap khdu hang hoa,
nguyén, nhién vat liéu, 1ai vay nudc ngoai clia DN, tac dong dén lam phat trong
nudc. Cung vdi gia vang, gia xang dau thé gidi tang kéo theo gia xang dau trong
nudc tang, chi phi giao thong, vé may bay, gia thué nha ciing tang theo. Lam phat
van duy tri trén mlc 4% trong thang thi 2 lién tiép, ngay ca khi déng ndi té giam
xuéng murc thap ky luc sv USD trong thang 5, lam cho hang nhap kh&u tré nén dat
dé hon. “Mac du, nhitng dong thai ctia NHNN da kéo chi sé gia USD thang 5
41,15% sv thang trude. Nhu vay, co thé thay, ndi vé van dé ty gia, chung ta khong
qua dang lo ngai. Nhung rd rang, co luc ty gia tang Ién mirc qua cao sé lam cho gia
ca cua 1 s mat hang, nhat la mat hang nhap khau tir nudc ngoai tang 1én trong
thai gian vira qua”. Theo Chu tich Cong ty CP Nong nghiép BaF VN, néu gia heo
hai 1én mirc 90.000-100.000 déng/kg nhu 2020 thi sé tac déng I16n nhung vai gia
heo hai hién nay trung binh & mirc 68.000 dong/kg la chua tac dong 1én CPI.
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Thu ngan sach Nha nudc 5

thang tang gan 15%

THU NGAN SACH NHA NUGC 5 THANG

DAT 52,8% DU TOAN

bing 52,8% dy toén,

Sacombank

Téng thu ngdn sich nha nudc 5 thang dé
wic dat 898,4 nghin ty a6

ng.

tang 14,8% (s0 o ciing ky ndm 2023

ju ném 2024

X >

Theo B6 Tai chinh (BTC), Ity ké 5 thang dau nam 2024, thu ngan sach Nha nudc
(NSNN) vac dat 898.400 ty dong, bang 52,8% du toan, ##15% sv cung ky 2023.
S6 thu ngan sach dat kha sv du toan va tang sv cung ky phan anh su phuc héi tich
cuc cla nén KT va nd luc clia nganh tai chinh. Theo do, thu ndi dia udc dat
757.500 ty déng, bang 52,4% du toan, #16,8%. 5 thang, thu t¥ dau thé wdc dat
24.700 ty dong, bang 53,6% du toan, #5,5%. Trong thu ndi dia, cac khoan thu tir
nha, dat udc dat 90.600 ty dong, bang 35,2% sv du toan, 478,2%, chil yéu do cac
dia phuong da t6 chirc tot dau gia dat, giao dat cho cac du an tir cudi nam 2023
phat sinh s6 ndp tién s dung dat dau nam 2024, 1 s6 dia phuwong phat sinh thu
tién thué dat 1 Ian ctia 1 s6 du an. Thu t¥ 3 khu vuc san xuat kinh doanh udc dat
54,1% du toan, #12,7%, cht yéu do cac doanh nghiép (DN) da tam nop 3/5 ky nOp
thué thu nhap DN trong 2024. Thu thué thu nhap ca nhan wdc dat 55% du toan,
413,9%. Thu thué bdo vé maéi trudng wdc dat 43,6% du toan, #20,3%. Thu tién
cap quyén khai thac khoang san udc dat 62,3% du toan nhung #5,5% sv clng
ky... s6 thu ndi dia dat kha sv du toan va tang sv cung ky phan anh tac déong nén
KT phuc hdi. Viéc thuc hién cac chinh sach mién, giam thué, phi tac déng tich cuc
dén két qua hoat dong cua DN va s6 thu ndp NSNN. Thu tién sir dung dat ti€p tuc
dugc cai thién (du mdi dat 32,9% du toan nhung #91,2% sv cung ky). Thdi gian
t6i, BTC ti€p tuc tri€én khai cac giai phap nham dam béo thu ding, thu di vé NSNN.
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Chua hét lo lam phat, FED c6
thé phai lo kinh t€ My giam t6c

Sacombank
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Chi s6 PCE thang 4 #2,7% sv cung ky 2023, phu hop du bao cla gidi chuyén gia.
PCE 16i 42,8%, chi #0,1 di€ém % sv du bao. Tuy nhién, theo Wall Street Journal s
liéu khac vé hoat dong clia nén KT My nhu thu nhap va tiéu dung ca nhan con co y
nghia quan trong hon PCE. Sv thang 3, thu nhap ca nhan thang 4 #0,3%, phu hgp
vGi du bao va giam toc tir mdc #0,5% trong thang 3. Chi tiéu ca nhan chi #0,2%,
thap hon sv ky vong va gidm téc manh t&r mic #0,7%. Sau khi tri di lam phat, ca
thu nhap kha dung va tiéu dung ca nhan déu $0,1%. Cé vé nhu anh huwéng tich tu
may nam lam phat cao bat dau dé ndng lén ngudi tiéu dung va bao mon tién tiét
kiém. KT trwéng BMO Capital Markets Iuu y, ty 1& ti€t kiém clda nguwdi My trong
thang 4 1a 3,6%, du khong thay déi sv thang 3 nhung da giam manh dudi mirc binh
quan clia 12 thang la 5,2%. Ngoai ra, PMI khu vuc Chicago thang 5 #2,5 diém
con 35,4 diém sv thang 4. DU day chi la chi sd ctda 1 khu vuc nhung la 1 tin hiéu
dang ngai, bdi PMI ctia Chicago da giam xudng murc thdp nhat ké tir thang 5/2020.
Chua ké, s0 liéu diéu chinh GDP Q.I chi #1,3%, thay vi #1,6% nhu trong lan cong
b6 sa bd. Su suy giam cla so liéu GDP sv cong b lan dau chl yéu do suy giam
trong soO liéu vé tiéu dung. Capital Economics du bao, KT My chi dat mic #1,2%
trong Q.lI, thay vi #2,7% nhu du bao cach day 2 tuan. Néi cach khac, nén KT My
dang c6 nhiéu dau hiéu cta su giam téc. Trong khi d6, FED van chi truong duy tri
LS thém 1 thdi gian cho téi khi tin chac rang lam phat giam vé muc tiéu 2%. Néu
nén KT sut t6c ma lam phat con cao, dé sé la 1 “bai toan khd” déi vai FED, vi néu
FED gidm LS dé& ctru tang trudng thi lam phat cd nguy co tréi day, con néu FED gil
LS cao hon lau hon dé chong lam phat, nén KT sé duong dau ap Iwc giam Ién hon.
.
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San xuét Trung Qudc tdng manh

nhat 2 nam
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Ngay 3/6, Caixin cdng bd chi s6 PMI thang 5 clia Trung Quéc (TQ) dat 51,7 diém,
tang cao nhat tir gitta ndm 2022. Tuy nhién, s6 liéu theo céng bé cda Caixin trai
nguoc véi PMI chinh thic do gidi chirc TQ dua ra cudi tuan trwde. Theo do, san
xuét tai nén KT TQ bat ngd di xudng trong thang 5. Khao sat cua Caixin tap trung
hon vao nhém DN nhd, dinh hudng xuat khdu. Trong khi dé, bao cao chinh thic
hudng vao cong ty I16n va qudc doanh. Céac s liéu trén cho thay, co su phan hoéa
trong nganh san xuat TQ. Theo Caixin, san lugng céng nghiép thang 5 tang manh
nhat ké tir thang 6/2022. Cac DN trong finh vuc tiéu diung cdé mitc tidng cao nhat.
San xuat dudc cing cb khi nhu cau trong nudc va quéc té€ manh Ién. Tuy nhién,
don hang xuat khdu mdi lai tang cham hon thang 4. Nguyén nhan la tinh hinh KT
toan cau nhin chung van dm dam. D& duy tri san xuat, cdc nha may tai TQ phai
tang tdc mua nguyén vat liéu. Tuy nhién, gia nang lwang, kim loai va nhua téang cao
khién chi phi dau vao tang theo. "Sé phai mat thém 1 thdi gian nita, cac van dé nay
mdi dwoc giai quyét. Vi thé, TQ can thong nhat va tang cudng hon nita nhitng
chinh sach nham binh &n nén KT, thic ddy nhu cau ndi dia va viéc lam", 1 nha KT
hoc tai Caixin Insight Group nhan dinh. DU vay, tdm ly cta cac hang san xuat da
cai thién sv thang 4. Ho ky vong nhu cau trong va ngoai nudc sé tang lén trong thoi
gian t6i. KT TQ van chiu tac déng tir khiing hodng bat dong san 3 nam qua. Viéc
nay dang gay surc ép Ién niém tin tiéu dung va DN. Tuan trudc, IMF nang du bao
tang trwdng clia KT TQ 2024 1én 5%, 40,4 diém % sv véi du bao dua ra trudc do.
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2024 2025

2024 2024 World Bank 55% 6,0%

World Bank 2,4%  2,4% ADB 6,0% 6,2%
IMF 31%  32% OECD 5,9%

OECD 3,1% 3,2% IMF 58% 6,5%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC 6,3%
Standard Chartered Bank 6,0%
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