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Nhờ một loạt chính sách hỗ trợ kinh tế

được ban hành, tăng trưởng tín dụng đã có

sự cải thiện nhẹ trong tháng 6 nhưng khá

chậm do khả năng hấp thụ vốn của nền kinh

tế còn thấp. Trong khi đó, tăng trưởng cung

tiền M2 cải thiện liên tục 3 tháng gần đây đã

kéo khoảng cách giữa tăng trưởng tín dụng

và tăng trưởng cung tiền M2 thu hẹp. Lãi

suất cho vay có thể giảm mạnh trong nửa

cuối 2023 do chi phí vốn của ngân hàng

thương mại đang giảm nhờ tác động từ đợt

cắt giảm lãi suất điều hành của Ngân hàng

Nhà nước và Thông tư 02/2023/TT-NHNN

cho phép giãn trích lập dự phòng nợ xấu.

Tin nổi bật

VN - INDEX 1,210.95  -0.78%

HNX - INDEX 239.77  -0.64%

DOWN JONES INDUS 35,215.89  -0.19%

EURO STOXX 50 PR 4,304.63  -0.73%

CSI 300 INDEX 4,004.98  0.88%

SJC (Ng.đ/Lượng) 67.250  0.07%

Quốc tế (USD/Oz) 1,933.3  -0.05%

USD/VND (BQ LNH) 23.825  0.09%

EUR/USD 1.0950  0.10%

WTI (USD/th) 81.78  2.69%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Tỷ giá (USD/VND)

Dầu

Bảng chỉ số
(Thứ Sáu, ngày 04/08/2023)
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➢ Thực hiện linh hoạt điều hành 

giá để ổn định kinh tế vĩ mô và 

kiểm soát lạm phát

➢ Khu vực tiêu dùng đang đối diện

nhiều khó khăn từ tăng trưởng

kém tích cực của kinh tế trong

nước và thế giới

➢ Lạm phát 2023 chỉ #3-3,5%
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➢ Lãi suất cho vay có thể giảm
mạnh hơn lãi suất huy động trong

nửa cuối năm 2023

➢ Vì sao VCCI kiến nghị giải pháp
ngăn sở hữu chéo ngân hàng?

➢ Câu lạc bộ vốn hóa tỷ USD của
HOSE đã có 43 thành viên

➢ Mỹ tăng quy mô bán trái phiếu

hàng quý lần đầu tiên trong

hơn 2 năm

➢ ADB dự báo đà phục hồi của

nền kinh tế Thái Bình Dương
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Lãi suất cho vay có thể giảm mạnh hơn lãi suất huy động trong nửa cuối 2023

Trong báo cáo mới phát hành, VnDirect cho biết, nhờ 1 loạt chính sách hỗ trợ kinh tế

(KT) đã được ban hành, tăng trưởng tín dụng (TTTD) đã có sự cải thiện nhẹ trong

tháng 6 nhưng vẫn còn khá chậm do khả năng hấp thụ vốn của nền KT còn thấp.

Trong khi đó, tăng trưởng cung tiền M2 cải thiện liên tục trong 3 tháng gần đây đã

kéo khoảng cách giữa TTTD và tăng trưởng cung tiền M2 dần thu hẹp lại. Theo dự

báo của VnDirect, lãi suất (LS) tiền gửi bình quân (BQ) kỳ hạn 12 tháng sẽ giảm

xuống mức 6,0-6,2%/năm trong nửa cuối năm 2023, do: (i) tác động từ 4 đợt giảm LS

điều hành của Ngân hàng Nhà nước (NHNN); (ii) TTTD chậm trong nửa đầu năm giúp

giảm bớt áp lực huy động vốn; (iii) Chính phủ sẽ đẩy mạnh hơn nữa đầu tư công, từ

đó bơm thêm tiền vào nền KT; (iv) NHNN vẫn còn dư địa để nới lỏng chính sách tiền

tệ (CSTT)… VnDirect cũng nhận định, LS cho vay có thể giảm mạnh hơn trong nửa

cuối năm 2023 do chi phí vốn của các ngân hàng thương mại (NHTM) đang giảm nhờ

tác động từ các đợt cắt giảm LS điều hành của NHNN từ đầu năm và việc ban hành

Thông tư 02/2023/TT-NHNN cho phép giãn trích lập dự phòng nợ xấu. Mặt khác, áp

lực tỷ giá tăng gia tăng trong tháng 7, tỷ giá USD/VND liên NH giao dịch ở mức

23.678 tại ngày 24/7/2023 (0,4% sv thời điểm cuối tháng 6). “Nhìn chung, chúng tôi

cho rằng tỷ giá có thể biến động mạnh hơn trong nửa sau năm 2023, tuy nhiên, tỷ giá

USD/VND sẽ dao động không quá ±2,0% sv đầu năm 2023”.
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Vì sao VCCI kiến nghị giải pháp ngăn sở hữu chéo ngân hàng?

Thay vì giảm tỷ lệ sở hữu NH, quy định chặt chẽ hơn về điều kiện, thủ tục cấp tín

dụng cho khách hàng liên quan với cổ đông sở hữu từ 3% trở lên đối với cá nhân, 5%

đối với tổ chức và 10% đối với nhóm cổ đông. Đây là 1rong những góp ý của VCCI

đối với Dự thảo Luật Các tổ chức tín dụng (sửa đổi) sau khi tham vấn doanh nghiệp

(DN) và chuyên gia. VCCI cho rằng, mục tiêu tăng tính an toàn cho hệ thống NH là

cần thiết nhưng biện pháp tiếp tục giảm tỷ lệ sở hữu tối đa dường như không phải là

giải pháp phù hợp vào thời điểm này. Theo VCCI, tỷ lệ sở hữu tối đa ở các mức 5%,

15% và 20% như tại Việt Nam (VN) hiện nay đã tương đối thấp sv nhiều quốc gia trên

thế giới. Dù vậy, tình trạng cấp tín dụng tập trung cho 1 nhóm khách hàng có liên

quan vẫn thường xuyên diễn ra, làm tăng rủi ro của hệ thống. Trong khi đó, tỷ lệ sở

hữu của 1 số cổ đông cao không phải là vấn đề trực tiếp gây mất an toàn hệ thống

NH. Bởi tỷ lệ sở hữu cao dễ dẫn đến xung đột lợi ích, khiến hoạt động cấp tín dụng

thường được điều hướng vào cho các khách hàng có liên quan đến cổ đông lớn mà

không dựa trên các nguyên tắc và chuẩn mực phù hợp, từ đó mới gây mất an toàn

cho NH. Ngược lại, tỷ lệ sở hữu tối đa quá thấp cũng không thực sự tốt cho việc quản

trị NH. Khi đó, các cổ đông sẽ không thực sự gắn bó với hoạt động kinh doanh của

NH. Các cổ đông lớn thường không chỉ đầu tư tiền bạc mà còn mang theo cả công

nghệ, quy trình quản trị vào NH, giúp NH hoạt động hiệu quả hơn.
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Câu lạc bộ vốn hóa tỷ USD của HOSE đã có 43 thành viên

Tháng 7 đánh dấu cột mốc 23 năm giao dịch của Sở Giao dịch chứng khoán Tp.HCM 

(HOSE) và cũng là tháng tăng mạnh nhất trong chuỗi 3 tháng tăng điểm liên tiếp của

VN-Index. Mức tăng của chỉ số đạt 9,17%, cùng với đó là giá trị giao dịch BQ tiếp tục

được đẩy mạnh, vượt qua toàn bộ các tháng trước đó, đạt 18.269 tỷ đồng/phiên.  

Theo công bố từ HOSE, giá trị vốn hóa của sàn đạt hơn 4,87 triệu tỷ đồng, 9,11%

sv tháng trước, chiếm hơn 94,24% tổng giá trị vốn hóa niêm yết toàn thị trường và

tương đương 51,23% GDP 2022 (GDP theo giá hiện hành). Nhóm cổ phiếu vốn hóa

trên 1 tỷ USD của HOSE đã liên tục cải thiện theo từng tháng và hiện đã có 43 DN 

đạt mức vốn hóa hơn 1 tỷ USD. Trong đó VCB, VHM và BID là 3 DN có vốn hóa trên

10 tỷ USD. Cả 3 cổ phiếu này đều đã đóng góp vào những nỗ lực vượt vùng 1.200

điểm của VN-Index với VCB là đầu tàu khi 8,17% trong tháng 7, VHM 14,54%,

BID 8,88%. Với những đóng góp trên, việc VN-Index đang bứt phá khỏi mốc 1.200

điểm trong những ngày đầu tháng 8 là kết quả xứng đáng. Theo đánh giá của

VNDirect, đà tăng của thị trường có thể duy trì sang đầu tháng 8 nhờ sự cải thiện kết

quả kinh doanh Q.II sv Q.I/2023 tại 1 số cổ phiếu trụ cột. Dù vậy, cần lưu ý tới thời

điểm khi mùa báo cáo kết quả kinh doanh qua đi sẽ là vùng trũng thông tin và đà

tăng của thị trường có thể chững lại trong giai đoạn nửa sau tháng 8.
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Ngày 3/8, tại phiên họp Ban chỉ đạo điều hành giá về kết quả công tác điều hành giá 7

tháng đầu năm và những tháng còn lại của năm, Phó Thủ tướng Lê Minh Khái đánh giá

cao kết quả đã đạt được, sự nỗ lực của bộ ngành, địa phương trong triển khai các biện

pháp điều hành giá thời gian qua. Trong những tháng còn lại của năm 2023, đề nghị các

bộ ngành, địa phương tiếp tục phát huy kết quả đã đạt được, bám sát các kịch bản đã đề

ra, thực hiện nghiêm các chỉ đạo của Chính phủ và Thủ tướng, chủ động theo dõi chặt

chẽ diễn biến giá cả, lạm phát trên thế giới, kịp thời cảnh báo các nguy cơ gây lạm phát

trong nước; thực hiện hiệu quả và linh hoạt vai trò điều tiết, bình ổn giá các mặt hàng

Nhà nước quản lý. Đảm bảo cung cầu hàng hóa, chuẩn bị đầy đủ nguồn hàng nhằm

đảm bảo đáp ứng kịp thời nhu cầu của người dân, nhất là các mặt hàng lương thực, thực

phẩm, hàng hóa và dịch vụ tiêu dùng thiết yếu, nhất là để phục vụ nhu cầu tiêu dùng cao

trong các dịp lễ, tết cuối năm,... Tiếp tục thực hiện CSTT chủ động, linh hoạt phối hợp

chặt chẽ với chính sách tài khóa và các chính sách KT vĩ mô khác nhằm kiểm soát lạm

phát theo mục tiêu đề ra. Tổ chức triển khai hiệu quả và giám sát thực hiện các biện

pháp kê khai giá, niêm yết giá; công khai thông tin về giá; kiểm tra việc thực hiện pháp

luật về giá. Tiếp tục đẩy mạnh công tác thông tin, tuyên truyền, đảm bảo kịp thời, minh

bạch, đầy đủ thông tin về giá và công tác điều hành giá, nhất là diễn biến giá cả các vật

tư quan trọng, các mặt hàng thiết yếu liên quan đến sản xuất và đời sống người dân để

ổn định tâm lý người tiêu dùng, kiểm soát lạm phát kỳ vọng...

Thực hiện linh hoạt điều hành giá để ổn định kinh tế vĩ mô và kiểm soát lạm phát
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BVSC cho rằng, tổng mức bán lẻ tháng 7 ước đạt 512.170 tỷ đồng, 7,11% sv cùng kỳ

và 1,12% sv tháng 6. Về cơ cấu, doanh thu bán lẻ hàng hóa vẫn chiếm tỷ trọng lớn nhất

(78%). Tất cả các mảng đều duy trì tăng trưởng sv cùng kỳ nhưng đà tăng tiếp tục thu

hẹp đáng kể sv các tháng trước. Đáng chú ý, mảng du lịch lữ hành, đây là tháng đầu tiên

sau 1,5 năm, tăng trưởng sv cùng kỳ của mảng này chỉ ghi nhận ở mức 1 chữ số. Tăng

trưởng tiêu dùng đối diện với nhiều khó khăn từ tăng trưởng kém tích cực của cả KT 

trong nước và KT thế giới. Dù vậy, tăng trưởng tiêu dùng sẽ khởi sắc hơn trong các tháng

tới nhờ 1 số yếu tố như thuế VAT chính thức giảm từ 10% xuống 8% với 1 số mặt hàng

từ 1/7/2023; lương cơ bản tăng từ 1/7/2023; mặt bằng LS huy động giảm nhanh giúp LS 

cho vay tiêu dùng kỳ vọng giảm thêm, qua đó kích thích tiêu dùng trong nước. Mới đây,

bàn về kích thích tổng cầu, PGS.TS Phạm Thế Anh cho rằng, cần khuyến khích đầu tư

tư nhân thông qua tiếp tục hạ LS cho vay, từ đó giảm chi phí vốn, tăng khả năng tiếp cận

vốn trên thị trường chứng khoán, kích thích tiêu dùng nhờ sự hồi phục của thị trường tài

sản. Cần giảm LS cho vay chứ không phải giảm LS huy động do giảm LS chính sách đã

đến điểm giới hạn. Tuy nhiên, chính sách kích cầu đầu tư tư nhân cũng gặp 1 số rào cản

như tỷ lệ tín dụng và M2/GDP cao, lạm phát cơ bản giảm chậm dẫn tới ít không gian để

giảm thêm LS huy động. Hơn nữa còn gặp giới hạn về LS thực dương; bất ổn tỷ giá.

Chính sách kích thích bằng biện pháp tiền tệ ít hiệu quả với kích thích đầu tư của khu

vực DN khi DN vẫn còn bi quan về triển vọng nền KT và khi sức cầu tiêu thụ hàng hóa

của DN còn thấp. Vì vậy trong giai đoạn này cần ưu tiên sử dụng chính sách tài khóa.

Khu vực tiêu dùng đang đối diện nhiều khó khăn từ tăng trưởng kém tích cực

của kinh tế trong nước và thế giới
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Theo BVSC, CPI tháng 7 2,06% sv cùng kỳ 2022. Tốc độ hạ nhiệt của CPI bắt đầu

có dấu hiệu chững lại. Tính chung 7 tháng, CPI 3,12% thấp hơn khá nhiều sv mục

tiêu 4,5%. Nhóm nhà ở và vật liệu xây dựng tiếp tục là nhóm có mức tăng mạnh nhất

sv cùng kỳ, 6,49%. Nhóm này và thực phẩm tiếp tục là 2 nhóm tạo áp lực tăng lớn

nhất lên CPI, 1,23% và 0,38 điểm % vào mức tăng chung. Ngược lại, nhóm giao thông

và bưu chính viễn thông tiếp tục giúp giảm áp lực tăng lên CPI, khi lần lượt 9,29% và

0,95%. CPI tiếp tục tăng ở mức thấp nhưng tốc độ hạ nhiệt đã có phần chững lại. Giá

điện tăng trong khi mức giảm giá xăng thu hẹp trong tháng 8 và̛ các tháng tới có thể sẽ

khiến CPI có diễn biến tăng cao hơn. Dù vậy, chỉ số lạm phát trung bình được hỗ trợ

bởi mặt bằng cao của chỉ số lạm phát cơ bản trong các tháng cuối năm 2022; mức

trung bình thấp trong 7 tháng đầu năm; thuế VAT giảm từ đầu tháng 7 và giá thực

phẩm đang có diễn biến giảm trở lại sv cùng kỳ. Với quan điểm thận trọng, BVSC dự

báo CPI các tháng cuối năm có thể tăng trở lại lên trên 3% và CPI cả năm 2023 sẽ chỉ

#3-3,5%, thấp hơn nhiều sv mục tiêu Chính phủ đặt ra. Về tỷ giá, sv cuối năm 2022,

tính tới 31/7, VND 0,24% sv USD. FED đã có kế hoạch dừng tăng LS vào cuối 2023 

và hạ LS trong 2024 nên USD không còn nhiều động lực tăng giá trong nửa cuối năm. 

Áp lực từ bên ngoài, đặc biệt từ USD không còn lớn và cán cân thương mại thặng dư,

VND sẽ có diễn biến ổn định, dao động ±2% sv cuối 2022. Lạm phát trong tầm kiểm

soát cùng tỷ giá ổn định sẽ giúp NHNN có dư địa để duy trì CSTT ̂nới lỏng và có thêm

các chính sách hỗ trợ trong thời gian tới.

Lạm phát năm 2023 chỉ khoảng 3-3,5%
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Theo Bloomberg, Bộ Tài chính Mỹ đã tăng quy mô bán trái phiếu hàng quý lần đầu tiên

trong hơn 2 năm qua, để hỗ trợ giải quyết vấn đề thâm hụt ngân sách đang gia tăng 1 

cách đáng báo động, đến mức cơ quan xếp hạng tín nhiệm Fitch mới đây đã hạ mức

xếp hạng nợ nước ngoài dài hạn của Mỹ. Bộ Tài chính Mỹ cho biết, sẽ bán 103 tỷ USD

chứng khoán dài hạn và có kế hoạch phát hành nhiều hơn nữa khi đến kỳ hạn thanh

toán. Thông báo này đã góp phần dẫn đến việc bán tháo trái phiếu chính phủ, đẩy lợi

suất trái phiếu kỳ hạn 10 năm lên mức cao nhất kể từ tháng 11. Quy mô tăng phát

hành trái phiếu dài hạn trong tương lai sẽ phụ thuộc vào bức tranh tài khóa và thời gian

FED thu hẹp danh mục đầu tư trái phiếu. Trước khi hạ mức xếp hạng nợ nước ngoài

dài hạn của Mỹ 1 bậc, từ mức AAA xuống AA+ vào ngày 1/8, hồi tháng 5, Fitch đã xếp

Mỹ vào diện theo dõi tín nhiệm tiêu cực, do bất đồng giữa các đảng gia tăng, cản trở

việc đạt thỏa thuận trong vấn đề nâng hay đình chỉ trần nợ khi thời hạn chót đến gần.

Mỹ tăng quy mô bán trái phiếu hàng quý lần đầu tiên trong hơn 2 năm
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Trong báo cáo Giám sát KT Thái Bình Dương (PEM) công bố ngày 3/8, ADB cho rằng, 

các nền KT ở khu vực Thái Bình Dương được dự đoán sẽ đạt mức tăng trưởng chung

3,3% vào 2023 và 2,8% vào 2024 nhờ đà phục hồi sau đại dịch Covid-19. Papua New

Guinea, nền KT lớn nhất ở Thái Bình Dương, được dự báo sẽ tiếp tục tăng trưởng. Điều

này là nhờ sự tăng trưởng trong các lĩnh vực sản xuất nhưng không tính đến lĩnh vực tài

nguyên. Những nền KT tăng trưởng chủ yếu nhờ du lịch sẽ được hưởng lợi từ việc dỡ bỏ

các hạn chế đi lại cùng với việc gia tăng chi tiêu đầu tư công. Trước tiên có thể kể đến

các nền KT như Fiji, Quần đảo Cook và Samoa. Đánh giá về triển vọng của khu vực

Thái Bình Dương, Tổng giám đốc ADB phụ trách khu vực Thái Bình Dương cho biết:

“Khu vực Thái Bình Dương có thể hứng chịu những rủi ro gây ra các kết quả tiêu cực”.

Bà viện dẫn những rủi ro như độ nhạy cảm với những biến động giá cả hàng hóa quốc tế

và những rủi ro trước ảnh hưởng của thiên tai. Được công bố định kỳ 6 tháng/lần, PEM

của ADB là báo cáo đánh giá về các vấn đề chính sách và phát triển KT của 14 nền KT 

đang phát triển ở Thái Bình Dương. Báo cáo mới nhất đưa ra đánh giá về tác động của

đại dịch COVID-19 đối với phát triển KT cũng như thách thức đối với đà phục hồi và khả

năng duy trì nền tài chính bền vững của các nền KT trong khu vực.

ADB dự báo đà phục hồi của các nền kinh tế Thái Bình Dương
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TỔ CHỨC DỰ BÁO
THẾ GIỚI VIỆT NAM

2023 2024 2023 2024

World Bank 2,1% 2,4% 6,0%

IMF 2,8% 5,8%

OECD 2,7% 6,5%

Liên hiệp quốc 2,5%

Standard Chartered 5,4%

ADB 5,8% 6,2%

HSBC 5,2%

VNDirect 5,5%

VDSC 4,5%

UOB 5,2%



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20
457854754928577&_adf,ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính Ngân hàng https://nhipsongkinhdoanh.vn/cau-lac-bo-von-hoa-ty-usd-cua-hose-da-co-43-thanh-
vien-post3111163.html
https://vietstock.vn/2023/08/vi-sao-vcci-kien-nghi-giai-phap-ngan-so-huu-cheo-ngan-
hang-757-1095892.htm
https://cafef.vn/lai-suat-cho-vay-co-the-giam-manh-hon-lai-suat-huy-dong-trong-nua-
cuoi-nam-2023-188230803064736907.chn

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietstock.vn/2023/08/pho-thu-tuong-thuc-hien-linh-hoat-viec-dieu-hanh-gia-de-
on-dinh-kinh-te-vi-mo-va-kiem-soat-lam-phat-761-1095883.htm
https://vietnambiz.vn/bvsc-khu-vuc-tieu-dung-dang-doi-dien-nhieu-kho-khan-tu-tang-
truong-kem-tich-cuc-cua-kinh-te-trong-nuoc-va-the-gioi-20238465145369.htm
https://vietnambiz.vn/bvsc-lai-suat-huy-dong-da-thap-hon-mat-bang-truoc-dich-covid-
19-lam-phat-nam-nay-chi-khoang-3-35-202383164514128.htm

Tin Kinh tế quốc tế https://vietstock.vn/2023/08/my-tang-quy-mo-ban-trai-phieu-hang-quy-lan-dau-tien-
trong-hon-2-nam-772-1096056.htm
https://bnews.vn/adb-du-bao-da-phuc-hoi-cua-cac-nen-kinh-te-thai-binh-
duong/301714.html

Tổng hợp từ các website
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