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Tin THI TRUONG TIEN TE
=  Téng quan thi trwdng

Bang chi so
(Thit Tu, ngay 04/10/2023) |

Chi&ng khoan

= D06 thi mot s8 chi bao phd bién VN - INDEX 111810 &  -3.22%
HNX - INDEX 22668 ¥ -4.24%
. DOWN JONES INDUS 33,002.38 & -1.29%
Tin TAI CHINH - NGAN HANG .
= World Bank: Tiép tuc cit giam Iai suét s& gay ap luc Ién ty gid EUROSTOXX50PR ~ 4,095.59 &  -1.02%
= Gidm v8n ngan han cho vay dai han anh hudng thé nao? CSI 300 INDEX 3,689.52 0.00%
= Vietcombank ti€p tuc gidam Iai suat, mic cao nhat vé 5,3%/nam Vang (SJC cap nhat 08h30)
_ SJC (Ng.d/Luong) 68.950 * 0.07%
Tin KINH TE VIET NAM Québc té wsp/oz) 18226 @& -0.28%

=  World Bank du bao kinh t€ Viét Nam tang trudng 4,7% trong nam 2023 va

ting 5.4% trong nam 2024 Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
= Kinh t& van khd khan, tang trudng khé cao nhu ky vong USD/VND BaLNH) 24085 0.08%
DXY 107.07 = 0.01%
Tin KINH TE QUOC TE EUR/USD 1.0471 0.00%
" ECdubéoting uong IS S - USDIJPY 14919 %  -041%
»  Gidi chirc FED bat dong quan diém: Co nén tang lai suat lan nira? USD/CNY 7 9980 0.00%

Sacombank Dau thé WTI wsprh) 89.47 & 1.23%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) tang 0.17%, dat moc 107.08. USD ti€p tuc da tang manh trong
bGi canh 1ai suat cua trai phiéu kho bac ky han 10 nam, ti€p tuc tang vao hém qua sau khi dat
mUrc cao nhat trong 16 nam 1a 4.7%.

Vé ngoai héi, USD/JPY tang nhanh trén mirc 150 xudng chi dudi 150.20 nhwng gidm manh
xuéng dudi 147.50 sau bao céo cla JOLTS. D6 la mét phan (*ng qua mdc lam day 1én suy
doan vé su can thiép cla BoJ. USD/JPY da giam va cudi cung dong clra d mirc thap hon 80
pip trong ngay vao khoang 149.00.

Gia vang thé gidi giam 0.3% xudng 1,822.42 USD/Ounce, mirc thadp nhat ké tir thang 3 nam
nay. Vang dudc xem la nai tri an an toan trong bdi canh lam phat cao va kinh té bat 6n. Tuy
nhién, loi sudt cao hon gia tang chi phi co hdi nam gil kim loai quy vén neo gia theo déng
USD va khdong mang loi suat.

Gia dau thé caa My WTI tang 37 xu lén 89.19 USD/thing. Gida dau phuc hoi nhe sau khi
cham murc thap nhat trong 3 tuan. Lai suat cao hon va déng USD manh hon khién gia dau trd
nén dat doé hon ddi véi nhitng ngudi ndm gilr bang cac dong tién khac, qua dé lam gidm nhu
cau doi vai nhién liéu nay.
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World Bank: Tiép tuc cat giam lai Tai bao cao Cap nhat Kinh té (KT)‘ béng A va Théi Binh Duong thang 10, World
sust s& gay ap luc 1én ty gia Bank (WBA) da,mh gia, c_I'Annh sach tién té (CS_TT) tl_?p tuAc nai Ing QEVQC~c_ho !fl phu

hap vai béi canh KT Viét Nam (VN). Tuy nhién, viéc tiép tuc cat giam lai suat (LS)
sé lam gia tdng chénh léch LS vdi céac thi trwdng trén toan cau, cé kha nang gay
ap luc dén ty gia. Vi vay, dé giam nhe rui ro tai chinh dang gia tang, cac bién
phap nang cao ty I1é von cua cac ngan hang (NH) va tang cudng khung giam sat
NH la cach dé dam bao 6n dinh va kha nang chéng chiu cta khu vuc tai chinh.
WB du bao, KT VN tang trwdng 4,7% trong 2023, sau d6 du bao sé hoi phuc vé
muc 5,5% trong 2024 va 6,0% trong 2025. Trong ngan han, chinh sach tai khoa
(CSTK) nén tiép tuc hé tro cho téng cau. Ngan sach dau tw dudc trién khai day
da, két hop vai cac budc nham thao g& ach tac vé tha tuc dau tw coéng, la cach
dé€ nang dau tu cong 1én 7,1% GDP trong 2023, sv 5,5% trong 2022, qua dé sé
hé trg cho téng cau. Tuy nhién, vé dai han can ddi ngan sach du kién c6 bdi chi
& muc 0,7% GDP trong 2023 khi CSTK van phan nao hd trg cho nén KT nhung
Chinh phu sé quay lai vi thé tai khoa than trong hon trong 2024, phu hgp véi
chién lwgc phat trién nganh tai chinh 2021-2030. Tai khoan vang lai du kién sé
ti€p tuc duac cai thién, nhd xuat khdu phuc héi & mdc khiém tén, sé luwot du
khach quéc té tiép tuc phuc hdi va ngudn kiéu héi van ding viing.

Sacombank N
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Giam vén ngan han cho vay dai Lanh dao 1 sﬁ' ngan hang thuong mai (NHTM) cho biét sau khi ty 1& st dur]g von
han anh hudng thé& na0? ngan he_‘\r_1 dé cho vay tru‘ng, da,|_ h~an xuong con 30% sé co tac dong‘phat d!nr)
dén 1 vai NH va khach hang. Bdi |I€, cac NH c6 du ng cho vay trung, dai han qua
nhiéu (cha yéu 1a cho vay dau tu du an bat ddng san), dan dén ty 1& si dung vén
ngan han gan cham ngudng cho phép. Khi d6, NH nay sé tim cach thu hdi vén
theo hudng tang LS cho vay, tao stic ép khach hang tra no trwéc han nham
gidm nhanh ty 1& st dung v8n ngan han dé cho vay trung, dai han... P& bét ap
luc tang LS, khach hang sé chuyén khoan vay dén NH cé ty 1& vén ngan han
cho vay trung, dai han thap, LS thap dé vay mdi va tat toan khoan vay ci. Diéu
nay co thé khién hoat déng san xuat, kinh doanh cla ngudi vay bi xao tron.
Nguoc lai, NH gan nhu khéng cho vay dau tv du an bat dong san, tap trung cho
vay von Iwu dong, thai gian vay 6-9 thang sé cé Igi thé vi du dia st dung von
ngan han dé& cho vay dai han con nhiéu... Theo KBSV, trong ngan han, viéc ha
ty 18 ngudn vén ngan han cho vay trung, dai han sé lam cham qua trinh giam LS
cho vay céac ky han dai cia NH trong b8i cdnh nén KT dang can dudc hé tro dé
tang trwdng KT. Dong thadi, sé phan nao gay ap luc I1én nhu cau huy dong ky han
dai cta NH, lam tang chi phi von va gay ap luc lam thu hep bién 1ai rong (NIM).

Sacombank N
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Vietcombank tiép tuc gidm lai Theo bi€u LS dudc cong bd trén website Vietcombank (VCB), NH nay da dua
suit, mirc cao nhat vé 5,3%/nam suat huy déng cao nh‘éit con 5,3%/nam ké tir 3/10. Cu t‘hé’, d ky han 1 thang,
o , VCB duy tri mirc LS tién gii 3%/nam, tuong tu 2 dot diéu chinh trudc. Véi ky
Lty do e e g o we AN 3 thang, khach hang chi con nhan dugc LS Ia 3,3%/nam, #0,2 diém % sv
lan diéu chinh gan nhat. D6i vai ky han 6 thang, LS tiét kiém $0,2 diém %,
xuoéng 4,3%/nam. Tai ky han 12 thang, VCB da dua LS cao nhat tir 5,5%/nam
xuong 5,3%/nam, $#0,2 di€ém %. O ky han 24-36 thang, mic LS ciing #0,2
diém %, dat 5,3%/nam... Sau dot diéu chinh nay, VCB da trd thanh NH c6 muic
LS tiét kiém thap nhat trong nhém Big4. Ba thanh vién con lai la VietinBank,
Agribank va BIDV van dang duy tri LS cao nhét 1a 5,5%/nam. Tuy nhién, LS ma
VCB dua ra van chua phai thdp nhat trong cac NHTM ¢6 phan. Cu thé, ABBank
dang ap dung LS la 4,9% cho ky han 6-9 thang. VGi ky han 12 thang, LS ma
ABBank dua ra chi con 4,7%/nam... Trong bao cao gtti Chinh phu mdéi day, Bo
K& hoach va Dau tu cho biét, mat bang LS da co xu hudng giam. LS tién gui va
cho vay binh quan (BQ) clia cac giao dich phat sinh mdi bang VND ctia NHTM
giam hon 1%/nam sv cudi 2022. Bén 1/9/2023, LS tién gl va cho vay BQ cla
giao dich phat sinh méi cia NHTM & murc 4,8%/nam va 8,4%/nam.

Nhém NHTMCP khéc

Sacombank
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BIEU DO HUY DONG, CHO VAY, TY GIA, LS
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World Bank du bdo kinh t€ Viét
Nam tang trudng 4,7% nam 2023
va tang 5,4% nam 2024

GDP{
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WB du bao, nén KT VN sé tang trudng 4,7% trong 2023 va sé héi phuc 1én 5,4%
va 6% trong 2024-2025. Tuy nhién, trién vong con phu thudc vao 1 sé rdi ro
dang gia tdng. Nhu cau trong nudc du kién van la ddng luc ting trudng chinh,
mac du téc doé tang cham hon sv 2022. Lam phat CPI BQ wdc dat 3,5%, do du
kién tang lwong cong chirc, sau do gidm con 3% trong 2024 va 2025 véi gia dinh
gia ca nang luong va thuong phdm van 6n dinh. Can déi ngan sach du kién cé
bdi chi @ mic 0,7% GDP trong 2023 khi CSTK van phan nao hd trg cho nén KT
nhung Chinh phu sé& quay lai vi thé tai khoa than trong hon trong 2024, phu hop
vdi chién lwgc phat trién nganh tai chinh 2021-2030. Tai khoan vang lai du kién
sé tiép tuc dudc cai thién, nhd xuat khdu sé phuc héi & mirc khiém tén, sé luot
du khach quéc té tiép tuc phuc hdi, va ngudn kiéu héi van ding viing. Tuy
nhién, trién vong néu trén con phu thudc vao 1 sé rii ro dang gia tang. Theo do,
tang trwdng thap hon du kién & cac nén KT phat trién va Trung Qudc cd thé suy
gidm nhu cau bén ngoai vé cac mat hang xuat khdu cta VN. CSTT bi that chat
hon nita & cac nén KT I6n va phat trién co thé sé lai nhen nhom gay ap luc ty gia
cho déng ndi té, dan dén dong vén thao chay ra ngoai. Trong ngan han, CSTK
nén tiép tuc hd tro cho téng cau. Ngan sach dau tu duodc trién khai day du, két
hop v&i cac bude nham thao gé ach tac vé tha tuc dau tu coéng, la cach dé nang
dau tv céng 1én 7,1% GDP trong 2023, sv 5,5% trong 2022, qua d6 sé& hé tro
cho téng cau,..
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Kinh t& van kho khan, tang trudng
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Theo Téng cuc trudng Téng cuc Théng ké, trong béi canh KT thé gidi con nhiéu
bat 6n, kho khan nhiéu hon thuan Igi nhung tang trwdng KT 9 thang cta VN duy
tri da tang trudng tich cuc (Q.l #3,28%; Q.Il #4,05%; Q.IIl #5,33%), binh quén 9
thang #4,24% sv cung ky 2022. Trong d6, khu vuc ndng, 1am nghiép va thuy
san #3,43%, dong gop 9,16% vao téc do tang tong gia tri tang thém cda toan
nén KT. Khu vuc cong nghiép va xay dung 42,41%, déng gop 22,27%. Khu vuc
dich vu #6,32%, dong gop 68,58%, trong do6 tang trudng cliia 1 s6 nganh dich
vu thi trudng dat muc kha nhu ban budn, ban I1é #8,04%; van tai kho bai
48,66%; dich vu lwu trd va an uéng #13,17%; hoat doéng tai chinh, NH va bao
hiEm 46,91%... T nhitng tin hiéu tich cuc clia xudt khau va nhap khau hang
hoa, cd thé ky vong nhu cau thé gisi dang c6 ddu hiéu hdi phuc, DN bat dau cé
xu hudng nhap khdu nhiéu hon, tlir d6 tao da cho xuat khdu cta VN dat tang
trwdng kha trong nhitng thang cudi nam. Vi vay, tang trudng KT nhiéu kha nang
sé duagc cai thién trong quy téi. Tuy nhién, véi nhitng khé khan tr bén ngoai va
noi tai nén KT thi tang trudng KT sé khong cao nhu ky vong. Do vay, can tiép
tuc 6n dinh tinh hinh KT, chinh tri, x4 hoi, tao niém tin cho ngudi dau tu; phat
huy hiéu qua cac chinh sach tai khoa (hé tro DN va ngudi dan nhu gién, hoan, gidm
thué...); CSTT (co cau lai ng, giam LS, phi dich vu, cac géi tin dung wu dai) nhdm hd
tro DN dé dang ti€p can ngudn vén tin dung; chinh sach thuc day dau tu céng,
thao g& kho khan, vudng mac cho cac thi trwong dat dai, bat ddng san, xay
dung, du lich, von.
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EC du bao tang trudng kinh t& EU
sé giam toc
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Uy ban chau Au (EC) du bao nén KT cuta Lién minh chau Au (EU) sé tiép tuc
tang trwdng mac du cham hon. Tang trwdng KT 2023 ctia EU duwoc EU diéu
chinh $0,2% xudng 0,8% sv du bao mua Xuan. Tang trudng & khu vuc st dung
dong tién chung EUR (Eurozone) 2023 diéu chinh #0,3% xudéng 0,8%. Tai EU,
lam phat duwdc do bang chi s gia tiéu dung hai hoa du doan sé dat 6,5% vao
2023, thap hon mirc du doan 6,7% truwdc do va 3,2% vao 2024, sv mic du doan
3,1% trwdc do. Tai Eurozone, lam phat du kién sé & mirc 5,6% vao 2023 va
2,9% vao 2024, sv cac muc du bao trudc lan luat 1a 5,8% va 2,8%. Hoat dong
KT & EU da suy giam trong nita dau 2023 do nhitng cl s6¢c dang ké&. Nhu cau
trong khu vuc yéu, dac biét la tiéu dung, cho thay tinh hinh gia tiéu dung cao
dang dé nang lén nén KT cac nudc, bat chap gia nang lugng giam va su phuc
h6i manh mé cla thi trudng lao dong vdi ty 1& that nghiép thap, viéc lam ti€p tuc
ma rong va tién lwong tang. Dong thdi, cac hoat déng cap tin dung NH cho nén
KT sut gidam manh cho thay viéc that chat CSTT dang dan co tac ddng trong nén
KT. Cac chi s6 cho thdy hoat déng KT dang chdm lai, dwgc minh hoa bang su
suy yéu lién tuc clia nganh cdng nghiép va dong luc dich vu giam sut, mac du
nhiéu khu vuc ctia EU da trai qua mo6t mua du lich kha an tuogng. Nhin chung,
toc do tang trwdng cham lai & EU du kién sé kéo dai dén 2024 va tac dong cla
CSTT that chat duoc du doan sé tiép tuc lam gidm hoat dong KT. Tuy nhién, du
kién tang trwdng sé phuc hoi nhe trong 2024 do lam phat dudc du doan sé tiép
tuc gidm, thi trudng lao ddng van manh va thu nhap thuc t€ sé& dan phuc hoi.
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Gigi chirc FED bat dong quan
di€ém: C6 nén tang lai suét [an nira?
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Mac du, FED da phat tin hiéu sé tang LS thém 1 [an nira vao cudi nam nay, cac
quan chuirc cdp cao tai FED van dang bat dong y kién xoay quanh van dé nay.
Ngay 2/10, Chu tich FED chi nhanh Cleveland phat bi€u: “Téi e la chung ta co
thé can phai tang LS quy lién bang 1 [an nita trong 2023 va sau doé duy tri LS &
muic cao trong 1 thoi gian dé thu thap thém di liéu KT nham danh gia tac dong
cla chinh séach...”. Quyét dinh cudi cung cla FED sé& phu thudc vao dién bién
clia nén KT My. Ba chira 3 rdi ro doi vdi trién vong lam phat va tang trudng cla
M§, gbm su chitng lai ca nén KT Trung Qudc, kha nang dinh cong cla cong
nhan 6 t6 kéo dai hon du kién va nguy co chinh phu dong ctra. Phoé Chu tich
Michael Barr cho biét LS chinh sach “co thé da bang hoédc rat gan” mic co thé
kim ham hoat dong KT va giup dua lam phat vé muc tiéu 2%. Nhan xét trén cé
phan giong vdéi thong diép clia Cha tich Jerome Powell. Tai mot su kién khac
cung ngay 2/10, Théng déc Michelle Bowman da lan nira nhdn manh rang, FED
co thé phai tang LS nhiéu lan d€ day lam phat xudng. Cudi tuan trudc, Cha tich
chi nhanh New York cho rang, FED c6 thé da hoan tat chu ky tadng LS, cac nha
hoach dinh chinh sach nén gilt LS & mic cao “trong 1 thdi gian”...
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 54%
World Bank  2,1%  2.4% ADB 58% 6,0%
IME 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2.7% Standard Chartered Bank 5,4%
IMF 47% 58%
HSBC 5,0%
uoB 50% 6,0%
VNDirect 5,5%
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(*)Cdp nhat dw bao moi
nhat cua cdc to chirc
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httos.//vneconomy.vn/kinh-te-van-kho-khan-tang-truong-kho-cao-nhu-ky-vong.htm

Tin Kinh té qu6’c té httos.//vietnambiz. vn/ec-du-bao-tang-truong-kinh-te-eu-se-giam-toc-2023 10322122496 3. htm
httos.//vietnambiz.vn/qgioi-chuc-fed-bat-dong-quan-diem-co-nen-tang-lai-suat-lan-nua-
202310317351066.htm
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