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4 NOI DUNG CHINH

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  Téng quan thi truang
= Do thi mot s6 chi bao phé bién

Tin TAI CHINH - NH

*  Chu ky ndi Idng tién té va dong luc tang trudng clia Viét Nam

* Tang trudng tién guri thap hon nhiéu cho vay ra

= TP.HCM tang cudng giam sat hoat déng clia cac dai ly thu déi ngoai té

Tin KINH TE VIET NAM

=  Pudng sat cao téc Bac - Nam sé tao cu hich phat trién kinh t&€, giam chi
phi logistics, tao lgi thé dat dai 6 cac diém ga

=  Gia xang giam manh, xuéng dudi 20.000 dong/lit

Tin KINH TE QUOC TE

=  Khdi ngoai rdt tién khdi cac thi truding chau A dé theo dudi cudc phuc
hoi clia chiing khoan Trung Quéc

= B0 trudng A-rap Xé-ut: Gia dau cé thé xudng 50 USD néu cac thanh
viéen OPEC+ phét 6 thda thuan
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Ching khoan

VN - INDEX 1,278.10 & -0.76%
HNX - INDEX 23335 @& -0.72%
DOW JONES INDUS 4201159 & -0.44%
EURO STOXX 50 PR 492133 # -0.85%
CSI 300 INDEX 4,017.85 0.00%
Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 84.000 0.00%
Quéc té€ (sp/oz) 26555 & -0.19%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BaQLNH) 24133 * 0.07%
DXY 10193 = 0.20%
EUR/USD 11035 & -0.03%
USD/JPY 146.61 & -0.29%
USD/CNY 7.0185 0.00%
Dau thd WTI (wspsh) 7381 4.31%
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> Chi sd DXY chét phién giao dich vira qua tang (+0.27%) & muc 101.94, dong USD téng vao phién giao
dich vira qua, ¢6 thai diém tang vuot méc 102, khi dii liéu cho thay nén kinh t& My van vitng chic trudc
bao cao viéc lam sé duac cong bé hdm nay 4-10, trong khi nhu cau trd &n an toan do lo ngai vé cang
thang gia tang & Trung Déng cling thuc ddy déng bac xanh bén canh d6 déng USD ciing dudc hudng
loi tir nhitng ky vong 6n hoa hon ciia Ngan hang Trung uong My

> Gia vang thé gidi giam (-3.5USD) & murc 2.656.5 USD/ounce. Su phuc hoi ctia déng USD sau khi cac
nha dau tu gidm bat ky vong vé mot dot cat giam 13i suét 16n khac t&r Cuc Du trir Lién bang My (Fed) da
tao ap luc Ién vang thé gidi trong ngay 3-10 (gio My). Tuy nhién, da giam cla kim loai quy nay da phan
nao duoc kim ham nhd nhu cau tri 8n an toan tang 1én do lo ngai cang thang leo thang & Trung Déng.

> Gia dau Brent tang (+4.03%) & murc 77.84 USD/thung. Gia dau WTI clia My tang (+3.84%), gilt mirc
73.9 USD/thung. Gia dau hém nay tang do lo ngai rang xung dét leo thang & Trung Dong co thé de doa
nguon cung dau t&r khu vuc san xuat hang dau thé gid cé thé lam gian doan dong chay dau tho toan
cau, mac du luong dau tho du trlr clia Hoa Ky tang manh da han ché mirc tang.
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Chu ky ndi Idng tién té va dong
luc tang trudng clia Viét Nam

Sacombank

TAI CHINH
NGAN HANG

Nén kinh té€ canh Viét Nam - Trung Qudc, co |é la dang van dung hét tat cac cong
cu ho ¢6 trong tay, bom tién, ha ty 1& du trit bat budc & cac ngan hang va ndi l1dng
cac quy dinh vé cho vay mua nha, dé kich thich nén kinh t€ von chim sau trong
vong xody lam phat thoi gian vira qua. Nhung van dé ctia nudc nay khéng han chi
4 thi trudng bat dong san dong bang, lan song rut von cta nha dau tv nudc ngoai
ma con la thuong chién véi My va chau Au... diéu khién kinh t& Trung Quéc khd
long dat dugc muc tang trudng manh mé nhu trong qua khir. Dau dé chung ta
van nghe tién van dudc bom ra nén kinh t&, ma truc ti€p hon, la phat tién cho
ngudi dan nhu Thai Lan dang lam.

3 Viét Nam, du khdng truc ti€p phat tién, quyét dinh tang luong co sé cling gilp
nhitng ngudi nhan lvang huu, cdng chic cd thém mét khoan thu nhap dang ké dé
thic day chi tiéu va dong thdoi gép phan giip GDP tang truwdng. Trén thi trudng
lién ngan hang, Ngan hang Nha nudc Viét Nam lién tuc ¢6 nhitng déng thai hé tro
thanh khoan thi trudng.

Kinh té€ Viét Nam hién duoc gidi chuyén gia nuwdc ngoai cho 1a trén da phat trién
manh, hudng loi manh mé t&r thuong chién My-Trung.Rui ro nho vdi Viét Nam,
dudc gidi chuyén gia nhac téi, c6 |1& sé tai tir cudc bau cir Téng théng My. Khi ma
ng vién tranh c& Donald Trump luén quan tam dén thdm hut thuong mai ngay
cang tang gitta hai nwdc. Nhitng khoan thué cé thé sé duoc ap cho Viét Nam.
Nhung véi mét “deal-maker” nhu dng Trump, cac van d& ndy sinh chi dé thuong
lugng va diém dén sé l1a mot phuong an chung tot cho ca doi bén.
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Tién giri ciia TCKT va tién gui cia dan cu tai cac TCTD,
tr dau ndm 2022 dén thang 7/2024 (triéu ty dong)

—Tién glri cila TCKT ~ —Tién gl ctia dan cu
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on: NHNN; Téng hop: Minh Quang.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Tang frudng tién gli thdp hon nhiéu

Theo s6 liéu vira dwoc NHNN cong b, dén cudi thang 7, tién guii ca khach hang
ca nhan va té chirc kinh té tai cac TCTD dat 13,52 triéu ty dong, tang 1,1%,
khoang 150.000 ty déng néu so va&i cudi nam 2023. Tuy nhién vao thang trudc,
tong tién gl khach hang da lén mirc 13,72 triéu ty dong, tang 2,6% so vdi dau
nam. Tinh dén cudi thang 7, tién glti dan cu da tang Ién 6,84 ty dong, tang
4,68% so vdi dau nam va lap ra ky luc méi. Riéng trong thang 7, tién glti dan cu
da tang khoang 21.000 ty déng. Tién glti cta t6 chirc kinh t€ dat 6,77 triéu ty
doéng, gidm 1,07% so vdi dau nam. Trudc do vao cudi thang 6, tién gli cla
nhom nay da 1én ky luc 6,91 triéu ty dong.

Ngoai ra, di¥ liéu cia NHNN cho biét tdng phuwang tién thanh toan tinh dén cudi
thang 7 dat hon 16,4 triéu ty déng, tang 2,52% so vdi dau nam.

Trong nhitng thang dau nam 2024, tang trudng tién glti dang cham haon so vdi
huy dong. Cu thé, theo sé liéu tr NHNN, tang trudng tin dung tinh dén cubi
thang 7 dat 5,93% so vdi dau nam, trong khi huy déng tir dan cu va té chirc kinh
t€ chi la 1,1%. Xét vé so liéu tuyét d6i, vao cubi nam ngodi, du ng tin dung va
tong huy doéng tir dan cu, t6 chirc kinh té€ lan lugt dat 13,57 triéu ty dong va
13,38 triéu ty déng. Tuy nhién dén cudi thang 7, dv ng tin dung da lén 14,37
triéu ty dong, trong khi téng huy déong mdi chi dat 13,52 triéu ty dong.

Sau khi cham day vao cudi thang 3, dau thang 4, 1ai suat huy doéng tai cac ngén
hang da bat dau tang lai. Tuy nhién, ké tr thang 8, téc do tang lai suat da cham
lai.



TAI CHINH
NGAN HANG

TP.HCM tang cudng giam sat NHNN chi nhanh TP.HCM vira yéu cau cac TCTD Gy quyén, ky hdp dong dai ly
hoat déng ciia cac dai ly thu d6i v3i doanh nghiép c6 ban thu déi ngoai té, tang cudng kiém tra giam sét,hoat déng
A . nay theo quy dinh phap Iuat. Theo do, toan bd luvong ngoai té thu déi tir khach
ngoali té hang, ngudi dan duoc ban cho TCTD theo hgp dong va theo quy dinh ctia NHNN.
Cac TCTD ciing dudc yéu cau danh gia day du, toan dién dia diém dat ban thu

y _{ déi ngoai té, dam bao dung quy dinh, diéu kién vé dia diém can xem xét quy mo,

TairNK 8 mang Iudi va kha nang thuc té€. Bong thdi, tranh viéc Igi dung hoat dong thu déi
ngoai té dé€ giao dich, mua ban ngoai té tu do, vi pham phap luat va gay kho khan
cho hoat déng quan ly.

Cac TCTD duoc phép hoat ddng ngoai hdi phai cd bién phap quan ly, quan tri va
ki€m soat duoc hoat dong clia ban thu déi ngoai té va chiu trach nhiém phap ly
clia TCTD hoat déng Gy quyén néu ban thu doi ngoai té vi pham phap luat. Hé
théng mang Iudi cac TCTD, phong giao dich réng khap trén dia ban TP.HCM céan
tang cudng thong tin, 1ap bang théng bao thu ddi ngoai té tai dia di€ém hoat dong.
TU d6 sé la nhitng diéu kién rat thuan Igi gop phan dé viéc thu doi ngoai té dung
quy dinh, co quan quan ly nhan manh yéu cau cac TCTD dudc phép hoat dong
ngoai hoi can trién khai trén toan mang luwdi cia minh.

Theo NHNN TP.HCM, yéu cau trén nham ti€p tuc thuc hién t6t cong tac quan ly
ngoai hadi trén dia ban, dam bao thi trwGng ngoai hdi va ty gia én dinh, han ché
hién tvong mua ban ngoai té tv do lam anh huwéng dén thi trudng tién té va hiéu
qua chinh sach cling nhu tang trwdng va phat trién kinh té.
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Puding sit cao t6c Bac - Nam sé
tao cu hich phét trién kinh t&, giam
chi phi logistics, tao loi thé dat dai &
cacdiémaga

)
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Tai Toa dam Khat vong dudng séat tdc dd cao do VTV thuc hién, Con theo PGS.TS.
Hoang Van Cudng, Uy vién Uy ban Tai chinh — Ngan sach clia Quéc hoi, téng kinh
phi dau tv dv an la khoang han 67 ty USD va dé bao dam tién do du an hoan
thanh nam 2035, can bo tri vén dau tu cong lién tuc khoang 5,6 ty USD trong 12
nam. Day khong phai 1a van dé I6n. Tuy vay, dé thuyét phuc tat ca cac bén quyét
tam thuc hién la phai cho thay du an sé tao "cu hich" cho phat trién kinh t&, dac biét
la gidam chi phi logistics va thu hit cac nha dau tv vao Viét Nam.
Trén thuc té, tai nhiéu dia phuong do giao théng chua phat trién, van chuyén ca
hanh khach va hang hoa déu khéng thuan tién nén nha dau tu khéng dén ma lua
chon tai cac dé thi I6n nhu Ha Néi, Da Nang, TP HCM,...Vi vay, néu nhu cé dudng
sat t6c do nay két ndi cac trung tdm phat trién thi sé tang cudng két ndi ving, mién,
cac cuc tang trudng, tao dong luc lan tod, md ra khdng gian phat trién kinh t€ mdi,
tai cau truc cac do thi, tir d6 sé hut cac nha dau tuw khong chi & cac trung tdm kinh
t€ I6n ma con tai cac dia phuong khac dé phu hop véi cac ngudn luc san cd. Bén
canh d6, phan bd dan cu déng déu hon do ngudi dan sé co thé dinh cu & khap noi
doc trén cac tuyén nay, thic day chuyén dich co cau kinh té va tang nang luc canh
tranh clia nén kinh té.
Chuyén gia Hoang Van Cuong luu y, trong phat trién dudng sat can rat kinh
nghiém tr phat tri€n nganh cong nghiép 6 t6 (tic 1a cho rat nhiéu nha dau tw nudc
ngoai vao va nhu vay khong du thi phan cho cac doanh nghiép trong nuwdc) la phai
dat hang cac san phdm trong nudc co thé san xuét thi doanh nghiép mdi don
nguon luc vao dé san xuat va cung cap dudc theo yéu cau.

.




Gia xang gidm manh, xuéng dudi
20.000 dang/lit

Dién bi&n gi4 xing dau tir d3u ndm dén 3/10 (Péng/lit, kg)
—RON 95 —ESRONS2 Déu diesel D&u héa Déu mazut
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Chiéu 3/10, Lién B6 Cong Thuong - Tai chinh da diéu chinh gia xang dau. Gia
xang gidm hon 700 dong/lit. Mc gia cla hai loai xang E5 va RON95 hién dudi
20.000 dong/lit. Tai cubc hop gilta B6 Cong Thuong va cac thvong nhan xang dau
hdi cudi thang 9, ba Nguyén Thuy Hién — Phd Vu trudng Vu Thi trudng trong nudc
cho biét, tdng ngudn xang dau toi thi€u nam 2024 duoc B6 Cong Thuong phan
giao cho cac thuwong nhan dau méi kinh doanh xang dau (36 thuwong nhan) thuc
hién tong cong la hon 28,4 triéu m3/tdn xang dau céac loai. Vé san xuat, theo bao
cao clia 2 nha may, san xuat 8 thang dau nam 2024 dat khoang 11,4 triéu m3/tan
xang dau céac loai, tang 2,1% so vdi cung ky nam 2023. Ddi véi nhap khau, theo
Tong cuc Hai quan, nhap khdu xang dau cac loai 8 thang nam 2024 khoang 8,25
triéu m3 tan, giam 4,3% so vdi cung ky. Vé tiéu thu 8 thang dau nam 2024, ca nudc
tiéu thu khoang 18 triéu m3/tan (binh quan tiéu thu khoang 2,25 triéu m3/tan/thang
xang dau cac loai), tang 4% so vdi cung ky nam 2023. Tén kho thdi diém 8 thang
nam 2024 la khoang 1,95 triéu m3/tan.

Ba Nguyén Thuy Hi&n nhdn manh: “Doanh nghiép tuyét d6i khéng dé gian doan
nguén cung xang dau trong hé théng kinh doanh (tr dau maéi, thuong nhan phan
phoi, doanh nghiép ban I1é). Trong moi tinh huéng phai cung cap du hang cho clra
hang ban & thudc hé thdng phan phdi cia doanh nghiép dé duy tri hoat dong ban
hang thudng xuyén. Ra soat, ddm bao duy tri cac diéu kién kinh doanh xang dau
theo quy dinh, Tuan thd quy dinh phap luat vé kinh doanh xang dau...”.
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Khdi ngoai it tién khdi cac thi
trudihg chau A dé theo dudi cudc
phuc hdi clia chiing khoan Trung
Quéc

>
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Cudc phuc hdi manh mé ctia chirng khoan Trung Quéc dang dan dén su thay déi
trong danh muc ctia cac nha dau tuw toan cau. Trén thuc té, tG Bloomberg cho biét
cudc chuyén déi da bat dau. Ching khoan Han Qudc, Indonesia, Malaysia va
Thai Lan ghi nhan dong tién bi rat rong vao tuan trwdc. Ngan hang BNP Paribas
cho biét han 20 ty USD da rdi khai thi trudng Nhat Ban trong ba tuan dau thang 9.
Xu hudng luan chuyén von nay cé thé sé dat ddu cham hét cho da tang bung né
clia cac thi trudng chirng khoan chau A. Trudc day, cac thi trudng nay tirng duocc
huwéng Igi khi cac nha quan ly quy tim kiém ca hoi tot hon bén ngoai thi trwong
Trung Qudc.
Chi s6 MSCI Trung Quéc da tang hon 30% ké tir day gan day sau khi cac nha
chirc trach théng bao mét loat bién phap dé hé tro tang trudng kinh t&. Chiing
khoan Trung Quéc con dudc hudng Ioi nhd mic dinh gia hap dan. P/E du phong
ctia MSCI Trung Quéc hién & mirc 10,8 lan, thap hon binh quan 5 nam la 11,7
lan. Theo di liéu dudc EPFR ghi nhan vao cudi thang 8, cac quy tuong hé toan
cau da phan bé téng cong 5% danh muc cho cé phi€u Trung Quéc. Day la mic
thdp nhat trong mot thap ky va cho thdy cac quy nay van con du dia d& mua vao
co phi€u Trung Qudc.
Cac chuyén gia clia ngan hang BNP viét trong Ivu y ngay 2/10: “Chung toi tin
rang mot s& nha dau tw ngoai dang gidm bdét ¢ phiéu Nhat Ban trong danh muc
va tai phan bd von sang Trung Qudc”. BNP Iuu y cudc chuyén déi nay mdi chi
budc vao giai doan dau va cho dén nay ho chua nhan thay su rat lui dang ké cua
dong tién ngoai khdi An Dé va cac thi trudng méi ndi ngoai Trung Quéc.
I
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Bd trudng A+ap Xéit Gia dau cd
thé xudng 50 USD néu cac thanh
vién OPEC+ phét & théa thuan

Sacombank

> P ot g

Trong mét cudc hop ngay 02/10, Hoang t&r Abdulaziz bin Salman, B6 trwdng Dau
mo A-rap Xé-ut, da dua ra 16i canh bao t6i cac thanh vien OPEC+. Thang diép cla
ong rat ro rang: Tuan tht han ngach san xuat, néu khong gia dau co thé sut giam
xudéng mic 50 USD/thung. L&i canh bdo nay dugc hiu nhu ngam am chi A-rap
X&-0t sén sang cham ngdi cho mdt cudc chién gia d& bao vé thi phan néu cac quéc
gia khac khong tuan tha théa thuan chung.
Trong khi do, thi trudng dau md dang chitng kién nhiing dién bién phirc tap. Gia
dau Brent tang 1.9% lén 75 USD/thung ngay 02/10, danh dau phién tang th ba
lién ti€p. Nguyén nhan chinh dén tr lo ngai vé gian doan nguén cung khi xung dot
& Trung Déng leo thang. Phuong Tay lo ngai rang mét cudc chién réng hon co thé
cat dut xuat khau dau tir vang Vinh di qua eo bién Hormuz, giap vdi Iran, va day gia
lén cao. Tuy nhién, diéu dang noi l1a du cang thang dia chinh tri kéo dai nhiéu
thang, gia dau van khong ting va khién cac quan chiric A-rap Xé-ut khong hai long.
Ho cho rang mot phan nguyén nhan dén tir viéc cac thanh vién khac trong t6 chirc
phét 16 ké hoach han ché san xuéat. Iraq va Kazakhstan bi chi dich danh la nhirng
"ké gian lan". Theo s0 liéu tir S&P Global Ratings, Iraq da san xuat vuot mac 400
ngan thung méi ngay vao thang 8, trong khi Kazakhstan du kién sé tang san luong
véi viéc khdi phuc mé Tengiz c6 cong suat 720 ngan thung mdi ngay.
Thuc té, gia dau da cé xu hudng gidm trong nhitng thang gan day. Gia dau Brent
da lao déc khoang 16% trong quy vira qua, bat chap né luc cla lién minh OPEC+
nham &n dinh thi trudng thdng qua cat giam san luong. Nhém da nhiéu Ian gia han
cac bién phap han ché&, nhung gia van tiép tuc giam.

.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONGTIN
BANG CHI SO TIENTE NH VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1%  6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,0% 62%
IMF 32%  3,3% OECD 5,9%

OECD (*) 3,2% 3,2% IMF 5,8%  6,5%

UNCTAD uoB 59% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024 HSBC 6,5%
Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

|
GDP{

Sacombank I

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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