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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

VN - INDEX 1,249.83 & -0.11%

Tin TAI CHINH - NH . @0 HNX - INDEX 22529 %  -001%

. O?g l:l,guyen I_I?uy I’-_Iu’r]g‘.A CthQI vé tai san s0 lan nay ma bé 16 thi khong DOW JONES INDUS 4470553 & 017%

biét dén bao gid mdi co lan nira

= Nhiing quy dinh méi tac ddng dén cac ngan hang trong ndm 2024 EURO STOXX 50 PR 487775 % 0.66%

=  TOP 10 ngan hang cd murc dinh gia theo P/E thap nhat thi trudng CSI 300 INDEX 3,951.89 =% 0.11%
Vang (SJC cap nhat 08h30)

Tin g,\ﬁ:'d B it 2 oo SJC (Ng.d/Luong) 85500 % 0.23%

BN Al S0 1Liang O] 1ang Iong 2 con s6 Quéc t& (wsp/oz) 26422 & 0.16%

=  Chuyén gia: Nén stra thué thu nhap ca nhan ngay nam 2025

Ty gi4 (USD/VND cap nhat 08h30)
Tin KT QUGC TE USD/VND (BQ LNH) 24262 * 0.01%
in 4 a0
=  Théng déc Fed Ging hd cat giam LS vao thang 12 DXY I 0'030/0
»  ‘Carry trade’ co dau hiéu tai xuat, rii ro chiing khoan toan cau fan nira lao EUR/USD 1.0500 # 0.08%
déc USD/JPY 14994 % 0.05%
USD/CNY 7.2863 0.19%

Sacombank Dau thd WTI wsp/h) 69.96 1o 2.61%
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Ong Nguyén Duy Hung: Co hdi
vé tai san so [an nay ma bd 16
thi khéng biét dén bao gid mdi
cé lan nira

Tech Impact
Summ1t 2004
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M& man phan khai mac Hoi nghi Tac dong Cong nghé Viét Nam 2024, Chu tich
Chuing khoan SSI Nguyén Duy Hung ndi, cdng nghé, blockchain, tri tué nhan tao,
game, nhi*rng th truvdc day chi trong y tudng, cau chuyén cda tirng dat nude, hién
da di vao ngéc ngach clia xa hoi, tirng gia dinh. Ong Hung dan ching di liéu tir
mot nghién clru cia Forbes mdi day, ngudi Viét Nam ding th? hai thé gidi vé sé
hi*u va quan tam tai san s6. Tuy nhién, Viét Nam lai chwa cé duwoc khung phap ly
dé€ co thé lam rd rang, dé gilp cac doanh nghiép, nha dau tu co thé yén tam, tao
diéu kién dé€ phat trién, déng thai tranh nhém xau Itra dao trén khdng gian mang.
No6i vé su can thiét, Viét Nam can cé mot khung phap ly dé tat ca nhitng nguoi
dau tu hay nhitng ngudi lam ra cac san pham cong nghé yén tdm vi duoc bao vé
va dudc phéat trién. Theo dng Nguyén Duy Hung, mét co sé phap ly can dé nhiing
ngudi hién dang dau tu vao céc tai san do, tai sdn cong nghé yén tdm rang tat ca
nhitng tai san dé duwoc phap luat thira nhan va duwoc cong khai dong thué. Vi chi
khi cong khai dong thué thi nhitng tién va tai san dé mdi la tai san hop phap & bat
cr qudc gia nao. Néi vé su can thiét cua hoan thién khung phap ly dé phat trién
thi trudng tai san s6, 6ng Nguyén Duy Hung cho rang, Viét Nam can su hop tac
qudc t& nhung chi c6 thé hop tac duac khi nhitng t6 chitc quéc té€ bay dén day
thay dudc ho cd thé dong gop gi, cb lgi gi trong thi trudng nay.

Du bao cua ngudi ditng dau SSI, khi co mot khudén khé phap ly, véi luc lwang tré
va su dam mé cua gidi tré, Viét Nam chac chan sé trd thanh mét trung tdm tai san
sO cua khu vuec.
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Nhitng quy dinh méi tac déng
dén cac ngan hang trong nam
2024
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Trong nam 2024, nhiéu chinh sach mdi cé hiéu luc da va dang tac déng I6n tdi
hoat ddng cua toan nganh ngan hang.

C&m ngéan hang ban loai béo hiém khong bat budc di kém khoan vay
Chuyén khoan trén 10 triéu phai xac thuc sinh trac hoc

Cong bé thong tin danh sach cd déng va ngudi lién quan sd hitu t&* 1% von
disu 16

Ngan hang duoc chuyén nhuong tai san bao dam la du an bat déng san dé
thu hoi ng

NHNN cho vay dac biét doi véi TCTD bi rut tién hang loat

Ngan hang khong duwoc khuyén mai trai phap luat khi nhan tién gui
Stra d6i quy dinh vé ai suat rat trude han tién gl

Deé xuat quy dinh vé kiém toan doc lap ddi voi ngan hang thuong mai

Dé xuat quy dinh ty Ié an toan von (CAR) clia cac ngan hang lén 10,5%
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TOP 10 ngan hang cé6 muc dinh

gia theo P/E thap nhat thi trudng

Top 10 ngan hang
¢ dinh gia ré nhat theo P/E quy 111/2024
Don vi tinh: 1an.
Tinh dén ngay 31/12/2023 @ Tinh dén ngdy 30/9/2024
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Theo s0 liéu tr WiChart bao gom 27 ngan hang niém yét tinh dén ngay 30/9, hé
s0 gid/lgi nhuan sau thué (P/E) cia nhéom ngan hang dat 9,65 lan, tiang 10% so
v3i thai diém cudi nam 2023, tang 6,9% so vdi mdc 9,03 lan tinh dén hét quy II.
Trong danh sach 27 ngan hang niém yét, SHB tiép tuc la ngan hang co dinh gia
theo P/E thap nhat, & mirc 5,25 [an tinh dén ngay 30/9, dudng nhu di ngang so
vGi cubi nam 2023. VietABank la ngan hang cé P/E thap th( hai, d mirc 5,82 lan.
P/E clia nha bang nay da tang dang k€& so vdi thoi diém cudi nam 2023, tang
13% do gia co phi€u di Ién. Nam A Bank va Vietbank 1a hai ngan hang duoc dinh
gia thap th ba khi cung s& hitu chi s6 P/E dat 6,08 Ian. Nhirtng ngan hang con
lai trong TOP 10 la HDBank, MB, ACB, Sacombank, Kienlongbank va
Techcombank. So vdi thdi diém cubi nam 2023, chi cé 2 ngan hang ghi nhan
P/E giam (dinh gia trd nén ré hon), bao gém Nam A Bank va Vietbank.

Néu lady méc la P/E clia VN-Index, hién cé 22 ngan hang vdi P/E ré hon trung
binh thi trvdng, trong dé c6 nhirng cai tén nhv MB, HDBank, VIB, Sacombank,
ACB, VietinBank, Techcombank, BIDV ... Nguoc lai, ciing c6 5 ngan hang vadi
P/E cao hon 13,85 lan, bao gom Vietcombank, SaigonBank, PGBank, BVBank
va ABBank. Dang chu y, ABBank ghi nhan tang P/E gap 20 lan so vdi thai diém
cubi nam 2023, tir 18,12 lan Ién 363,96 lan tinh dén ngay 30/9.
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Tha tuéng: Vung Béng Nam B
hudng tdi tang trudng 2 con s6
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Tai h6i nghi HGi dong diéu phoi vung Bong Nam B [an thir 5, chiéu 02/12, Tha
tudng Pham Minh Chinh yéu cau ving Bong Nam B can hoan thién thé ché, tap
trung gidi ngan dau tu cong, bt pha xuat khdu va kich cau tiéu dung dé dat tang
trudng 2 con s6. Theo Thi twdng, trong bdi cdnh xu huwdng tang trwdng clia ving
dang cham lai, cac dia phuong phai cd gang tang trudng nam nay dat 7% va day
nhanh tién do gidi ngan vén dau tu cong. Chi sd cong nghiép clia vung da tang
truwdng trd lai nhung phai bén virng hon.

Vé ké hoach nam 2025, Thu twéng dé nghi cac tinh, thanh trong ving wu tién cho
tang trwdng kinh t€ va phan dau tang trudng 2 con s6. Gidi phap la ti€p tuc hoan
thién thé ché, tap trung giai ngan vén dau tu cong, but pha trong xuat khau va kich
cau tiéu dung. Theo Bo K& hoach va Dau tu, nam nay tang trudng kinh té€ ving
Doéng Nam B6 udc dat 6.38% thap hon binh quan chung ca nudc (6.8-7%), dirng
thir 4 trong 6 vung kinh té.

Tuy nhién, vung BDong Nam B0 dang doi mat véi nhiéu kho khan, thach thirc nhuw
un tac giao thong, ngdp ung, thi€u co sé ha tang... trong khi tiém nang du dia, loi
thé con nhiéu nhung chua khai thac hét. Dac biét, ha tang giao thong két ndi cang
dang la di€ém nghén, chua hinh thanh duwdc hé sinh thai logistics da dang tai ving
Pong Nam B& nham dap ng nhu cau luvu chuyén hang hoa cla ca vung. D€ dat
duodc cac muc tiéu ma Tha twéng yéu cau, Bo trudng K& hoach va Dau tu Nguyén
Chi Diing dé nghi cac dia phuwong bam sat boi canh, tinh hinh méi dé tang téc hoan
thanh ké hoach nam tdi. Trong do, viing can tap trung hoan thanh hé thdng két cau
ha tang trong diém; két néi cao toc vdi san bay, cang bién;
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Chuyén gia: Nén s(fa thué thu nhap
nhan ngay nam 2025
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"Luat Thué thu nhap ca nhan can slra ngay trong nam 2025, dé€ c6 hiéu luc tir dau
2026", TS Nguy&n Quéc Viét, Pho vién trudng Vién Nghién ciru Kinh t& va chinh
sach (VEPR, Dai hoc Quéc gia Ha N&i) ndi, thém rang nha diéu hanh "khdéng nén
cing nhac theo 16 trinh cudi nam 2025 mdi trinh Quéc hoi va gitta ndm 2026 moi
thong qua". Lan lay y kién stra luat [an nay, BO Tai chinh dé xuat nghién clu
phuong an giao Chinh phi quy dinh mirc gidm trir gia canh. Viéc nay dé chinh
sach linh hoat, phui hgp thuc té€ va tao dong thuan tir ngusi dan.

Theo 6ng Nguyén Quéc Viét, gidm trir gia cdnh phai theo mlc séng thuc t& ting
vng mién, co thé dua trén lwang t6i thiéu vung. Gia str, mirc gidm tri gia canh gap
4 |an luong t6i thi€u vung. Luong t6i thi€u tai TP HCM la 4,96 triéu dong, thi giam
tr? gia cdnh khoang 19,84 triéu dong, thay vi 11 triéu mdi thang nhu hién nay. Viéc
mUc giam trir gia canh theo lwong t6i thi€u vung, theo luat s Nguyén BPic Nghia,
Pho giam déc Trung tdm Hé trg doanh nghiép nhd va vira (Hiép hdi Doanh nghiép
TP HCM), Chinh phl sé khéng can diéu chinh méi nam. Badi luong dua ra hang
nam dua trén thoa thuan gilra dai dién ngudi lao dong, gidi chu va cac hiép hoi
doanh nghiép. Con theo luat su Truong Thanh Birc, Giam déc Cong ty luat ANVI,
mUrc giam trir gia canh nén dudc diéu chinh twong &ng di liéu tang, gidm cta CPI
do Téng cuc Théng ké cong bd vao cudi nam.

Bo Tai chinh dang dé xuat diéu chinh bi€u thué Iy tién tirng phan theo hudng
giam sé bac va ndi rong khoang cach thu nhap. Viéc nay nham dam bao diéu tiét
vao nhitng ngudi co thu nhap cao, thuan loi trong ké khai, nop thué.
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Théng ddc Fed tng hd cat gidam
LS vao thang 12
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Thi trwong tai chinh vira dén nhan tin hiéu tich cuc khi Thong doéc Fed
Christopher Waller bay t6 quan diém tng hd viéc cat gidam LS tai cudc hop thang
12. Tuy nhién, quyét dinh nay van con phu thudc vao dién bién clia cac s6 liéu
kinh t€ quan trong trong hai tuén tai. "Hién tai, t6i nghiéng vé viéc tng hod cat giam
LS chinh sach tai cudc hop thang 12", Waller phat biéu tai hdi nghi ctua Vién
Nghién cltu Kinh t& My.

Khi Gng hd cat gidm LS, Waller cho biét 6ng nghi rang LS chuén cla Fed van
dang & muc "that chat" - ndi cach khac, di cao dé kiém ché& nhu cau trong nén
kinh t€. Waller cho biét 6ng khdng hai long vaéi di liéu lam phat gan day, diéu nay
"lam day Ién kha nang da giam cla lam phat cé thé dang dirng lai 3 mlrc cao hon
dang k€& so vdi muc tiéu 2%

Ong néi thém rang hién cé ly do dé bd qua viéc cat gidm LS vao thang 12, nhung
hién tai, viéc cat gidm vao thang 12 "sé khéng thay d&i dang k& lap trudng chinh
sach tién té." Fed sé daon gian la khong "dap phanh" manh nhu trudc.

Trong mét bai phat bi€u riéng hdm th Hai, Chu tich Fed New York John Williams
cling cho biét 6ng ky vong Fed sé cé thé tiép tuc cat gidm LS theo thdi gian. "Muc
tiéu cua chung toi la dam bao lam phat ti€p tuc hanh trinh hudng téi 2% trong khi
duy tri strc manh cua nén kinh té€ va thi trudng lao dong", Williams ndi.




‘Carry trade’ ¢6 dau hiéu tai xuét,
rdi ro chirng khoan toan céau fan
nira lao ddc
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Mot phan tich méi cua Bloomberg dua trén di liéu tir cac san giao dich hgp dong
tuong lai tai Nhat Ban va My cho thay chién Iwgc carry trade s dung dong yen lam
dong tién cap von dang co dau hiéu quay trd lai. Theo phan tich, cac nha dau tu
nhé 1é Nhat Ban cung cac quy sir dung don bay va nha quan ly tai san qudc té da
tang so vi thé dat cuwdc chong lai dong yen 1én 13,5 ty USD vao thang 11. Hoi thang
10, quy md cac vi thé chi dat 9,7 ty USD. S6 vi thé dat cuwac chong lai dong yen du
ki€én sé tang vao nam téi do chénh léch LS dang ké gitta cac nén kinh t&, chinh phu
MY vay ng nhiéu hon va thi truwdng tién té giam bét bién dong.

Cu séc carry trade dién ra vao mua hé ndm nay da lam béc hoi khoang 6.400 ty
USD v6n hoéa chirng khoan toan cau chi trong ba tuan. Da tang dot ngét clia dong
yen vao tuan trwdc cho thay nhirng rdi ro ma cac nha dau tv dang s dung chién
lwoc carry trade co thé phai doi mat.

Theo chién lugc gia cap cao Shoki Omori clia Mizuho Securities thi sau cung 6ng
Trump mdi chinh la ngudi quyét dinh chinh sach tai khoa cla siéu cudng s6 mot
thé& gidi. Day la van dé rat quan trong vi cac giao dich carry trade dudc tai tro bang
déng yen phai dién ra trong mdt méi trudng tién té it bién ddong. Mét s6 chién lugc
gia khac cho rang chénh Iéch LS giita Nhat Ban va cac nén kinh t& 16n sé thu hep,
can tréd dong luc cho chién lwoc carry trade, dac biét 1a sau khi Théng déc BoJ
Kazuo Ueda d€ ngod kha nang tang LS vao thang 12. Cac quan chirc Nhat Ban
cling da cé déng thai can thiép bang 16i noi vao thi trwdng. Thang trudc, Bo trudng
Bo Tai chinh tirng Iwu y vé nhitng bi€én ddong mot chiéu manh mé daéi véi dong yen
ké tir cudi thang 9.
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2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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2025
2,7%
3,3%
3,2%
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World Bank

ADB (*)
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Standard Chartered Bank
VNDirect

|
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2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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