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VN - INDEX 1,224.05  0.90%

HNX - INDEX 249.75  0.72%

DOWN JONES INDUS 34,837.71  0.33%

EURO STOXX 50 PR 4,279.87  -0.06%

CSI 300 INDEX 3,848.95  1.52%

SJC (Ng.đ/Lượng) 68.150 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 1,938.0  -0.21%

USD/VND (BQ LNH) 23.959  -0.08%

DXY 104.18  1.04%

EUR/USD 1.0789  -1.30%

USD/JPY 146.61  0.36%

USD/CNY 7.2746  -0.17%

Dầu thô WTI (USD/th) 85.85  5.05%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 05/09/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ NHNN: Lãi suất cho vay sẽ tiếp tục giảm

▪ Dư địa giảm lãi suất không còn nhiều, nhà điều hành sẽ dùng công cụ

khác để hỗ trợ nền kinh tế

▪ Biến động tỷ giá có đáng lo?

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Chỉ số sản xuất nhiều ngành tăng mạnh trở lại, IIP Q.III dự báo tăng

trưởng dương

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Lạm phát Eurozone giữ nguyênmức 5,3% trong tháng 8

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số US Dollar Index (DXY) giảm 0.13%, xuống mốc 104.1. USD giảm so với các loại tiền

tệ, nhưng vẫn gần neo mức cao nhất trong hai tháng là 104.4. Chỉ số này đã tăng 1.7% trong

tháng 8, chấm dứt chuỗi giảm giá kéo dài hai tháng.

➢ Vàng thế giới giảm nhẹ 1.6 USD xuống mức 1,938 USD/ounce, sau khi leo lên mức 1,952

USD/ounce, mức cao nhất trong tháng. Giá vàng thế giới rạng sáng nay biến động nhẹ, được

hỗ trợ bởi sự sụt giảm nhẹ của đồng USD khi những người tham gia thị trường ngày càng tin

tưởng hơn vào việc Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) có thể đã hoàn tất việc tăng lãi suất.

➢ Giá dầu thô WTI tăng 0.32% (tương đương tăng 0.27 xu Mỹ), lên mức 85.84 USD/thùng. Giá

dầu tiếp nối chuỗi tăng liên tiếp. Nguyên nhân là vì nguồn cung dầu tiếp tục thắt chặt, các

nước lớn xuất khẩu dầu hàng đầu thế giới (Nga, Saudi Arabia) cắt giảm sản lượng cung ứng

dầu thô các dữ liệu kinh tế tích cực đến từ Trung Quốc và Mỹ.

Báo cáo việc làm ngày 1/9 của Bộ Lao động Mỹ cho thấy 736,000 người đã gia nhập thị
trường lao động trong tháng trước, nâng tỷ lệ tham gia lực lượng lao động lên 62.8%, mức
cao nhất trong ba năm rưỡi qua. Những lo ngại về sự suy yếu của nền kinh tế có thể đang
khiến người dân quay lại thị trường lao động.
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 9/2023
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Chỉ số DXY - Tháng 9/2023

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 9/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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NHNN: lãi suất cho vay sẽ tiếp

tục giảm

Ngân hàng Nhà nước (NHNN) vừa có văn bản trả lời kiến nghị của cử tri tỉnh

Thanh Hóa gửi tới trước Kỳ họp thứ 5, Quốc hội khóa XV, do Ban Dân nguyện

chuyển đến. NHNN cho biết, nhiều chính sách về tiền tệ, tín dụng đã được

NHNN ban hành và triển khai đồng bộ các chương trình, giải pháp tháo gỡ khó

khăn, tạo điều kiện thuận lợi cho doanh nghiệp (DN), nhất là DN nhỏ và vừa, tiếp

cận vốn. NHNN đã điều chỉnh giảm liên tục 4 lần các mức LS điều hành từ 0,5-2

điểm % trong bối cảnh LS thế giới tiếp tục tăng và neo ở mức cao. Qua đó, tiếp

tục định hướng giảm mặt bằng LS cho vay của thị trường, tăng khả năng tiếp

cận vốn của DN và người dân. Trần LS cho vay ngắn hạn đối với 1 số lĩnh vực

ưu tiên, trong đó có DN nhỏ và vừa, ở mức 4%/năm… Đến cuối tháng 6, LS tiền

gửi và cho vay bình quân của các giao dịch phát sinh mới bằng VND của ngân

hàng thương mại (NHTM) 1 điểm % sv cuối năm 2022. Các NHTM đã chủ

động điều chỉnh và triển khai chương trình, gói tín dụng ưu đãi để giảm LS cho

vay với mức 0,5-3 điểm % tùy đối tượng khách hàng đối với khoản vay mới. Để

hỗ trợ DN nhỏ và vừa, NHNN trình cấp có thẩm quyền/theo thẩm quyền ban

hành và tổ chức triển khai chương trình tín dụng đặc thù đối với một số ngành,

lĩnh vực với nhiều cơ chế ưu đãi về LS, tài sản bảo đảm, cơ chế xử lý nợ đặc thù.
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Dư địa giảm lãi suất không còn

nhiều, nhà điều hành sẽ dùng

công cụ khác để hỗ trợ nền kinh tế

Từ tháng 3 đến tháng 6/2023, NHNN đã có 4 đợt cắt giảm lãi suất (LS) điều hành

liên tục. LS chiết khấu và LS tái cấp vốn giảm tổng cộng 150-200 điểm cơ bản,

lần lượt xuống 3% và 4,5%. Theo CEO WiGroup, tốc độ thẩm thấm của chính

sách tiền tệ (CSTT) vào nền kinh tế (KT) khá chậm. Mặc dù, đã giảm LS nhưng

tăng trưởng tín dụng vẫn ở mức thấp kỷ lục. DN không tiếp cận được nguồn vốn

giá rẻ thì giảm LS không mang nhiều ý nghĩa. Dự báo NHNN vẫn phải đi theo

hướng nới lỏng tiền tệ để hỗ trợ nền KT nhưng mặt bằng LS từ nay đến cuối

năm sẽ đi ngang hoặc giảm nhẹ chứ không giảm mạnh thời gian qua… Theo

PGS.TS Phạm Thế Anh, cần tiếp tục hạ LS cho vay chứ không phải giảm LS

huy động do CSTT đã đạt đến điểm giới hạn, nếu tiếp tục hạ LS huy động sẽ

gây ra nhiều hậu quả. Chuyên gia nhấn mạnh tránh nôn nóng hạ LS chính sách

dồn dập và cần kiểm soát tăng trưởng cung tiền quanh 10%. Từ cuối năm 2023 

đến đầu năm 2024, nhà điều hành sẽ tập trung các giải pháp nhằm khơi thông

cung tiền và tín dụng. Điều này liên quan đến phục hồi ở khu vực sản xuất và

sức khỏe các ngân hàng (NH) tốt khiến NH cho vay trở lại. Trong thời gian chờ

đợi 2 điều trên xảy ra, Chính phủ sẽ có thêm những chính sách hỗ trợ ngành

NH. "Nhà điều hành sẽ mềm mỏng hơn trong điều tiết nhằm mở rộng cung tiền

và tín dụng thay vì sử dụng công cụ LS nhiều như thời gian vừa qua".
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Biến động tỷ giá có đáng lo? Theo Giám đốc toàn quốc Khối Ngoại hối HSBC Việt Nam (VN), NHNN đã điều

chỉnh tăng tỷ giá trung tâm, phần nào phản ánh những áp lực của tỷ giá thời gian

qua. Những áp lực này, đến từ những biến động trên thị trường quốc tế. Với

riêng VN, sự đối lập về CSTT giữa VN và Mỹ là 1 trong những nguyên nhân tạo

áp lực cho tỷ giá trong nước. Về xu hướng tỷ giá trong thời gian tới, những biến

động tỷ giá chỉ mang tính chất ngắn hạn và VND vẫn có khả năng tăng giá trở lại

trong trung - dài hạn. Bên cạnh đó, những nỗ lực của Chính phủ để hỗ trợ hồi

phục KT thông qua CSTT và tài khóa trên diện rộng có thể giúp xây dựng lại

niềm tin của nhà đầu tư vào các lĩnh vực khác, tạo ra kết quả tích cực… Thực tế,

bối cảnh tỷ giá tăng cao sẽ đặt nhà điều hành KT trước 2 sự lựa chọn là ổn định

tỷ giá hoặc ổn định LS, vì ở mỗi thời điểm, sự lựa chọn khác nhau sẽ phù hợp

với mục tiêu chính sách khác nhau. Về định hướng điều hành, TS.Huân cho

rằng, từ giờ đến cuối năm, NHNN cần cân nhắc rất kỹ khi điều hành CSTT trong

bối cảnh việc giảm LS không hỗ trợ nhiều cho tăng trưởng KT. Cụ thể, CSTT 

cần thời gian phát huy tác dụng thông qua các kênh truyền dẫn, tránh việc nóng

vội, chủ quan. Do đó, cần hết sức cân nhắc trong việc giảm LS điều hành và

cũng không cần thiết phải tiếp tục giảm vì mức LS điều hành hiện tại đã tương

đối hỗ trợ và mình không nên quá nóng vội bởi cần phải có độ trễ để thực thi.
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Chỉ số sản xuất nhiều ngành

tăng mạnh trở lại, IIP Q.III dự

báo tăng trưởng dương

Chỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) tháng 8 2,87% sv tháng 7 và 2,62% sv 

cùng kỳ 2022. Tính chung 8 tháng đầu năm, IIP vẫn 0,45% sv cùng kỳ. Ngành

công nghiệp chế biến chế tạo, động lực chính của sản xuất công nghiệp,

4,52% sv tháng 7 và 3,48% sv cùng kỳ trong tháng 8, trung bình 0,65% sv 

cùng kỳ 8 tháng đầu năm. BVSC nhận định, nhiều khả năng trong Q.III, IIP sẽ

ghi nhận tăng trưởng dương sv cùng kỳ và có thể kéo tăng trưởng trung bình

trong 3 quý đầu năm quay trở lại mức tăng trưởng dương. Yếu tố này sẽ có đóng

góp tích cực đối với tăng trưởng GDP trong Q.III khi ngành công nghiệp chiếm

tới hơn 30% trong tỷ trọng GDP. Với mức 3,5% sv cùng kỳ, ngành công nghiệp

có thể đóng góp #1 điểm % vào tăng trưởng GDP trong Q.III (Q.I 0,75%, Q.II

1,56%, góp phần khiến tăng trưởng GDP 2 quý đầu năm ở mức thấp, lần lượt là

3,32% và 4,14%). Diễn biến hồi phục tích cực hơn của IIP trong Q.III, tăng trưởng

GDP sẽ khởi sắc hơn sv 2 quý đầu năm. Trong số các ngành sản xuất, IIP của

các ngành dệt, sản xuất sợi, sản xuất kim loại, sản xuất sắt thép gang, sản xuất

giường, tủ, bàn, ghế đã có diễn biến tăng mạnh trở lại so với cùng kỳ. Chỉ số sản

xuất của các ngành sản xuất gỗ, sản xuất trang phục đã quay trở lại tăng trưởng

dương trong tháng 8… "Những diễn biến này cũng phần nào cho thấy các đơn

hàng sản xuất, xuất khẩu đã quay trở lại, đặc biệt là khi giá trị nhập khẩu (#94%

là tư liệu sản xuất) ghi nhận mức cao nhất kể từ tháng 4/2023 trong bối cảnh các

đơn hàng xuất khẩu chuẩn bị cho dịp lễ cuối năm đang được thực hiện”.
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Lạm phát Eurozone giữ nguyên

mức 5,3% trong tháng 8

Bất chấp giá năng lượng giảm, lạm phát tháng 8 của Eurozone vẫn không thay

đổi, giữ nguyên mức 5,3%. Trong 13 tháng qua, ECB liên tục tăng LS trong nỗ lực

kiểm soát lạm phát. Các nhà phân tích kỳ vọng, ECB có thể xem xét tạm dừng

chính sách tăng LS trong bối cảnh tốc độ tăng trưởng KT chậm lại rõ rệt. CPI của

Eurozone 9,8% kể từ tháng 8/2022. Trong khi đó, lạm phát cơ bản, không gồm

nhiên liệu và thực phẩm, 0,2% xuống 5,3% trong tháng 8. Giá nhiên liệu 3,3%

do giá dầu toàn cầu không thay đổi và mùa hè làm giảm nhu cầu nhiên liệu sưởi

ấm. Chuyên gia KT Capital Economics cho biết: “Yếu tố bất ngờ đối với lạm phát

toàn Eurozone trong tháng 8 hoàn toàn là do năng lượng, trong khi LS cơ bản

giảm xuống. Chúng tôi không nghĩ những số liệu này sẽ tác động đến quyết định

của ECB tăng hoặc giữ nguyên LS tại cuộc họp sắp tới.” Chủ tịch ECB cũng cho

rằng, quyết định về LS trong cuộc họp tiếp theo của ECB sẽ phụ thuộc vào những

số liệu sắp tới. Tăng trưởng của Eurozone đã bị ảnh hưởng từ nền KT lớn nhất

khu vực là Đức. GDP của Đức đã không tăng trưởng trong Q.II, sau khi đã giảm

liên tiếp 0,5% và 0,3% trong 2 quý trước. IMF thậm chí dự đoán Đức sẽ là nền KT 

lớn duy nhất 0,3% trong 2023. Nhiều chuyên gia bày tỏ lo ngại chính sách thắt

chặt tiền tệ của ECB đang đè nặng lên hoạt động KT châu Âu, do làm giảm nhu

cầu tín dụng, cản trở đầu tư và tiêu dùng. Sau khi đưa LS tiền gửi lên 3,75%, cao

nhất kể từ 2001, ECB tiếp tục để ngỏ về 1 đợt tăng LS mới trong tháng 9 nhằm

đạt được mục tiêu đưa tỷ lệ lạm phát về mức 2% trong trung hạn.
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(*)Cập nhật dự báo mới 

nhất của các tổ chức

2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,5%

IMF, ADB 5,8% 6,2%

VNDirect 5,5%

Standard Chartered Bank 5,4%

HSBC, UOB 5,2%

VDSC 4,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VN
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