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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

VN - INDEX 1,24041 & -0.75%
Tin TAlI CHINH - NH HNX - INDEX 22462 % -0.30%
= C?n nhac gia han thoi gian co cau ng DOW JONES INDUS 45,014.04 = 0.69%
=  Diéu hanh chinh sach tién té: Cha dong, linh hoat hda giai cac ap Iuc .
= NH UOB du béo ty gia USD sé dat dinh 26.200 VND trong quy 111/2025 EUROSTOXX50PR 491915 0.85%
CSI1 300 INDEX 3,93056 & -0.54%
Tin KT VN Vang (SJC cap nhat 08h30)
=  Chinh phu yéu cau day manh gidi ngan von dau tu cong, x ly nghiém cac SJC (Ng.d/Luong) 85.500 0.00%
trudng hap lam cham tién 4o Qudc & wsp/oz) 26494 % 0.27%

=  TPHCM lan dau thu ngan sach vuot han 500 nghin ty déng

Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

Tin KT QuGC TE USD/VND BaQLNH) 24266 * 0.02%
. < Cac thi truong tai chinh rung I3c vi Iénh thiét quan luat ciia Han Qudc, nha DXY Loa=re B Oy
dau tu nén lam gi? EUR/USD 1.0514 =% 0.13%

=  TQ ngting xuéat khau nguyén liéu ban dan sang M§j USD/JPY 150.32 * 0.25%
USD/CNY 72755 & -0.15%

Sacombank Dau thé WTI (wspsn) 68.70 ¥ -1.80%
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Con chua day mét thang nira Thong tu 02 sé hét hiéu luc, trong khi dién bién no
xau trong quy 111/2024 cua nhiéu ngan hang thuong mai cho thay mét birc tranh
tai chinh phirc tap, titm an nhiéu thach thirc. Trong bdi canh hién tai, Ngan hang
Nha nudc dang d6i mat véi han ché trong cac Iwa chon chinh sach. Néu khong
duy tri cac chinh sach hé trg, nhiéu doanh nghiép s& gap kho khan trong viéc
ti€p can vén, dan dén suy gidm san xuat, thuong mai va tiéu dung, tr d6 anh
hudng truc ti€p d&n muc tiéu tang trudng kinh té. Viéc can bang gitra hd tro tin
dung va ki€m soat rli ro 1a nhiém vu trong tdam d€ dam bao su 6n dinh va phat
trién bén vitng clia nén kinh té.

Viéc gia han Thong tu 02 hoac trién khai mot chinh sach tuong tu la can thiét
trong ngan han dé& hd trg doanh nghiép vuot qua kho khan, ddc biét khi xuat
kh&u va tiéu dung ndi dia chua phuc hoi bén vitng, con dau tu san xuét - kinh
doanh van chua dat ky vong. Tuy nhién, viéc gia han théng tu nay, néu tién
hanh, can di kém vdi cac bién phap chat ché nham kiém soat rui ro va dam bao
su 6n dinh lau dai cho hé théng tai chinh:

Th& nhat, tang cwdng giam sat chat luvgng tin dung; Th hai, giam phu thudc vao
bat déng san, dinh hudng tin dung sang cac linh vuc san xuat, xuat khiu va tiéu
dung. Thir ba, thdi han rd rang va co 16 trinh thoat hé trg. NHNN nén gia han
Théng tu thém 6 - 12 thang, vdi 16 trinh thoat hé trg cu thé, nham tranh viéc kéo
dai chinh sach gay tich Iy rui ro dai han va tao ddong Iuc cai thién chat luong tai
san..
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Diéu hanh chinh sach tién té:
Chla ddng, linh hoat héa giai
cac ap luc
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Dai vaéi dieu hanh chinh sach, hién tai cac cong cu tién té dang phat huy hiéu qua
trong viéc kiém soat lam phat va hé trg phuc hdi nén kinh t& & mic hop ly. Do do,
khong cé ly do gi d€ thay déi I6n vé chinh sach trong thdi gian tdi. Phuwong thirc
diéu hanh hién tai van Ia nén tang vitng chac va chi can chinh sach linh hoat dé
thich (*ng nhitng bién dong t&r bén ngoai.

Tinh hinh kinh t&€ toan cau thdi gian tdi cd nhitng dién bién kho ludng va sé tac
dong dén Viét Nam. Do vay, viéc duy tri 6n dinh nén KTVM va kiém soat lam
phat, gan lién véi CSTT than trong la can thiét. Béi diéu hanh LS tang hay giam
phu thudc vao nhiéu yéu td khéng thé chi nhin vao moét bién duy nhat. LS giam cé
thé ho tro doanh nghiép nhung lai cé thé tac déng dén lam phat, ty gia... Theo do,
chinh sach LS can phai dugc diéu chinh mot cach linh hoat va can c vao céac
yéu td tac ddong da bién d& hd tro doanh nghiép nhung van duy tri su 6n dinh cho
nén kinh t&. Tuy nhién, xu huéng chung thdi gian t&i van 1a hé tro LS haop ly dé
cac doanh nghiép trong nudc cé th€ hap thu vén va mad rong san xuat, kinh
doanh, nang cao nang luc canh tranh. Day chinh la yéu t6 gitp cling cd sirc manh
noi tai cta nén kinh té Viét Nam.

Thoi gian tdi, diéu hanh ty gia sé dudc chd y nhiéu hon va can chuan bi kich ban
chl dong *ng pho dé duy tri on dinh ty gia. Ngoai ra, su phéi hdp nhip nhang gitra
CSTT va tai khoa rat quan trong, nhat la boi canh du dia dang han hep; thic day
phat trién thi trudng vén dé gidm sirc ép cap tin dung c& ngan han 1an trung, dai
han 1én vai nganh NH. Viéc NH phai sir dung vén ngan han cho vay trung, dai
han kéo dai gay kho khan cho hé théng, tiém an rui ro.
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NH UOB du bao ty gia USD sé Trong‘béo cao phan tich maéi bgn hénh, B& phan Nghién ctu thi tru’t‘jpg va Kinh té
dat dinh 26.200 VND trong quy toe_m cau cua NH UOB, chq ble_t dcing V’NDuda trai qua giai doaD b|§n‘ dopg trong

hai thang 10 va 11. Sau khi ghi nhan muc tang theo quy I6n nhat ké tr nam 1993
11/2025 vao quy 112024, I&n t6i 3,5% thi tinh hinh da ddo ngugc trong hai thang qua.
Theo d0, cac chuyén gia phan tich ciia UOB nhan dinh mac du c6 nén tang kinh
t& vitng chac, VND van bi chi phéi bdi cac yéu t6 bén ngoai. Dac biét la su phuc
hdi manh mé cda dong USD, khi thi trwdng diéu chinh ky vong vé cac dot cat
giam LS cua Cuc Du tri¥ Lién bang My (Fed) trong nhiém ky mdi ctia Téng théng

FX & Rates 1Q25F  2Q25F  3Q25F  4Q25F
USD/VND 25800 26000 26200 26,000

VND Refinancing Rate 4.50 4.50 450 4.50
— Donald Trump.
Economic Indicator 2022 2023 2024F  2025F

pr Py —— "Hién tai, déng VND dang giao dich quanh murc thap ky luc 25.463 VND/USD va
F——— Z v v dv bdo sé ti€p tuc suy yéu do cac yéu td bat Igi tr bén ngoai", UOB du bao. Do
CotentAcomt (eofCD?) 03 10 10 12 dé, NHNN du kién sé phai chu vy tdi ap luwc gidam gia doi véi VND. Theo di liéu tir
Fiscol Balance (%6 of GDP)  -45 30 34 38 UOB, ty gia USD/VND cé thé Ién dinh lich st vao quy 111/2025, dat mirc 26.200
VND/USD. Trong nam 2025, UOB du bao ty gia USD/VND sé & muc 25.800
VND/USD trong quy I, 26.000 USD/VND trong quy Il, 26.200 VND/USD trong quy
[, 26.000 VND/USD trong quy IV.
Vi tang trudng kinh t&€ van duy tri manh mé trong ndm 2024 va tiép tuc vao nam
2025, NHNNkhong chiu nhiéu sic ép phai voi vang ndi ldng chinh sach. "Do do,
du bao NHNN sé duy tri LS tai cap von & muirc hién tai la 4,5%", UOB nhan dinh.

Sacombank N
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Tang trudng huy ddng ctia Nganh
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Chinh phtl yéu cau ddy manh giai
ngan von dau tv cong, xt¥ ly
nghiém cac trudng hop lam cham
tien do
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VPCP ban hanh Thong bao sé 542/TB-VPCP Két luan cia Phd Thu twdng Chinh
phd Bui Thanh Son tai cuéc hop TG cong tac s6 5 vé viéc kiém tra, don doc, thao
g6 kho khan, vuwang méac, ddy manh giadi ngan vén dau tu cdng hang nam tai cac
bd, co quan va dia phuang. Théng bao néu: Nam 2024 cé y nghia quan trong, la
nam tang téc, bt pha dé thuc hién thang loi cac muc tiéu, nhiém vu clda Dai hoi
Xlll ctia Bang va Ké hoach phat trién kinh t& x& hoi 05 nam 2021 — 2025, trong dé
dau tu cong ludn dudc xac dinh la nhiém vu chinh tri trong tam, co6 vai tro dac biét
quan trong vé ca kinh t&, chinh tri, xa héi, quéc phong, an ninh.

Thdai gian tir nay dén hét nam 2024 khong con nhiéu. D€ day nhanh giai ngan von
dau tv cong, goép phan thiac day tang trudng, 6n dinh KTVM, bao dam cac can dai
I6n cda nén kinh té va thuc hién tét cac muc tiéu phat trién kinh t€ xa hoi, Phé Tha
tuwdng yéu cau cac bd, nganh, dia phuong can thuc hién nghiém cac chi dao cua
Chinh phu, Tha tudng Chinh pha, tap trung, quyét liét, chi dong thuc hién cac bién
phap, giai phap linh hoat, sang tao; kip thdi xr ly, thdo g& vudng mac, khé khan &
cap thdm quyén cua minh, tich cuc nghién cltu cac van ban quy pham phap luat
mdi dé trién khai, ddy manh hon niva viéc gidi ngan von dau tu cong, phan dau giai
ngan nam 2024 dat trén 95% ké hoach Thu tudng Chinh ph giao.

Tang cudng ky luat, ky cuang trong gidi ngan von dau tu cong; cd ché tai x ly
nghiém theo quy dinh. Tang cudng su phéi hop gitta cac bd, ca quan lién quan dé
tham muu cac cép thdm quyén trong qua trinh ti€p nhan, dam phan, ky két, phé
chuén hiép dinh von vay ODA; quan ly, st dung hiéu qua vén vay ODA.
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TPHCM [an dau thu ngén sach
vuat hon 500 nghin ty déng
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Sang nay (4/12), Ban Chap hanh Dang bd TPHCM t6 chirc hdi nghi Ian ther 34,
nhiém ky 2020-2025. Phat bi€u khai mac hoi nghi, Bi thw Thanh ty TPHCM
Nguyén Van Nén cho biét, ndm 2024, TPHCM c6 ca thdi ca va thach thirc dan xen.
Trong béi canh do, Thanh Gy TP xac dinh tdng cudng cdng tac xay dung chinh dén
Dang, quyét tam chuyén dai so, xay dung nén cong vu hiéu qua...; déng thai, dua
ra nhitng nhom gidi phap, chi tiéu vdi quyét tam dat tang trudng tir 7,5-8%. Nguoi
dirng dau Thanh Gy khang dinh, véi tinh than doan két, nd luc phan ddu chung,
thanh phd da phat huy ndi luc, tranh thd thai co, khoi thdng, thao g& nhiéu diém
nghén, cung cdng déng doanh nghiép phat trién kinh t&, cai thién doi sdng nhan
dan... Qua do, du kién ca nam tang trudng khoang 7,17%; thu ngan sach ca nam
hon 502 nghin ty, tdng 12% so cung ky, gdp vao 27% téng thu ca nudc.

Tuy nhién, bén canh mat tich cuc, ngudi di’ng dau Bang bdé TPHCM Iuu y con
nhiéu mat han ché, yéu kém dang kim ham su phat trién clia thanh phd. Trong do,
tang trudng chi dat 7,17% so vdi chi tiéu tir 7,5-8% la diéu dang xem xét, danh gia
dé khac phuc. Cac dét pha chién lugc ha tang dé thi, giao théng, cac du an giam 6
nhiém, ngap nudc, cai tao nha &, xay dung nha &... chua dat nhu mong muén. Bac
biét, von giai ngan dau tuv cong chua dat nhu chi tiéu dé ra.

Nhan manh vé du an khu dé thi méi Tha Thiém, éng Nén cho biét, Thanh Gy da
ban rat nhiéu cac giai phap dé day nhanh dau tw, xay dung khu dé thi méi Tha
Thiém vé dich dung muc tiéu vao nam 2030.
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CPI ndm 2023-2024
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Céc thi trudng tai chinh rung lac
vi [énh thiét quan luat clia Han
Quéc, nha dau tu nén lam gi?

Dién bié&n ty gid USD/won

T9! T2 T3 Te: T9 T2 T3 'T6

2022

2023 2024
Ngudn: Bloomberg, Viét hoa: Giang.
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Tong théng Han Quéc Yoon Suk-yeol bat ngd tuyén bd thiét quan luat vao dém
3/12 va dao ngudc quyét dinh chi vai gid sau. BDong thai do da khién céac thi
trwong toan cau bi s6c va gay ra phan (ng dang ké. Nha dau tu co luc da dé xo6
mua trai phi€u kho bac My dé€ tim ki€ém su an toan, day Igi suat di xuéng.

Gia dong won, cac chitng chi quy ETF lién quan dén Han Qudc va hau hét moi co
phiéu dudc giao dich tich cuc nhat déu giam manh. Trong khi dé, nhu cau danh
cho trai phi€u chinh pht My va tham chi ca bitcoin cling ¢ ltc tdng manh khi nha
dau tv voi va tim nai trd 4n. Bdng won va ¢ phiéu Han Qudc da phuc hdi mét sd
ton that sau khi cac nha chirc trach Han Quéc cam két sé cung cép “thanh khoan
khong gidi han” cho thi trang khi can thiét va cac nha lap phap bd phiéu yéu cau
6ng Yoon d& bé Iénh.

Ong Mark Ledger-Evans, nha phan tich dau tu tai céng ty tai chinh Nintey One &
Anh, binh luan: “Su kién nay chac chan sé gay ra lo ngai lau dai vé viéc dau tv &
Han Quéc. Gi6i dau tu sé& doi hdi phan bu rdi ro 16n hon”. Ong Aroop Chatterjee,
chuyén gia cia NH Wells Fargo, Iuvu y b8i canh khéng chac chan trong nudc sé
gay thém ap luc cho thi trwdng Han Qudc dung ldc nha dau tu lo ngai vé nguy co
thu€ quan cta Téng thdng dac cir My Donald Trump.

Doéng won da Idy lai mot s6 mat mat, két phién 6 mic 1.428,5 won d6i 1 USD. Du
vay, won van la dong tién suy yéu manh nhat ctia chau A trong ndm nay, giam
hon 9% so véi ddong bac xanh. Ong Win Thin, Giam déc dau tu toan cau tai Brown
Brothers Harriman, khuyén nha dau tu ndm git* USD khi tinh hinh chua thuc su
on dinh trd lai.




TQ nglrng xuét khdu nguyén liéu
ban dan sang My
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Bo Thuong mai TQ xac nhan nuwdc nay sé cam xuat khau sang My cac "mat hang
ludng dung" lién quan dén gali, gecmani, antimon va vat liéu siéu cing, bat dau ti
ngay 3/12. TQ ciing yéu cau kiém tra chat ché hon vé ngudi dung cudi va muc dich
st dung cudi déi vai cac mat hang ludng dung graphit dudc van chuyén téi My.
Quyét dinh trén duoc dua ra sau khi My ngay 2/12 tién hanh dot han ché lan thi ba
trong vong 3 ndm qua nhdm vao nganh céng nghiép ban dan cia TQ, ap dat han
ché& XK dai vdi 140 DN.

Ngudi phat ngén B6 Thuwong mai TQ nhan manh trong béi canh nganh céng nghiép
ban dan cé mdc do toan cau hda cao, viéc My st dung bién phap kiém soat xuat
khdu sé gay trd ngai dén hoat dong giao luu kinh té - thuong mai binh thudng gitra
cac nudc, gay tén hai quy tac thi trudng va trat tu kinh t& - thuong mai quéc té, de
doa su 6n dinh cta chudi cung ¢ng toan cau. TQ sé ap dung bién phap can thiét,
kién quyét bao vé quyén Igi chinh dang.

Hoat ddng mua ban phé liéu dong da bi tam nging tr gitva thang 11/2024, vi cac 16
hang nay du kién sé cap bén vao thdi diém 6ng Trump nhdm chirc ngay 20/1.
Theo Hiép hoi Cong nghiép Kim loai mau TQ, phé liéu dong chiém khoang 30%
nguyén liéu san xuat dong ctua TQ vao nam 2023. Trong 10 thang k& tir dau nam
nay, khoang 20% lugng phé liéu déng nhap khiu cia TQ dén ti* My. Trén San
Giao dich Kim loai London, gia déong phién 3/12 gidm 0,1% xudng con 8.982
USD/tan. Gia déng da giam gan 20% so vaéi mirc dinh lich sir héi thang 5/2024, do
dong USD manh lén va nhu cau cta TQ suy yéu. Trong khi dé, gia nhom giam
0,3% va gia kém giam 0,7%.
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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2025
2,7%
3,3%
3,2%

TAI CHINH
NH

KT
VN

KT THONG TIN
KT QUOC TE THAM KHAO

World Bank

ADB (*)

OECD

IMF

UOB

HSBC

Standard Chartered Bank
VNDirect

|
GDP{

2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024



NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KT
BANG CHI SO TIENTE NH VN

Béng chi s6

Tin Tai chinh - NH

Tin KT VN

Tin KT qudc té
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