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L&i suét lién ngan hang tang vot nhiing ngay gan Tét Nguyén dan, gap 10
[an chi sau vai phién
Giao dich rut tién mat qua ATM thang 1 gidm 28% so véi cling ky
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Strc cau yéu, Viét Nam co thé sé gia han giam 2% thué VAT dén hét 2024
Xuat nhap khau co tin hiéu khai sac, thu ngan sach tang 13,24%
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OECD diéu chinh nang du’ bao tang trudng kinh té toan cau

Doanh nghiép Nhat Ban du kién tang I'ong manh han, BoJ lac quan vé

nang lai suat
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Chi&ng khoan

VN - INDEX 1,188.48 * 0.20%
HNX - INDEX 230.63 * 0.15%
DOW JONES INDUS 38,521.36 0.37%
EURO STOXX 50 PR 4,690.87 * 0.76%
CSI 300 INDEX 3,311.69 3.48%
Vang (SJC céap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 78.500 0.00%
Quobc té wsp/oz) 2,0351 = 0.43%
USD/VND BaLNH) 23956 & -0.03%
DXY 10421 & -0.23%
EUR/USD 1.0757 * 0.13%
USD/JPY 14794 & -0.45%
USD/CNY 71901 & -0.12%

Dau thd WTI (wsp/n) 7346 # 1.07%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) giam 0,28%, xuéng méc 104,17. USD truot so vdi cac loai tién té chinh
vao ngay 6/1, mot ngay sau khi né tdng 1én mirc cao nhat trong gan 3 thang, do di liéu kinh t&€ manh
mé va quan diém diéu hau vé 1ai suat cia cac quan chirc Cuc Du trit Lién bang My (FED) da ciing cd
dong tien My. DU liéu kinh t&€ manh mé kha quan clia My, bao gdom bao céo that nghiép vao cudi tuan
trudc, va nhitng binh ludn gan day cta Chu tich FED da dap tat nhitng ddn doan v/iv FED sé sdm cat
giam lai suat, diéu ma thi trudng da ky vong tr lau.

Gia vang giao ngay tang 0,6% lén 2.035,89 USD/ounce. Gia vang tang trong phién giao dich ngay
6/2 nhd USD va lgi suat trai phi€u chinh pht My giam, trong khi cac nha giao dich chd doi bai phat
bi€u tir mot s6 quan chirc FED tuan nay dé danh gia tdc do ha lai suat tiém tang trong 2024.

Gia dau thé WTI ctua My téang 0,73% lén 73.51 USD. Gia dau thd da tang hon 1 USD/thing vao phién
6/2 sau khi B6 Nang lugng My cho biét san Iwong dau tho sé tang it hon du bao nhung sau do gidm
nhe do thdo luan vé kha nang ngirng ban trong cudc chién tai Gaza. Theo wdc tinh tir Co quan
Thong tin Nang luvang My (EIA), san lvong dau tho tai My dat ky luc 13,3 triéu thung/ngay trong thang
12/2023 trudc khi giam xudng 12,6 triéu thung/ngay trong thang 1/2024 do cac con bdo mua dong.
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Pa c6 bao nhiéu doanh nghiép Tai béo céo veé thi trudng trai phi€u mdi cong b, MBS udc tinh gia tri trai phiéu

cham thanh toan trai phiéu, gia tri
I6n thé nao?

Hinh 7: Liy ké dén nay, téng gia tri TPDN cham cac nghia vu thanh
toan la khoang 192 nghin ty dong Co cau TPDN cham nghia vy thanh
toan theo nganh
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doanh nghiép (TPDN) sé& dao han trong 2024 roi vao khoang 200.000 ty dong (da
trir di cac khoan trai phiéu mua lai), dac biét gia tri trai phiéu dao han 16n nhat sé
roi vao khoang thai gian Q.1I&l11/2024. Trong d6, nhdom nganh bat dong san
(BDS) chiém ty trong chinh véi tong gia tri du kién dao han l1én tgi 37.000 ty
déng, chi€ém 18% tGng gia tri dao han. Ti€p theo 1a nhom nganh ngan hang (NH)
vGi gia tri dao han du kién la 17.000 ty dong va chiém 9%. Tinh dén 26/1, da co
khoang 105 doanh nghiép (DN) thong bao v/v cham/hoén thanh toan goc, lai trai
phiéu. MBS udc tinh téng gia tri TPDN cham cac nghia vu thanh toan vao
khoang 193.000 ty déng, chiém #19% du ng TPDN cua toan thi truwdng, trong dé
nhom nganh BDS chiém ty trong I6n nhat #71% gia tri cham tra. Nhom phén tich
ky vong thi trudng TPDN sé khdi sac hon trong 2024 nhd cac yéu té nhu: Vi mo
|8y lai da tang trudng sé 1a nén tang hé trg cho cdc DN mé rong san xuét kinh
doanh; MGi trudng |ai suat (LS) thap sé thdc ddy nhu cau von ciing nhu thu hat
dong tién clia cac nha dau tu; Trién vong nganh BDS sé tich cuc hon; Cac quy
dinh phap ly thic ddy niém tin cia DN phat hanh ciling nhv nha dau tu.
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Lai sudt lién ngan hang ting vot SO liéu méi duoc Ngén hang Nha nudc (NHNN) c@ng b6 cho théiy: LS VND binh
nhiing ngay gan Té& Nguyén dan, quan lién ngan hang (LNH) da tang vot vao cudi tuan trude. Cu thé, LS tai ky han
,, n > ve pan qua dém (ky han chinh, chiém #90% gia tri giao dich) trong phién 2/2 da tang lén
gap 10 lan chi sau vai phien mutc 1,37%, danh dau chudi 3 ngay tdng manh lién ti€p. So vdéi mic ghi nhan
trudc do 1 tuan (phién 26/1 1a 0,12%), LS qua dém LNH da tang hon 10 [an.
Cung vdi ky han qua dém, LS tai cac ky han chd chét khac (tir 1 thang trd xudng)
1 | k [ cling d‘ég tang manh trong tuan qua: ky han 1 tuan tang tor 0,32% Ién 1,39%; ky
MMW\Wwwp'rv“ M han 2 tuan ting tir 0,7% 1&n 2,11%; ky han 1 thang tang t 1,1% lén 1,75%.
N L & Ngudc lai, LS ky han 3 thang lai giam t& 3,77% xuéng 2,91% cho thay thi truong
ky vong LS LNH sé giam trd lai trong thdi gian téi. Trudc do, LS qua dém LNH
" da lién tuc duy tri & vung thap lich st trong bdi canh hé théng NH du thira thanh
khoan. Theo gidi phan tich, LS LNH tang manh & ky han ngan chi yéu do tinh
mua vu khi nhu cau thanh toan, chi trd gia tang trong dip can Tét Nguyén dan.
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Giao dich rut tién mat qua ATM
thang 1 giam 28% sv cung ky

Sacombank

Theo théng tin cua Napas, trong thang 1, sé lvong giao dich chuyén tién #5%
sv thang 12/2023 va #58% sv thang 1/2023. Trong khi do, giao dich rat tién mat
qua ATM trong thang 1 $28%. Diéu nay thé hién ré nét nhu cau rat tién mat cda
ngudi dan ngay cang giam, khong chi vao thoi diém trong nam ma con trong ca
giai doan cao di€m can Tét Nguyén dan nhu hién nay. Chu tich HDQT Napas
cho biét, trong dip Tét nay, Napas ti€p tuc phdi hgp chat ché véi cac NH thanh
vién trién khai cac giai phap nang cao chéat luvong dich vu, tang cuwdng nhan su
24/7 @€ cung cép cac dich vu chuyén tién/thanh toan thuan tién, an toan, nhanh
chong vaf dem lai nhirng trai nghiém thanh toan cho ngudi dan. Trudc do, trong
2023, téng sb lwang giao dich cla hé thdng Napas #>52% va tong gia tri giao
dich #>12% sv 2022. Trong do, giao dich rut tién trén ATM $16,9% vé s6 luvong
giao dich va 19,5% vé gia tri giao dich, dén nay ty trong giao dich ATM chi chiém
3,6% téng giao dich qua hé théng Napas... Phat biéu tai Hoi nghi trién khai
nhiém vu 2024 cla Napas, Pho Thong déc Pham Tién Ding danh gia cac
chuaong trinh giam phi ctia Napas da tao nén “cudc cach mang vé phi”, cac giao
dich chuy&n mach c6 gia tri dudi 1 triéu déng da duwdc mién phi toan bd, chiém
65% tong so luong giao dich chuyén tién qua hé théng Napas.
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VDSC: Sirc cau yéu, Viét Nam
c6 thé sé gia han gidam 2% thué
VAT dén hét nam 2024

Hinh 3: Doanh thu ban lé hang hoa va dich vu
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So véi cling ky (truc phai)
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VDSC nhan dinh: "Dién bién thang dau nam chua thé ndi 1én blrc tranh cla ca
nam, tuy nhién, véi cdm quan tiéu dung con yéu, nhat la trong bbi canh chi tiéu
phuc vu dip Tét Nguyén dan, ching t6i cho rang Chinh phi co thé sé gia han chinh
sach giam thué VAT 2% dén hét nam 2024 nham cai thién tang truéng KT”. Thang
1/2024 1a thang mua sam chudn bi cho dip Tét Nguyén dan nhung sé liéu cho thay
nhu cau tiéu dung khéng kha quan. Doanh s6 ban Ié hang hod va dich vu thang 1
dat 524.000 ty dong, 4 1,6% sv thang trudc va #8,1% sv cung ky. Bang luu y la s6
liéu doanh thu ban Ié cua thang trudc va cung ky déu diéu chinh gidm manh sv s6
udc tinh trude do. Vi vay, két qua tang trudng doanh s6 ban Ié hang hoa va dich vu
thang 1 thiéu tinh thuyét phuc. DU vay, murc tang trudng tiéu dung thang 1 kha yéu.
Tang trudng doanh s ban |é sau khi loai trir yéu to gia chi dat 5,8% sv cung ky,
thap nhat trong thang 1 k€& tir 2013. Trong do, nhitng mat hang thiét yéu trong dip
Tét nhu thuc pham hay dét may tang kha thap,.. Diém dang lvu y 1a lam phat thang
1 tng cao nhat ké tir thang 9/2023 nhung di liéu lam phat dang thé hién sirc cau
yéu cla thi trudng trong nuwdc. Chi s6 lam phat chung #0,31% sv thang trudc va
43,37% sv cung ky. Néu loai trir anh hudng cua viéc diéu chinh gia dich vu y té va
bién dong gia dau thi lam phat chung thang 1 udc chi 42,3% sv cung ky. Thang 1,
B& Coéng Thuong tiép tuc kién nghi diéu chinh tang gia dién trong 2024, dién bién
nay khdp vdi ky vong clia VDSC. Hién tai, thoi di€ém diéu chinh gia dién va mirc do
tang gia chua dudc cong b6 nhung udc tinh mirc tang gia dién co thé #5-8%. Dong
thdi, mirc tang nay da dugc phan anh vao du bao lam phat ca nam é muc 3,3%.
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Xuét nhap khdu cob tin hiéu khoi
sac, thu ngan séach tang 13,24%

Sacombank
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Theo Téng cuc Hai quan, téng thu ngan sach Nha nudc (NSNN) t&r hoat dong
xuat nhap khiu (XNK) thang 1 dat 30.648 ty dong, #8,17% du toan, #13,24% sv
cung ky 2023. Véi su tang trwdng clia kim ngach XNK gilp téng thu ngan sach
clia nganh Hai quan thang 1 dat 30.648 ty dong, #8,17% du toan, #6,88% sv
thang 12/2023 va 413,24% sv cung ky 2023. Thang 1, téng kim ngach XNK dat
65,4 ty USD, #40,3% sv cung ky 2023. Trong do, kim ngach xuét khau (XK) dat
34,5 ty USD, #46% va tri gia nhap khiu (NK) dat 30,9 ty USD, #34,4%. PGS-
TS.Dinh Trong Thinh cho biét: “XNK hang Viét thang 1/2024 ##38% sv cung ky
nam trude la tin hiéu khéi sac tich cuc. Tuy nhién, khdong thé chl quan béi 2024
nén KT thé gidi con tiém an khé khan, nhu cau tiéu dung & nhiéu thi trudng 16n
chua c6 ddu hiéu cai thién”. Theo Cuc Thué XNK, KT VN béat dau c6 nhitng dau
hiéu khdi sac, XK sau thoi gian bi kim ham da phuc héi khi nhu cau thi trudng
thé gidi tang trd lai. S6 DN thanh |ap mdi tang ca vé so lugng va von dang ky sv
cung ky, #24,8% vé so DN, #52,8% vé s6 vén dang ky. Téng kim ngach XNK
ctia VN thang 1/2024 440,3% sv cung ky 2023. Téng kim ngach XNK chiu thué
434,5%. Trong do, kim ngach XK chiu thué #17,5% va kim ngach NK chiu thué
435,5%. Theo PGS-TS.Dinh Trong Thinh, XNK thang 1 #38% la két qua cua
su nd luc tir cac DN trong viéc tim kiém don hang & ca thi trudng truyén théng
va thi trudng mdi. Gia tri XK sang Trung Qudc chiém ty trong 23%, #106,9%;
My chiém 20,8%, #95,9% va Nhat Ban chiém 7,4%, #47,5%. W
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OECD diéu chinh néng du béo
tang tru’dng k|nh té toan cau

Sacombank
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OECD vira diéu chinh nang du bao tang trudng KT thé gidi trong 2024 #0,2% |én
2,9% sv du bao trudc do. OECD nang du bao tang trudng KT toan cau do trién
vong lac quan déi véi KT My, bu dap cho trién vong KT u am cta Eurozone. Trong
khi do, gilt nguyén du bao tang trudng KT toan cau 2025 & mirc 3%. OECD du bao
tang trwdng KT My 2024 dat 2,1% va 2025 dat 1,7% trong bdi canh lam phat ha
nhiét giup lwong tang va thdc day FED gidm LS,.. Trong khi lam phat giam tai cac
nén KT I6n, con qua sém dé khang dinh cac nén KT da co ban kiém soat duoc ap
luc gia ca. Mot s6 mdi de doa do xung dét Hamas-Israel va cac cudc tan cong clia
Houthi vao tau ché hang lién quan dén Israel & Bién Dd. Cang thang dia chinh tri
tang cao gay rui ro dang ké trong ngan han dgi véi hoat dong KT va lam phat, dac
biét néu xung dot tai Trung Bong gay gian doan thi trudng nang lwong. Néu xung
dét lan rong hoac leo thang, c6 nguy co lam gian doan hoat dong van tai & pham vi
réng hon sv du bao hién nay, ting thém tinh trang tdc nghén ngudn cung va day
gia nang luang tang néu cac tuyen du’dng bi€n huyét mach van chuyén dau va khi
dét tir Trung Péng dén chau A, chau Au va chau My bi gian doan. Khoang 15%
khéi lvong hang hoa toan cau van chuyén bang dudng bién di chuyén qua Bién Do
vao 2022. Cac cudc tan céng cta Houthi khién chi phi van chuyén téang cao va thoi
gian giao hang kéo dai khi cac tau chd hang phai chuyén hwdng quanh cuwc Nam
chau Phi, khién hanh trinh dai thém 1,5 [an. Néu chi phi van chuyén tiép tuc
4100%, gia tiéu dung cd nguy co tang thém 0,4 diém % sau khoang 1 nam. W
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Doanh nghiép Nhéat Ban du kién
tang lvong manh hon, BoJ lac
quan veé nang lai sudt

Sacombank
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Theo Financial Times, NHTW Nhat Ban (BoJ) da lac quan hon vé trién vong lam
phat do xung luc tang lwong va tang gia dich vu déu gia tang. Diéu nay cling co
niém tin rang BoJ c6 thé chadm dut LS am, 1 tru cdt clia chinh sach tién té (CSTT)
siéu 16ng 1éo ma Nhat Ban da theo dudi tr 2016, s6m nhat vao thang 3/2024.
Trong cudc hop CSTT thang 1, BoJ gilt nguyén LS cho vay qua dém & mic am
0,1%. Sau cudc hop, Thong déc BoJ khong dua ra tin hiéu nao v/v dén thai diém
nao BoJ sé cd dot tang LS lan dau tién tr 2007. Tuy nhién, 1 thay déi nhé nhung
quan trong da xuat hién trong bao céo trién vong KT hang quy ma BoJ dua ra cling
V@i tuyén bd LS sau cudc hop trén. Trong tuyén b, Bod bG sung cum tir “kha nang”
dat muc tiéu lam phat 2% “dang ti€p tuc tdng dan”. Su xuat hién cta danh gia nay
la ddu hiéu manh mé nhat cho thay tién trinh binh thudng hoa chinh sach ctia BoJ
sap bat dau. Mot quan chirc BoJ chia sé rang cum ti trén nham muc dich truyén
dat y dinh cia BoJ t6i thi trwdng tai chinh va lam rd rang trién vong nén KT dang
manh |én. “Chung t6i khdng thé néi khi nao nhung nén KT dang di vitng va dung
hudng d€ md dudng cho thay déi CSTT”. Ké tir sau cudc hop, JPY ##1% sv USD,
trong khi loi suat trai phi€u chinh pht Nhat Ban #0,1% lén 0,7% ti trwdc cude hop.
Dién bién nay phu hop véi quan diém rang Nhat Ban co thé sém dich chuyén khdi
chinh sach LS am. Bién ban cudc hop cling phan anh niém tin gia tang cua céac
thanh vién hdi déng théng ddc BodJ rang diéu kién KT sé hd tro viéc tang LS. “C6 vé

nhu diéu kién dé thay doi chinh sach, bao gdom cham dit LS am, da xuét hién”.\,\_
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