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= Tong quan thi trudng

Chi&ng khoan

= D6 thi mot s chi bo phd bién VN - INDEX 112643 0.94%

i = HNX - INDEX 233.63 * 0.99%

N :‘l | DOWN JONES INDUS 36,054.43 & -0.19%

Tin gA' C;';‘g“:h ’t“ugA":] HAQG, e, EUROSTOXX50 PR 448326 &  068%
. ang 7/12, Tha tudng hop vai cac ngan hang vé tang trudng tin dung .

= Ngan hang Nha nudc da bom tra toan b so tién hit qua tin phiéu, 1ai suat CI 2 lNDX . S0l | 157

lién ngan hang tré vé viing thap ky luc Vang (SJC cép nhat 08h30)
=  Cac yéu td 'kim chan' lgi nhuéan ngan hang nhin tir doanh nghiép niém yét SJC (Ng.d/Luong) 74300 @& -0.13%
Québc té wsp/oz) 20250 0.31%

Tin KINH TE VIET NAM
=  Muc tiéu tang trudng kinh té trong nam 2024 dat 6-6,5% la nhiém vu kho

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

= CIEM du bao 3 kich ban tang trudng GDP nam 2024 USD/VND (5QLNH) 23.959 0.03%

DXY 10415 = 0.10%

Tin KINH TE QUOC TE EUR/USD 10770 %  -0.20%

- Thém ~mhcf)(; bdo cdo viéc lam tich cuc, tri€én vong ha canh mém clia My USD/JPY 14712 & -0.08%
sang ré hon

= Trung Qudc bi Moody’s ha tri€én vong tin nhiém vi ng nhiéu USD/CNY 71606 4 0.19%

Sacombank Dau thd WTI wsp/h) 6964 %  -3.52%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) tang 0.11%, dat méc 104.16. M&c du céc thi trudng van dang
dinh gia Cuc Du trir Lién bang My (FED) sé& cat giam |ai suét it nhat 125 diém co ban vao
nam tdi, ddng USD van co thé gilr 6n dinh trong béi cdnh dat cudc cat gidm |ai suat cua cac
ngan hang trung uong khac ciing tang Ién.

EUR da giam 0.29% xudng moc 1.0764 USD. Cac nha giao dich dang dat cu'oc khodang 85%
kha ndng Ngén hang trung v'ong Chéu du (ECB) sé cat giam 1&i suét tai cudc hop thang 3 tdi,
VoI mure cat giam #150 bps tinh dén thoi diém cudi 2024. ECB sé c6 cudc hop l4i suat vao
tuén toi va gén nhu’ chdc chan rang ho sé gii? nguyén l4i suéat & muc cao ky luc hién tai la 4%.

Gia vang thé gidi rang sang nay dao chiéu tang nhe Vvdi vang giao ngay tang 0.5% lén
2,025.6 USD/Ounce. Gia vang tang do khu vuc kinh t€ chau Au céng bd théng tin doanh sé
ban Ié kém tich cuc.

Gia dau tho caa My WTI giam -4.07% xubng 69.38 USD/thung. Gia dau tho tai My sut gidm 5
phién lién ti€p bat chap cac né luc thuc ddy gia cia OPEC+ bdng cach cam két cat gidam
nguon cung trong quy 1/2024. Gia dau dang trong xu huéng gidm manh so vdi cac mic dinh
xac lap trong thang 9 khi cac qudc gia ngoai OPEC+, dac biét la My, bom dau thd & mic
chdéng mat va lo ngai ngay cang I6n vé nén kinh té Trung Qudc..
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TAI CHINH
NGAN HANG

Sang 7/12, Thi tuéng hop Véi cac Tha twéng Pham Minh Chinh sé chu tri h6i nghi "Giéi phap thao gd kho khan vé
ngan hang v ting trudng tin dung tang trudng kinh té (KT) cho san xuat kinh doanh, thuc day tang trudng tin dung

Ting turbing tin dung 11 thing fu nim 2023° so v 2022 (%) (TTTD) va 6n dinh KT vi md" vao 8h sang 7/12/2023. Cung du hdi nghi véi Thu
16 twdng cé Pho Thua tuwdng Lé Minh Khai. HOi nghi c6 su tham gia cua Chu tich Hoi
o déng thanh vién/Hoi dong quan tri, Téng giam déc cac ngan hang (NH) thuong
12% mai... Vao 26/11, Tha twdng da ky Cong dién vé diéu hanh tang trudng trong

10%

nhitng thang cudi nam 2023. Trong do6 yéu cau Ngan hang Nha nuwdc (NHNN) rat
kinh nghiém viéc diéu hanh TTTD cham 2022 va khan truong ra soat toan dién

8%
6%

s két qua cép tin dung clia hé thdng cac t6 chirc tin dung déi vai nén KT, ting
2% nganh, tirng linh vuc. Theo so6 liéu cia NHNN, tinh dén 23/11/2023, TTTD toan
% . . s s s s w u 1, héthong méidat 8,39%, thdp hon dang k& sv muc tiéu dau nam cling nhu cung

ky 2022. Ngoai ra, TTTD trong hé théng khéng déng déu, 1 sé da dung gan hét
room va dang phai xin thém, trong khi sé khac ghi nhan murc tang chua dén 5%.

Sacombank
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NHNN da bom tra toan bd sé tien  Ngay 6/12 la ngay dao han cua 16 tin phi€u cudi cung trong dgt phat hanh vira
ht qua tin phiéu, LS LNi—I try v dua vGi quy md 5.000 ty dong. Nhu vay, NHNN dé'r) nay da bom tra cho h§
théng NH toan bd sé tién da hut vé qua kénh tin phiéu, dua Iuong Ivu hanh vé
mc 0. Sau 35 phién phat hanh lién ti€p vdi tdng quy mod 360.345 ty dong,
NHNN da dirng hoat ddng chao ban tin phiéu tir 9/11 va bom tra Iwong 16n thanh
khoan cho hé théng NH khi cac 16 tin phi€u ci lan Ivot dao han. Lugng 16n tin
phiu ddo han da gép phan hd tro da gidm cla lai suat (LS) lién ngan hang
(LNH) trong nhitng tuan qua. Theo s0 liéu mdi nhat cia NHNN, LS VND binh
quan (BQ) LNH tai ky han qua dém (ky han chinh, chiém 90% gia tri giao dich) trong
phién 4/12 la 0,16%/nam, tuong duwong giai doan tién ré duy tri trong giai doan
Covid. Cac ky han chu chét khac nhu 1,2 tuan va 1 thang da vé ngang giai doan
trwdc khi NHNN phat hanh tin phiéu. Gidi phan tich nhan dinh, ap luc ty gia ha
nhiét giip NHNN cé thém du dia dé duy tri chinh sach tién té (CSTT) ndi ldng
nham thic ddy nén KT va khéng can thiét phai sir dung c¢éng cu tin phiéu dé hé
trd VND. Bén canh luwgng 16n tin phi€u dao han, thanh khoan hé théng NH duv
thira do tinh trang TTTD & muc thdp du & giai doan cao diém cudi nam, trai
ngudc vdi dién bién cac ndm trudc. Theo NHNN, TTTD thdi gian qua thap, chi
yéu do nén KT con gap nhiéu kho khan, qua trinh phuc héi chdm nén nhu cau
tin dung gidm va strc hap thu vén ctia doanh nghiép (DN) va nén KT con yéu...

vung thap ky luc

Lai suat VND binh quén lién ngan hang tai ky han qua dém

Sacombank
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Céc yéu t6 'kim chan' Igi nhuan  Viéc NHNN vira ngi thém han muc TTTD cho 1 s8 NH Ia co hdi t6t danh cho DN.
ngan hang nhin tir doanh nghiép Tuy nhi%n, ‘giéfAi, phé,n tjch cho“réng, quan tiqng véLn la nhli cau vay cua Dl‘\J:
niém yét TTTD yéu la két qua cua nhu cau tin dung yéu do nén KT van chua thuc su hoi

phuc va kh&u vi rii ro cho vay ctia cac NH nay thdp. Theo VNDIRECT, NIM thu
hep nhung ngudn huy déng chi phi thap dang dan cho thay hiéu qua. Cé 1 tin
hiéu tich cuc, do la Q.llI, ty 1& chi phi huy déng vén (COF) cla ca nganh #33
di€ém ca ban sv Q.II. DAy la quy gidm sv quy trudc dau tién ké tir Q.1/2022. Trong
Q.IV/2023, VNDIRECT ky vong COF sé giam hon nira nhd tién gti chi phi thap
sé chiém ty trong cao han trong co cdu nguén von cla cac NH. LS tién glri da
gidm dang k& #40-100 diém co ban & tat ca cac ky han trong Q.111/2023). Tuy
nhién, NIM co6 thé sé khong cai thién ngay |ap tirc trong bdi cdnh nhu cau tin
dung con y&u nhu hién tai. VNDIRECT tin rang, 1 s NH sé hitu ty trong cho vay
ca nhan cao va ty 1& huy déng bang USD thap sé cé co hdi cai thién NIM tét hon
sv cac NH khac. Co thé thdy, diém chung clia cac NH cé du ng tin dung tang
trwdng cao 9 thang la tin dung kinh doanh bat dong san tang manh. Ngoai ra, 1
tin hiéu tich cuc khi tdbng % ng nhom 2 gidm da xuéng con 2,3% vao cudi Q.
sv 2,5% vao cudi Q.11/2023, cho thay su hinh thanh ng xau dang cham lai.

Sacombank .
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Muc tiéu tang trudng kinh t€ trong
2024 dat 6-6,5% la nhiém vu khé
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Nghi quyét (NQ) clia Qudc hoi (QH) dé ra muc tiéu tang trudng 2024 l1a 6-6,5% trén
tinh than quan triét cac két luan cla Trung uong Dang cling nhu phan tich cu thé
cac thuan Igi, kho khan va kha nang dat dudc muc tiéu 2024. Tai budi hop bao
Chinh phu thudng ky thang 11/2023, Dai dién B Ké hoach va Dau tv (KH&DT) cho
biét, qua ra soat cho thay kha nang thuc hién muc tiéu 6-6,5% (méac du tuong duong
vdi mirc BQ chung muc tiéu dat ra ctia 2021-2025) nhung day la 1 nhiém vu khé. Béi
|&, 2024 van con tiép tuc cac kho khan ma dén nay chua thé du bao dudc. Bo
KH&DT rat ky vong phan dau hoan thanh duoc muc tiéu QH dé ra. Lanh dao B6
KH&DT chia sé, Ky hop thr 6 QH vira méi két thic va QH da thong qua NQ103 vé
k& hoach phat trién KT,xa hoi 2024. Trong dé néu rd cac nhiém vu, giai phap cu thé
trong 2024 vai muc tiéu vé tang trudng KT la 6-6,5%. DE thuc hién cac muc tiéu dé
ra, NQ103 da néu 12 nhém giai phap toan dién trén tat ca cac linh vuc ctia nén KT
dé thuc hién tat ca cac muc tiéu, nhiém vu. Trong do dé thuc hién muc tiéu tang
trwdng KT, ngay tl* nhiém vu s6 1 va giadi phap sd 1 ctia NQ da tap trung vao van
dé nay... Du thao dau tién cia NQ 01/2024 da dudc trinh dé€ cac thanh vién Chinh
pht cho y kién, sau d6 Bo KH&DT sé tiép thu, hoan thién Du thdo NQ nay dé trinh
phién hop Chinh phl véi cac dia phuong vao dau thang 1/2024. bBay la NQ trong
tam, xuwong séng trong céac chi dao diéu hanh ctia Chinh phu cho ca 2024. Trong
Du thdo NQ, B6 KH&DT nhan manh céac giai phap tap trung phuc vu muc tiéu wu
tién la thac day tang trudng KT trong 2024 va phan dau dat dugc muc tiéu 6-6,5%.
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CIEM dv bao 3 kich ban tang
trudng GDP nam 2024
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Ngay 6/12, Tai Dién dan Nhip dap KT VN, Truwdng ban Phan tich va Du bao KT
(CIEM) néu 3 kich ban tang trwdng 2024. Theo doé, & kich ban thap, GDP VN cé
thé #5,5%, kich ban co sd Ia kich ban dé xay ra nhat, du bao GDP #6% va kich
ban cao la #6,5%. Tai dién dan, nhiéu chuyén gia canh bdo vé bay thu nhap
trung binh. Theo cac chuyén gia Dai dién thudng trid Chuong trinh Phat trién cua
Lién hop qudc, d6i mdi cdng nghé, chuyén déi nang lugng va nhitng thay doi
trong chién Iuvgc dia chinh tri da tao ra nhitng co hdi lich st&t, d& VN day nhanh
chuyén doi KT, thdm nhéap cac thi trudng mdi, duy tri tang trudng nang suét &
muc thu nhap cao hon, tranh dudc bay thu nhap trung binh. Cé rat it quéc gia lot
vao nhom thu nhap cao k& tir sau Thé chién II: “Chi 10/151 qudc gia khéng xuat
khdu dau mé dat méc thu nhap 20.000 USD BQ dau ngudi/nam. Nhiéu qudc gia
da dat t6c do tang trudng cao nhung it quéc gia duy tri da tang trudng da lau dé
thu hep khoang cach véi Hoa Ky”. VN da duy tri tAng trudng tr 1990 va van duy
tri tinh canh tranh nhuwng la & nhitng linh vuc san xuat tham dung lao dong. “Hau
hét cac quéc gia déu trai qua tinh trang gidm nang suét khi déi mat su canh
tranh ca trong linh vuc san xuat tham dung lao déng va thadm dung tri thirc (bi
chén ép bdi cac nudc nghéo han va giau hon). Cac nuwdc thanh cong déu da dau tu
manh cho trudng dai hoc, vién nghién cttu va doanh nghiép trong nudc. Moi
quan hé véi cac cong ty san xuat cudi chudi cung &ng rat quan trong. Trong khi
dé, cong dong khoa hoc cua VN ciing 1a 1 Igi thé so sanh tiém tang”.




X

A\
v

BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO

GDP nam 2022 - 2023 CPI néam 2022-2023
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Thém mét bao cao viéc lam tich
cuc, trién vong ha canh mém cla
My sang rd hon
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Ha canh mém Ia 1 kich ban tot dep cho nén KT My. O d6, FED d& hoan thanh
nhiém vu khé khan la khéng ché lam phat ma khong gay ra suy thoai. Sau 1
loat dit liéu viéc lam tich cuc thdi gian gan day, cac chuyén gia cho biét, trién
vong ha canh mém cua nén KT My dang ngay cang I6n hon. Bao céo do B6 Lao
déng mdi cong bé cho thay sé co hoi viéc lam #617.000 xudng 8,7 triéu vao
thang 10. Day la mlc thdp nhat ké tir thang 3/2021. Danh gia vé bao cao néu
trén, gidao su Jason Furman cho rang: “M6t manh ghép quan trong khac cla
cudc ha canh mém dang 1ap vao chd”. Nhin bé ngoai, viéc thi trudng lao dong
suy yéu co vé la mot tin xau nhung day la chd dich cua cac quan chirc FED.
FED bat dau tang manh LS vao thang 3/2022 dé kiém ché& lam phat cao ky luc.
Bang cach dua chi phi di vay 1én dinh 22 nam, FED mudn ha nhiét nén KT va thi
trudng viéc lam. CNBC nh&n manh, FED da phai c6 gang tim diém can bang:
gidm nhiét lam phat ma khong gay ra suy thodi. Néu khong, khi ha canh ciing
xay ra, suy thodi KT la diéu khéng thé tranh khéi. Vién Brookings gan day nhan
xét rang ha canh mém la "kich ban Goldilocks" ctia FED. Trong kich ban do, nén
kinh té “tang truwdng vira phai - khdng qua néng va khéng qua lanh”. Theo cac
nha KT, di liéu viéc lam mdi nhat 1a 1 tin tc dang khich 1é khac vé kha nang ha
canh mém. S6 co héi viéc lam sut gidm nhung s6 ngudi lao ddng nghi viéc va s6
tuy&n dung mai van dang 6n dinh so vdi muc trudc dai dich.
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Trung Qudc bi Moody'’s ha trién vong
tin nhiém vi ng nhiéu
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Ngay 5/12, Moody’s da ha trién vong tin nhiém cta Trung Qudc (TQ) tir ‘6n dinh’
xuéng ‘tiéu cuc’ vi cho rang Chinh pht TQ hd tro va cé thé gidi clru cac chinh
quyén dia phuong va DN qudc doanh roi vao canh cang thang no nan sé lam
suy giam slrc manh tai khoa, kinh t€ va thé ché cua qudc gia. Moody’s gilt
nguyén dinh hang tin nhiém d6i vdi trai phi€u chinh phu ky han dai & mdc A1
nhung déng thai giam trién vong 1a 1 sv canh bao rang diém tin nhiém co thé sé
bi cat giam. Moody’s du bao tang trudng GDP cta TQ gidam con 4% trong 2024
va 2025, sau dé tiép tuc giam con BQ 3,8% trong thdi gian tir 2026-2030. Theo
Moody’s, nhitng yéu t6 mang tinh co cdu bao gém tinh hinh nhan khiu hoc suy
yéu sé khién KT TQ dén 2030 chi con #3,5%/nam. “Viéc thay dai trién vong tin
nhiém ciling phan anh rii ro ngay cang Ién lién quan téi toc do tang trudng KT
trong trung han giam lién tuc va gidm mang tinh co cau, cling nhu su suy giam
ti€p dién cla nganh bat dong san... Nhitng xu hudng nay cho thay ri ro gia
tang lién quan tdi tinh hiéu qua clta chinh sach, bao gém thach thirc trong viéc
hoach dinh va thuc thi cac chinh sach gilp tai cdn bang nén KT déng thoi ngan
ngwra rdi ro dao dic va kiEm soat anh hudng déi véi bang can doi ké toan qudc
gia”. B6 Tai chinh TQ da lén tiéng bay té that vong vdéi quyét dinh clia Moody’s
ha trién vong tin nhiém:“Nhitng méi lo clia Moody’s vé trién vong tang trudng KT
va bén viing tai khoa cltia TQ la khéng can thiét”.
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DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 54%
World Bank 21% 2,4% ADB 58% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc
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