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4 NOI DUNG CHINH

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

Tin TAI CHINH - NH
» Ky luc luong tién dudc hé thong ngan hang "bom" ra nén kinh t&

= NHNN trién khai thém bién phap can thiép, ty gia USD ha nhiét

*  Gan 16% t6 chic tin dung lo ngai tang trudng lgi nhuan 4m nam 2024

Tin KT VN

=  GDP quy IV udc tinh tang 7,55%, ca nam 2024 tang 7,09%

= \/6n dau tv thuc hién toan xa héi nam 2024 udc dat 3.692 triéu ty dong,
tang 7.5% so véi nam trudc

Tin KT QUOC TE

=  NHTW Trung Quéc cam két giam lai suat va ty Ié du trr bat budc "vao thoi
di€ém thich hgp"

= Chung khoan chau A ndm 2025: Nha dau tu’ can can trong rii ro nao?
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Bang chi so
(Thir Tu, ngdy 08/01/2024
Chung khoan
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VN - INDEX 1,24712 % 0.06%
HNX - INDEX 22098 ¥ -0.88%
DOW JONES INDUS 42,529.28 & -0.42%
EURO STOXX 50 PR 501115 = 0.49%
CSI 300 INDEX 3,796.11 = 0.72%

Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 85.300 @ -0.23%
Quéc té (wsp/oz) 26483 1 0.46%

Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

USD/VND (BQ LNH) 24330 & -0.01%
DXY 10864 & -0.30%
EUR/USD 1.0349 * 0.28%
USD/JPY 158.02 * 0.28%
USD/CNY 7.3427 % 0.07%
Dau thé WTI (wspsn) 7466 1.58%
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Ky luc lwgng tién dugc hé thdng
ngan hang "bom" ra nén kinh té

Sacombank

Theo thong tin tr Ngan hang Nha nudc, tinh dén ngay 31/12/2024, tin dung nén
kinh té€ tang khoang 15,08 % so vdi cudi nam 2023. Tin dung tap trung vao cac
san xuét, kinh doanh, linh vuc wu tién. Phé Théng déc Ngan hang Nha nudc
Dao Minh Tu cho biét, s6 duv ng tin dung toan nén kinh t&€ da dat hon 15,6 triéu
ty dong. Trong 1 nam qua, hé théng ngan hang da "bom" thém 2,1 triéu ty déng
ra nén kinh t&. "Diéu do cho thdy luong I6n tin dung dua ra nén kinh t&, hé tro rat
I6n cho doanh nghiép, cac linh vuc trong tdm theo tinh than chi dao quyét liét
clia Chinh phu", Phé Thong doc noi.

Nhu vay, sé du no tin dung tang thém trong nam 2024 la con sd ky luc ti trudc
dén nay. Trudc do, nam 2021, 2022, 2023, tin dung lan lugt tang thém 1,25 triéu
ty, 1,48 triéu ty va 1,64 triéu ty dong. Doanh sd cho vay cua hé théng ngan hang
trong ndm 2024 cling & mirc an tuwong, dat 23 triéu ty dong. Doanh s6 thu no
nam 2024 khoang 21 triéu ty déng. Trong khi trwdc do, nam 2023, doanh sé cho
vay toan hé thdng dat khoang hon 19 triéu ty dong.

Nam 2024, NHNN da giao hét toan bd chi tiéu tang trudng tin dung nam 2024
cho cac TCTD va théng bao céng khai nguyén tac xac dinh d& TCTD chu ddng
thuc hién tang trudng tin dung. Trong ndm 2024, NHNN da thuc hién 02 [an diéu
chinh chi tiéu tang trudng tin dung cho cac TCTD vao ngay 28/8/2024 va ngay
28/11/2024 theo nguyén tac cu th&, dam bao céng khai, minh bach. V& dinh
huwéng nam 2025, NHNN cho biét du kién tang trwdng tin dung toan hé théng
khoang 16%.
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NHNN trién khai thém bién Lién ti€ép trong hai phién giao dich 3/1 va 6/1, NHNN d4 trién khai mot cach tiép
phép can thiép, ty gia USD l.1a can mdi trong viéc can thiép vao thi truOng ngoai hc“?'i. Cu thé, th‘ay vi ban USD
o ) : giao ngay vdi ty gia 25.450 VND, NHNN da cung cap cac hogp déng ky han (co
nhiet kém quyén chon hay) tai cung muc ty gia 25.450 VND. Theo gidi phan tich, viéc
cung Ung cac hop dong ban ngoai té ky han (cé hdy ngang) cho thay su tu tin clia
NHNN trong viéc gilt 6n dinh ty gia LNH quanh mirc 25.450 VND, dong thoi x6a
bd ky vong cua thi trwdng vé viéc NHNN sé tang gia ban can thiép.
Ty gida USD trén thi trudng LNH da giam sau trong phién 3/1 va két tuan & muc
25.405 dong. Bo phan Nghién ctru thi trwong ACB nhén dinh, ty gia trén LNH da
gidm manh trong ngay giao dich cudi tuan trudc, khi thi trudng ky vong vao nhiing
bién phap can thiép gitp gilt 6n dinh ty gia.
Cung Vvdi viéc trién khai thém hinh thic ban ngoai té ky han, NHNN ciing da giam
quy mdé hd trg thanh khodn VND cho hé théng ngan hang trong tuan qua
(30/12/2024 - 3/1/2025). Viéc gidm quy mé OMO chao thau cho thdy xu hudng
that chat thanh khoan VND, nham giam ap luc 1én ty gia va du trir ngoai hai.
Viéc st dung song song hai céng cu tin phi€u va OMO nham phuc vu muc tiéu
kép la vira d@m bao thanh khoan cho hé théng ngan hang, vira giam sic ép lén ty
gia théng qua viéc thu hep chénh léch 1ai suat USD - VND trén thi trwGng LNH.
Bén canh d6, NHNN van sdn sang ban USD can thiép khi can thié nham binh 6n
thi trwong ngoai té. Hoat déng diéu hanh cia NHNN duoc danh gia sé gitp kim
ché da tang néng cua ty gia, nhung sé phan nao anh hudng tdéi thanh khoan va lai

sacombank suat VND trén thi trudng LNH.
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Gan 16% t6 chirc tin dung lo
ngai tang trudng Iogi nhudn am
nam 2024
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Két qua diéu tra vé xu hudng kinh doanh ciia NHNN mdi day cho thay tinh hinh
kinh doanh tGng thé va Igi nhuan trudc thué cua hé thdng ngan hang trong quy
IV/2024 cé su céi thién tot hon so vai quy 111/2024. Danh gia téng thé nam 2024,
cac ngan hang nhan dinh tinh hinh kinh doanh chua dat dugc nhu ky vong cla
TCTD tuy nhién van cai thién hon so v&i nam 2023. Cu thé, cé khoang 78,9%
TCTD udc tinh lgi nhuan truwde thué tang trwdng duong so vdi nam 2023, bén
canh do, van c6 15,8% TCTD wdc tinh lgi nhuan tang trudng am va 5,3% udc tinh
loi nhuan khong thay déi.

Budc sang 2025, véi 74,6 % - 84,2% TCTD ky vong tinh hinh kinh doanh cai thién
hon trong quy | va ca nam 2025. Trong nam 2025, c6 85,1% TCTD ky vong Igi
nhuan tang trudng duong so véi nam 2024, 9,6% TCTD lo ngai Igi nhuan tang
trwdng dm va 5,3% ky vong Igi nhuén khong thay dai.

Cac TCTD cho biét nhu cau st dung dich vu ngan hang cta khach hang (nhu cau
gui tién, st dung dich vu thanh toan, thé va nhu cau thanh toan) duwoc cac TCTD
nhan dinh c6 cai thién manh nhung van chua dat dudc nhu ky vong.

Trong dd, nhu cau vay von dugc nhan dinh “céi thién” nhiéu hon so vdi nhu cau
gui tién, st dung dich vu thanh toan va thé sau 5 ky diéu tra lién tiép ké tir quy
[11/2024. Tai thoi di€m cudi quy 11/2024, nhu cau gui tién, si dung dich vu thanh
toan va thé duoc nhan dinh cao han nhu cau vay von cla khach hang ca nhan va
TCTD khac.
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GDP quy IV udc tinh tang 7,55%,
nam 2024 tang 7,09%

Biéu d6 ting trudng GDP Viét Nam giai doan 2011- nay

Don vi: %
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Theo bao cdo tinh hinh kinh té - xa hoi quy IV va ca nam 2024 tir Téng cuc Thong
ké, GDP quy 1V/2024 udc tinh tang 7,55% so vdi cung ky nam truwde. Luy ké ca
nam 2024, GDP wdc tinh tang 7,09% so vdi nam trude, chi thap hon téc do tang
clia cac nam 2018, 2019 va 2022 trong giai doan 2011 - 2024. Trong muc tang
tdng gia tri tdng thém toan nén kinh t&, khu vuc néng, 1d8m nghiép va thly san tang
3,27%, ddng gop 5,37%; khu vuc cdng nghiép va xay dung tang 8,24%, dong gép
45,17%; khu vuc dich vu tang 7,38%, déng gop 49,46%.

Vé co cau nén kinh té€ nam 2024, khu vuc noéng, lam nghiép va thly san chiém ty
trong 11,86%; khu vuc cong nghiép va xay dung chiém 37,64%; khu vuc dich vu
chiém 42,36%; thué san pham tr&r trg cdp san pham chiém 8,14% (Co cau tuong
Ung clia nam 2023 la 11,86%; 37,58%; 42,30%; 8,26%). Vé sir dung GDP nam
2024, tiéu dung cudi cung tang 6,57 % so vdi nam 2023; tich |Gy tai san tang 7,20%;
xuat khdu hang hoa va dich vu tang 15,45%; nhap khau hang héa va dich vu tang
16,10%.

Quy mo6 GDP theo gia hién hanh nam 2024 udc dat 11.511,9 nghin ty dong, tuong
duong 476,3 ty USD. GDP binh quan dau ngudi nam 2024 theo gia hién hanh udc
dat 114 triéu dong/ngudi, tuong duong 4.700 USD, tang 377 USD so vdi nam
2023. Nang suat lao dong cua toan nén kinh t&€ nam 2024 theo gia hién hanh udc
dat 221,9 triéu dong/lao dong (twang duong 9.182 USD/lao ddng, tang 726 USD so
vGi nam 2023); theo gia so sanh, nang suat lao dong tang 5,88% do trinh do cla
ngudi lao déng duoc cai thién (ty 1& lao ddng qua dao tao cd bang, chirng chi nam
2024 udc dat 28,3%, cao hon 1,1 diém % so véi nam 2023).
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Vén dau t thuc hién toan xa hoi
nam 2024 udc dat 3.692 tiéu ty
dong, tang 7.5% so vdi nam trudc
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Von dau tu thuc hién toan xa héi quy 4/2024 theo gia hién hanh wéc dat 1,274.5
ngan ty dong, tang 8.7% so vdi cung ky nam trudc, bao gébm: Von khu vuc Nha
nuwdc udc dat 354.8 ngan ty dong, tang 7.6%; khu vuc ngoai Nha nudc dat 726.6
ngan ty dong, tang 8.7%; khu vuc co von dau tu truc ti€p nuwdc ngoai dat 193.1
ngan ty dong, tang 10.5%. Udc tinh nam 2024, von dau tu thuc hién toan xa hoi
theo gia hién hanh wdc dat 3,692.1 ngan ty dong, tang 7.5% so vdi nam trudc, bao
gébm: Von khu vuc Nha nuwde dat 1,019.3 ngan ty déng, chiém 27.6% téng von va
tang 5.3%; khu vuc ngoai Nha nudc dat 2,064.2 ngan ty dong, chiém 55.9% va
tang 7.7%; khu vuc co von dau tuv truc ti€p nudc ngoai dat 608.6 ngan ty dong,
chiém 16.5% va tang 10.6%.

Trong von dau tuv clia khu vuc Nha nudc, von thuc hién tir nguén ngan sach Nha
nudc nam 2024 udc dat 661.3 ngan ty dong, bang 84.6% k& hoach nam va tang
3.3% so véi nam trudc. Theo cap quan ly, von Trung uong dat 112.8 ngan ty dong,
bang 87.1% k& hoach nam va giam 0.4% so vdi nam trudc; vén dia phuong dat
548.5 ngan ty dong, bang 84.1% va tang 4.1%. Trong von dia phuong quan ly, vén
ngan sach Nha nudc cép tinh dat 370.2 ngan ty dong, bang 80.3% va tang 2.6%;
vén ngan sach Nha nudc cdp huyén dat 154.5 ngan ty dong, bang 92.0% va tang
8.7%; v6n ngan sach Nha nudc cdp xa dat 23.8 ngan ty dong, bang 104.3% va
tang 0.1%.
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NHTW Trung Qudc cam két
gidm I&i suat va ty 1& du trir bat

budc "vao thdi diém thich hop"

PBOC Seen Cutting RRR in 1Q 2025

A trim is seen delayed to prepare for external uncertainties

/ RRR for major banks ./ For smaller banks For rural commercial banks
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Thong diép nay dudc dua ra sau cudc hop quy ctia Uy ban chinh sach tién té
PBOC vao cudi thang 12. Theo dé, cac diéu chinh chinh sach tién té sé dudc tang
cudng va thuc hién véi tam nhin dai han hon, cé trong tdm va hiéu qua hon, "Néi
ldng vira phai" ti€p tuc la dinh hudng chl dao trong chinh séach tién té chia Trung
Qudc. DU PBOC danh gia nén kinh t& van duy tri duoc su 6n dinh, nhung ngan
hang trung wong ciing théng than chi ra hai thach thirc 16n: nhu cau trong nudc yéu
va moi trwdng bén ngoai ngay cang bét loi.

Hb trg chinh séach tién t& duwdc xem 1a yéu t6 then chét d6i voi nén kinh t& Trung
Quéc trong nam 2025, khi Téng thédng dac cir My Donald Trump cam két ap thué
lén t6i 60% d&i v6i hang héa Trung Quéc. Trude dé, PBOC da co ké hoach cat
giam ty 1& du trlr bat buéc (RRR) vao cudi nam 2024. Tuy nhién, déng thai nay
nhiéu kha nang sé dudc ddi sang quy 1/2025, nham du phong cho nhitng tac déng
tiéu cuc co thé xay ra tir cac mic thué mai ctia My.

Bén canh dé, PBOC cling nhan manh viéc duy tri thanh khoan doi dao trong hé
thong tai chinh va khuyén khich céac té chirc tai chinh ma rong tin dung. D€ nang
cao hiéu qua sr dung von, ngan hang trung vong sé tang cudng giam sat viéc thuc
thi chinh sach 1ai suat va ngan chan tinh trang von bi & dong hodc duwoc st dung
vao muc dich dau co.
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Chttng khoan chau A nam 2025:
Nha dau tv can can trong ri ro
nao?

Bién ddng ciia hai chi s& chirng khoan chau A va S&P 500
tir ddu ndm 2024 dén phién 3/1/2025
—MSCI chau A Thai Binh Duong Nikkei 225 —S&P 500
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Ngudn: Yén Khé téng hop tir Investing.com.
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Bén dudi la 5 chii d& chinh danh cho cac nha dau tu c6 phiéu chau A trong nam
nay, theo t6ng hdp clia Bloomberg:

Cac goi kich thich kinh t€ cla Trung Qudc. Thi trudng chirng khoan Trung Qudc
tirng bat tdng manh mé sau khi Bac Kinh céng bd mét loat bién phap kich thich
kinh t& vao nam ngoai. Tuy nhién, da tang da chiing lai vao khoang cudi nam. Bat
ky bién phap kich thich mdi nao ctia Bac Kinh cling sé giup thuc diy dong vén vao
nhirng thi trudng chau A méi néi cé mai lién hé véi Trung Quéc.

Thué& quan cia My. Su khéng chac chan xung quanh chinh sach thuong mai cla
6ng Trump van la mét trong nhitng méi de doa I6n nhat véi c6 phiéu chau A. K&
hoach ap thué déi vai ca ddng minh va déi thi ctia 6ng Trump co kha nang gay tén
hai dén lgi nhuan doanh nghiép va gay gian doan chudi cung (ing toan cau.

L& trinh 13i suét ctia Fed. Fed cho biét ho sé than trong hon vdi cac dot cat giam |ai
suét trong tuong lai. Tin hiéu nay co thé giup déng USD ti€p tuc tang cao, it nhat la
trong khoang dau nam 2025 - qua do gay ap luc 1én cac dong tién va c6 phiéu.
Chinh sach ctia BoJ. Sau nhitng phat bi€u 6n hoa clia Théng déc BoJ Kazuo Ueda
vao thang trudc, cac nha kinh té tai nhitng cong ty tai chinh I6n da IUi du bao vé dot
tang lai suat ti€p theo tr thang 1 sang thang 3. Clng véi do, cac nha giao dich da
giam bdt khoan dat cuwoc vao da tang clia dong yen, khién dong ndi té cua Nhat
Ban sut 10% so véi dong USD trong nam 2024.

Cudc khiing hoang ctia Han Quéc. Trién vong cia nén kinh t& 16n thir 4 chau A van
con bap bénh khi dat nudc nay van dang vat 16n vdi nhitng bat 8n chinh tri va kinh
t€ ngay cang phurc tap.
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

|
GDP{
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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