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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Kỷ lục lượng tiền được hệ thốngngân hàng "bơm" ra nền kinh tế

▪ NHNN triển khai thêm biện pháp can thiệp, tỷ giá USD hạ nhiệt

▪ Gần 16% tổ chức tín dụng lo ngại tăng trưởng lợi nhuậnâm năm 2024

Tin KT VN
▪ GDP quý IV ước tính tăng 7,55%, cả năm 2024 tăng 7,09%

▪ Vốn đầu tư thực hiện toàn xã hội năm 2024 ước đạt 3.692 triệu tỷ đồng,

tăng 7.5% so với năm trước

Tin KT QUỐC TẾ
▪ NHTW Trung Quốc cam kết giảm lãi suất và tỷ lệ dự trữ bắt buộc "vào thời

điểm thích hợp"

▪ Chứng khoán châu Á năm 2025: Nhà đầu tư cần cẩn trọng rủi ro nào?

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,247.12  0.06%

HNX - INDEX 220.98  -0.88%

DOW JONES INDUS 42,529.28  -0.42%

EURO STOXX 50 PR 5,011.15  0.49%

CSI 300 INDEX 3,796.11  0.72%

SJC (Ng.đ/Lượng) 85.300  -0.23%

Quốc tế (USD/Oz) 2,648.3  0.46%

USD/VND (BQ LNH) 24.330  -0.01%

DXY 108.64  -0.30%

EUR/USD 1.0349  0.28%

USD/JPY 158.02  0.28%

USD/CNY 7.3427  0.07%

Dầu thô WTI (USD/th) 74.66  1.58%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán
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Theo thông tin từ Ng n h ng Nh nước, tính đến ng y 3        4, tín dụng nền

kinh tế tăng khoảng   , 8 % so với cuối năm    3. Tín dụng tập trung v o các

sản xuất, kinh doanh, lĩnh vực ưu tiên. Phó Thống đốc Ng n h ng Nh nước

Đ o Minh Tú cho biết, số dư nợ tín dụng to n nền kinh tế đã đạt hơn   ,6 triệu

tỷ đồng. Trong  năm  ua, hệ thống ng n h ng đã "bơm" thêm  , triệu tỷ đồng

ra nền kinh tế. "Điều đó cho thấy lượng lớn tín dụng đưa ra nền kinh tế, hỗ trợ rất

lớn cho doanh nghiệp, các lĩnh vực trọng t m theo tinh thần chỉ đạo  uyết liệt

của Chính phủ", Phó Thống đốc nói.

Như vậy, số dư nợ tín dụng tăng thêm trong năm    4 l con số kỷ lục từ trước

đến nay. Trước đó, năm     ,     ,    3, tín dụng lần lượt tăng thêm  ,  triệu

tỷ,  ,48 triệu tỷ v  ,64 triệu tỷ đồng. Doanh số cho vay của hệ thống ng n h ng

trong năm    4 cũng ở mức ấn tượng, đạt  3 triệu tỷ đồng. Doanh số thu nợ

năm    4 khoảng   triệu tỷ đồng. Trong khi trước đó, năm    3, doanh số cho

vay to n hệ thống đạt khoảng hơn  9 triệu tỷ đồng.

Năm    4, NHNN đã giao hết to n bộ chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng năm    4

cho các TCTD v thông báo công khai nguyên tắc xác định để TCTD chủ động

thực hiện tăng trưởng tín dụng. Trong năm    4, NHNN đã thực hiện   lần điều

chỉnh chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng cho các TCTD v o ng y  8 8    4 v ng y

 8       4 theo nguyên tắc cụ thể, đảm bảo công khai, minh bạch. Về định

hướng năm     , NHNN cho biết dự kiến tăng trưởng tín dụng to n hệ thống

khoảng  6%.

Kỷ lục lượng tiền được hệ thống

ngân hàng "bơm" ra nền kinh tế



Liên tiếp trong hai phiên giao dịch 3/1 và 6/1, NHNN đã triển khai một cách tiếp

cận mới trong việc can thiệp vào thị trường ngoại hối. Cụ thể, thay vì bán USD

giao ngay với tỷ giá 25.450 VND, NHNN đã cung cấp các hợp đồng kỳ hạn (có

kèm  uyền chọn hủy) tại cùng mức tỷ giá 25.450 VND. Theo giới phân tích, việc

cung ứng các hợp đồng bán ngoại tệ kỳ hạn (có hủy ngang) cho thấy sự tự tin của

NHNN trong việc giữ ổn định tỷ giá LNH quanh mức 25.450 VND, đồng thời xóa

bỏ kỳ vọng của thị trường về việc NHNN sẽ tăng giá bán can thiệp.

Tỷ giá USD trên thị trường LNH đã giảm sâu trong phiên 3/1 và kết tuần ở mức

25.405 đồng. Bộ phận Nghiên cứu thị trường ACB nhận định, tỷ giá trên LNH đã

giảm mạnh trong ngày giao dịch cuối tuần trước, khi thị trường kỳ vọng vào những

biện pháp can thiệp giúp giữ ổn định tỷ giá.

Cùng với việc triển khai thêm hình thức bán ngoại tệ kỳ hạn, NHNN cũng đã giảm

quy mô hỗ trợ thanh khoản VND cho hệ thống ngân hàng trong tuần qua

(30/12/2024 – 3/1/2025). Việc giảm quy mô OMO chào thầu cho thấy xu hướng

thắt chặt thanh khoản VND, nhằm giảm áp lực lên tỷ giá và dự trữ ngoại hối.

Việc sử dụng song song hai công cụ tín phiếu và OMO nhằm phục vụ mục tiêu

kép là vừa đảm bảo thanh khoản cho hệ thống ngân hàng, vừa giảm sức ép lên tỷ

giá thông qua việc thu hẹp chênh lệch lãi suất USD - VND trên thị trường LNH.

Bên cạnh đó, NHNN vẫn sẵn sàng bán USD can thiệp khi cần thiết nhằm bình ổn

thị trường ngoại tệ. Hoạt động điều hành của NHNN được đánh giá sẽ giúp kìm

chế đ tăng nóng của tỷ giá, nhưng sẽ phần nào ảnh hưởng tới thanh khoản và lãi

suất VND trên thị trường LNH.
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NHNN triển khai thêm biện

pháp can thiệp, tỷ giá USD hạ

nhiệt



Kết  uả điều tra về xu hướng kinh doanh của NHNN mới đ y cho thấy tình hình

kinh doanh tổng thể và lợi nhuận trước thuế của hệ thống ngân hàng trong quý

IV/2024 có sự cải thiện tốt hơn so với quý III/2024. Đánh giá tổng thể năm 2024,

các ngân hàng nhận định tình hình kinh doanh chưa đạt được như kỳ vọng của

TCTD tuy nhiên vẫn cải thiện hơn so với năm 2023. Cụ thể, có khoảng 78,9%

TCTD ước tính lợi nhuận trước thuế tăng trưởng dương so với năm 2023, bên

cạnh đó, vẫn có 15,8% TCTD ước tính lợi nhuận tăng trưởng âm và 5,3% ước tính

lợi nhuận không thay đổi.

Bước sang 2025, với 74,6 % - 84,2% TCTD kỳ vọng tình hình kinh doanh cải thiện

hơn trong quý I và cả năm 2025. Trong năm 2025, có 85,1% TCTD kỳ vọng lợi

nhuận tăng trưởng dương so với năm 2024, 9,6% TCTD lo ngại lợi nhuận tăng

trưởng âm và 5,3% kỳ vọng lợi nhuận không thay đổi.

Các TCTD cho biết nhu cầu sử dụng dịch vụ ngân hàng của khách hàng (nhu cầu

gửi tiền, sử dụng dịch vụ thanh toán, thẻ và nhu cầu thanh toán) được các TCTD

nhận định có cải thiện mạnh nhưng vẫn chưa đạt được như kỳ vọng.

Trong đó, nhu cầu vay vốn được nhận định “cải thiện” nhiều hơn so với nhu cầu

gửi tiền, sử dụng dịch vụ thanh toán và thẻ sau 5 kỳ điều tra liên tiếp kể từ quý

III/2024. Tại thời điểm cuối quý II/2024, nhu cầu gửi tiền, sử dụng dịch vụ thanh

toán và thẻ được nhận định cao hơn nhu cầu vay vốn của khách hàng cá nhân và

TCTD khác.
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Gần 16% tổ chức tín dụng lo

ngại tăng trưởng lợi nhuận âm

năm 2024
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BIỂU ĐỒ HU  ĐỘNG, CHO VA , TỶ GIÁ, LS

Ng y áp dụng 06/01/2025
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Theo báo cáo tình hình kinh tế  xã hội  uý IV v cả năm    4 từ Tổng cục Thống

kê, GDP  uý IV    4 ước tính tăng  ,  % so với cùng kỳ năm trước. Luỹ kế cả

năm    4, GDP ước tính tăng  , 9% so với năm trước, chỉ thấp hơn tốc độ tăng

của các năm    8,    9 v     trong giai đoạn         4. Trong mức tăng

tổng giá trị tăng thêm to n nền kinh tế, khu vực nông, l m nghiệp v thủy sản tăng

3,  %, đóng góp  ,3 %; khu vực công nghiệp v x y dựng tăng 8, 4%, đóng góp

4 ,  %; khu vực dịch vụ tăng  ,38%, đóng góp 49,46%.

Về cơ cấu nền kinh tế năm    4, khu vực nông, l m nghiệp v thủy sản chiếm tỷ

trọng   ,86%; khu vực công nghiệp v x y dựng chiếm 3 ,64%; khu vực dịch vụ

chiếm 4 ,36%; thuế sản phẩm trừ trợ cấp sản phẩm chiếm 8, 4% (Cơ cấu tương

ứng của năm    3 l   ,86%; 3 , 8%; 4 ,3 %; 8, 6%). Về sử dụng GDP năm

   4, tiêu dùng cuối cùng tăng 6,  % so với năm    3; tích lũy t i sản tăng  ,  %;

xuất khẩu h ng hóa v dịch vụ tăng   ,4 %; nhập khẩu h ng hóa v dịch vụ tăng

 6,  %.

Quy mô GDP theo giá hiện h nh năm    4 ước đạt   .   ,9 nghìn tỷ đồng, tương

đương 4 6,3 tỷ USD. GDP bình  u n đầu người năm    4 theo giá hiện h nh ước

đạt   4 triệu đồng người, tương đương 4.   USD, tăng 3  USD so với năm

   3. Năng suất lao động của to n nền kinh tế năm    4 theo giá hiện h nh ước

đạt    ,9 triệu đồng lao động (tương đương 9. 8 USD lao động, tăng   6 USD so

với năm    3); theo giá so sánh, năng suất lao động tăng  ,88% do trình độ của

người lao động được cải thiện (tỷ lệ lao động  ua đ o tạo có bằng, chứng chỉ năm

   4 ước đạt  8,3%, cao hơn  , điểm % so với năm    3).

GDP quý IV ước tính tăng 7,55%,

cảnăm2024 tăng7,09%
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Vốn đầu tư thực hiện to n xã hội  uý 4    4 theo giá hiện h nh ước đạt  ,  4. 

ng n tỷ đồng, tăng 8. % so với cùng kỳ năm trước, bao gồm: Vốn khu vực Nh 

nước ước đạt 3 4.8 ng n tỷ đồng, tăng  .6%; khu vực ngo i Nh nước đạt   6.6

ng n tỷ đồng, tăng 8. %; khu vực có vốn đầu tư trực tiếp nước ngo i đạt  93. 

ng n tỷ đồng, tăng   . %. Ước tính năm    4, vốn đầu tư thực hiện to n xã hội

theo giá hiện h nh ước đạt 3,69 . ng n tỷ đồng, tăng  . % so với năm trước, bao

gồm: Vốn khu vực Nh nước đạt  ,  9.3 ng n tỷ đồng, chiếm   .6% tổng vốn v 

tăng  .3%; khu vực ngo i Nh nước đạt  , 64. ng n tỷ đồng, chiếm   .9% v 

tăng  . %; khu vực có vốn đầu tư trực tiếp nước ngo i đạt 6 8.6 ng n tỷ đồng,

chiếm  6. % v tăng   .6%.

Trong vốn đầu tư của khu vực Nh nước, vốn thực hiện từ nguồn ng n sách Nh 

nước năm    4 ước đạt 66 .3 ng n tỷ đồng, bằng 84.6% kế hoạch năm v tăng

3.3% so với năm trước. Theo cấp  uản lý, vốn Trung ương đạt    .8 ng n tỷ đồng,

bằng 8 . % kế hoạch năm v giảm  .4% so với năm trước; vốn địa phương đạt

 48. ng n tỷ đồng, bằng 84. % v tăng 4. %. Trong vốn địa phương  uản lý, vốn

ng n sách Nh nước cấp tỉnh đạt 3  . ng n tỷ đồng, bằng 8 .3% v tăng  .6%;

vốn ng n sách Nh nước cấp huyện đạt   4. ng n tỷ đồng, bằng 9 . % v tăng

8. %; vốn ng n sách Nh nước cấp xã đạt  3.8 ng n tỷ đồng, bằng   4.3% v 

tăng  . %.

Vốn đầu tư thực hiện toàn xã hội

năm 2024 ước đạt 3.692 triệu tỷ

đồng, tăng7.5% so với năm trước
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KT VĨ MÔ
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Thông điệp này được đưa ra sau cuộc họp quý của Ủy ban chính sách tiền tệ

PBOC vào cuối tháng 12. Theo đó, các điều chỉnh chính sách tiền tệ sẽ được tăng

cường và thực hiện với tầm nhìn dài hạn hơn, có trọng tâm và hiệu  uả hơn, "Nới

lỏng vừa phải" tiếp tục là định hướng chủ đạo trong chính sách tiền tệ của Trung

Quốc. Dù PBOC đánh giá nền kinh tế vẫn duy trì được sự ổn định, nhưng ngân

hàng trung ương cũng thẳng thắn chỉ ra hai thách thức lớn: nhu cầu trong nước yếu

và môi trường bên ngoài ngày càng bất lợi.

Hỗ trợ chính sách tiền tệ được xem là yếu tố then chốt đối với nền kinh tế Trung

Quốc trong năm 2025, khi Tổng thống đắc cử Mỹ Donald Trump cam kết áp thuế

lên tới 60% đối với hàng hóa Trung Quốc. Trước đó, PBOC đã có kế hoạch cắt

giảm tỷ lệ dự trữ bắt buộc (RRR) vào cuối năm 2024. Tuy nhiên, động thái này

nhiều khả năng sẽ được dời sang quý 1/2025, nhằm dự phòng cho những tác động

tiêu cực có thể xảy ra từ các mức thuế mới của Mỹ.

Bên cạnh đó, PBOC cũng nhấn mạnh việc duy trì thanh khoản dồi dào trong hệ

thống tài chính và khuyến khích các tổ chức tài chính mở rộng tín dụng. Để nâng

cao hiệu  uả sử dụng vốn, ngân hàng trung ương sẽ tăng cường giám sát việc thực

thi chính sách lãi suất và ngăn chặn tình trạng vốn bị ứ đọng hoặc được sử dụng

vào mục đích đầu cơ.

NHTW Trung Quốc cam kết

giảm lãi suất v tỷ lệ dự trữ bắt

buộc "v o thời điểm thích hợp"
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Bên dưới là 5 chủ đề chính dành cho các nhà đầu tư cổ phiếu châu Á trong năm

nay, theo tổng hợp của Bloomberg:

Các gói kích thích kinh tế của Trung Quốc. Thị trường chứng khoán Trung Quốc

từng bật tăng mạnh mẽ sau khi Bắc Kinh công bố một loạt biện pháp kích thích

kinh tế vào năm ngoái. Tuy nhiên, đ tăng đã chững lại vào khoảng cuối năm. Bất

kỳ biện pháp kích thích mới nào của Bắc Kinh cũng sẽ giúp thúc đẩy dòng vốn vào

những thị trường châu Á mới nổi có mối liên hệ với Trung Quốc.

Thuế quan của Mỹ. Sự không chắc chắn xung quanh chính sách thương mại của

ông Trump vẫn là một trong những mối đe doạ lớn nhất với cổ phiếu châu Á. Kế

hoạch áp thuế đối với cả đồng minh và đối thủ của ông Trump có khả năng gây tổn

hại đến lợi nhuận doanh nghiệp và gây gián đoạn chuỗi cung ứng toàn cầu.

Lộ trình lãi suất của Fed. Fed cho biết họ sẽ thận trọng hơn với các đợt cắt giảm lãi

suất trong tương lai. Tín hiệu này có thể giúp đồng USD tiếp tục tăng cao, ít nhất là

trong khoảng đầu năm 2025 - qua đó gây áp lực lên các đồng tiền và cổ phiếu.

Chính sách của BoJ. Sau những phát biểu ôn hoà của Thống đốc BoJ Kazuo Ueda

vào tháng trước, các nhà kinh tế tại những công ty tài chính lớn đã lùi dự báo về đợt

tăng lãi suất tiếp theo từ tháng 1 sang tháng 3. Cùng với đó, các nhà giao dịch đã

giảm bớt khoản đặt cược vào đ tăng của đồng yen, khiến đồng nội tệ của Nhật

Bản sụt 10% so với đồng USD trong năm 2024.

Cuộc khủng hoảng của Hàn Quốc. Triển vọng của nền kinh tế lớn thứ 4 châu Á vẫn

còn bấp bênh khi đất nước này vẫn đang vật lộn với những bất ổn chính trị và kinh

tế ngày càng phức tạp.

Chứng khoán ch u Á năm     :

Nh đầu tư cần cẩn trọng rủi ro

n o?
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2024 2025

World Bank  ,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,2%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,4% 6,6%

OECD 6,6% 6,5%

IMF 5,8% 6,1%

UOB 6,4% 6,6%

HSBC 7,0% 6,5%

Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024
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