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VN - INDEX 1,268.46  0.45%

HNX - INDEX 237.37  0.82%

DOW JONES INDUS 38,791.35  0.34%

EURO STOXX 50 PR 4,974.22  1.19%

CSI 300 INDEX 3,529.72  -0.60%

SJC (Ng.đ/Lượng) 81.800  0.99%

Quốc tế (USD/Oz) 2,163.3  0.66%

USD/VND (BQ LNH) 23.996  -0.09%

DXY 102.82  -0.46%

EUR/USD 1.0955  0.46%

USD/JPY 147.58  -0.89%

USD/CNY 7.1926  -0.07%

Dầu thô WTI (USD/th) 79.29  0.08%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Sáu, ngày 08/03/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ NHNN triển khai lấy ý kiến về cơ chế thử nghiệm đối với hoạt động

công nghệ tài chính (Fintech)

▪ Số lượng thanh toán QR code tháng 1 tăng gần 900%

▪ Chuyên gia HSC: Lợi nhuận ngân hàng sẽ tăng trưởng trở lại nhưng

rủi ro chất lượng tài sản vẫn còn

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Gần 60.000 tỷ đồng vốn đầu tư công 'bơm' ra nền kinh tế

▪ Tâm điểm vĩ mô tháng 3: Lạm phát và tăng trưởng GDP Q.I có thể

tác động đến TTCK

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Chủ tịch Powell: FED 'không còn xa' thời điểm hạ lãi suất

▪ Ngân hàng lớn nhất Nhật Bản dự báo BoJ chấm dứt lãi suất âm sau

2 tuần nữa

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index (DXY) giảm 0.5% xuống còn 102.77. Đồng USD giảm vào phiên giao dịch vừa

qua, khi Chủ tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) Jerome Powell cho biết, Ngân hàng Trung ương

Mỹ tự tin rằng lạm phát đang hướng tới mục tiêu 2%, và có thể sẽ bắt đầu cắt giảm lãi suất.

➢ Giá vàng giao ngay tăng 0.46% lên 2,158 USD/Ounce. Giá vàng tiến lên mức cao mọi thời đại vào

ngày thứ Năm (07/03), nối dài đà tăng kỷ lục trong tuần này khi kỳ vọng ngày càng tăng vào việc

nới lỏng chính sách tiền tệ của Mỹ đã làm tăng hỗ trợ đối với vàng từ hoạt động mua vào của

ngân hàng trung ương và nhu cầu trú ẩn an toàn.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI tăng 0.43% lên 79.27 USD/thùng. Giá dầu thô tăng trở lại trong phiên

giao dịch sáng nay sau khi gần như đi ngang vào hôm trước vì thị trường đánh giá dữ liệu kinh tế

mới từ Trung Quốc và nguồn cung gia tăng từ Tây bán cầu. Tăng trưởng xuất nhập khẩu của

Trung Quốc cao hơn ước tính, cho thấy thương mại toàn cầu đang chuyển hướng thành tín hiệu

tích cực cho các nhà hoạch định chính sách khi họ cố gắng thúc đẩy phục hồi kinh tế.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 03/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 03/2024
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Giá vàng - Tháng 03/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế
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NHNN triển khai lấy ý kiến về

cơ chế thử nghiệm đối với hoạt

động công nghệ tài chính

Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đang lấy ý kiến nhân dân đối với dự thảo Nghị

định quy định về Cơ chế thử nghiệm có kiểm soát trong lĩnh vực ngân hàng (NH). 

Sự phát triển nhanh chóng, mở rộng phạm vi của Fintech đã khiến cơ quan quản

lý tài chính - tiền tệ của nhiều quốc gia phải đối mặt với những khó khăn, thách

thức trong công tác quản lý, giám sát như nguy cơ rửa tiền và tài trợ khủng bố

(AML/CFT), đảm bảo an ninh mạng, bảo vệ dữ liệu người dùng, bảo vệ quyền lợi

người tiêu dùng và nhà đầu tư…Các mảng, lĩnh vực hoạt động này của các công

ty Fintech kể trên hầu hết hiện chưa có khung pháp lý toàn diện hoặc quy định

pháp lý cụ thể để điều chỉnh, do đó có thể tiềm ẩn rủi ro, hệ lụy tiêu cực trên một

số phương diện như cạnh tranh công bằng, ổn định tài chính, bảo vệ quyền lợi

người tiêu dùng, an ninh mạng. Trong xu hướng và bối cảnh trên, Việt Nam cần

sớm xây dựng 1 khung khổ quản lý dưới hình thức Nghị định quy định về cơ chế

thử nghiệm đối với hoạt động Fintech nhằm thúc đẩy đổi mới sáng tạo, hạn chế

sự cạnh tranh không lành mạnh, ngăn ngừa các hành vi vi phạm pháp luật nhân

danh Fintech, bảo vệ lợi ích của người sử dụng dịch vụ. Đồng thời, quá trình vận

hành khung khổ này cung cấp cơ sở thực tiễn để các cơ quan quản lý Bhà nước

liên quan sửa đổi, bổ sung quy định hiện hành, hoàn thiện khung khổ pháp lý,

ban hành quy định quản lý theo hướng tạo thuận lợi, thích ứng đối với hoạt động

Fintech trong lĩnh vực NHtrong thời gian tới.
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Số lượng thanh toán QR code

tháng 1 tăng gần 900%

Thông tin từ NHNN cho biết, tính đến cuối năm 2023, số lượng tài khoản thanh

toán của cá nhân là hơn 182.88 triệu tài khoản, 21,8% sv cùng kỳ 2022. Các chỉ

số thanh toán không dùng tiền mặt (TTKDTM) có mức tăng trưởng khá. Trong

tháng 1/2024 sv cùng kỳ 2023, giao dịch TTKDTM (63,3% về số lượng và

41,45% về giá trị); qua kênh Internet (57,85% về số lượng và 32,43% về giá trị);

qua kênh điện thoại di động (68,54% về số lượng và 41,12% về giá trị); qua

phương thức QR code (892,95% về số lượng và 1.062,01% về giá trị); qua POS

(16,87% về số lượng và 13,65% về giá trị). Duy chỉ có qua ATM (15,14% về số

lượng và 18,76% về giá trị) - cho thấy xu hướng dịch chuyển từ thanh toán bằng

tiền mặt sang TTKDTM. Đến cuối năm 2023, có khoảng 40 NH, chi nhánh NH 

nước ngoài mở tài khoản thanh toán bằng phương thức điện tử (eKYC) với hơn 35

triệu tài khoản thanh toán mở bằng eKYC đang hoạt động. NHNN sẽ tiếp tục phối

hợp với các bộ, ngành liên quan triển khai thực hiện đồng bộ, có hiệu quả các giải

pháp tại Đề án phát triển TTKDTM 2021-2025, Kế hoạch chuyển đổi số ngành

NH và Chiến lược phát triển các hệ thống thanh toán VN đến năm 2030… Trong

tháng 1/2024 sv cùng kỳ 2023, giao dịch qua Hệ thống thanh toán điện tử liên NH 

6,02% về số lượng và 54,42% về giá trị; qua Hệ thống bù trừ, chuyển mạch

giao dịch tài chính 51,0% về số lượng và 34,96% về giá trị. Đến cuối tháng

1/2024, thị trường có 20.986 ATM, 1,7% sv cùng kỳ; 554.580 POS, 32,68%.
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Chuyên gia HSC: Lợi nhuận

ngân hàng sẽ tăng trưởng trở lại

nhưng rủi ro chất lượng tài sản

vẫn còn

Theo Giám đốc Nghiên cứu ngành dịch vụ Tài chính của HSC, môi trường hoạt

động của ngành NH trong 2024 sẽ có nhiều thuận lợi hơn sv 2023. Cụ thể: (i) 

Thanh khoản hệ thống NH được duy trì ổn định với mặt bằng lãi suất (LS) thấp; 

(ii) Nền kinh tế (KT) đang trên đà hồi phục từ Q.IV/2023 và được kỳ vọng sẽ tiếp

tục tăng với tăng trưởng GDP mục tiêu trên 6%; (iii) Điều kiện để NHNN tiếp tục

duy trì chính sách nới lỏng tiền tệ cũng thuận lợi hơn trong bối cảnh lạm phát

nằm trong tầm kiểm soát và những áp lực lên VND đã giảm. Dựa trên các yếu tố

thuận lợi này, kỳ vọng cầu tín dụng sẽ hồi phục giúp tăng trưởng tín dụng tốt hơn

trong 2024, sv mức nền thấp của 2023. Về NIM, sau khi đã suy giảm với mức

giảm trung bình khoảng 50 điểm cơ bản trong 2023, kỳ vọng sẽ có sự hồi phục

nhẹ với mức tăng của NIM 20-30 điểm cơ bản. Đối với các hoạt động thu phí, dự

báo sẽ có sự hồi phục nhất định từ nền thấp của 2023, nhất là hoạt động của

bancassuarane. Dù vậy, mảng hoạt động này vẫn sẽ còn gặp nhiều khó khăn

trong 2024. Về chất lượng tài sản, mặc dù có sự cải thiện trong Q.IV/2023 khi

mà tỷ lệ nợ xấu giảm đi nhưng đây vẫn là điểm đáng quan ngại. Với những quan

điểm và dự báo trên, ước tính tăng trưởng lợi nhuận của 14 NH đầu ngành sẽ

đạt mức 20-21% trong 2024, cao hơn mức 5,5% tăng trưởng lợi nhuận của 2023.
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Gần 60.000 tỷ đồng vốn đầu tư

công 'bơm' ra nền kinh tế

Bộ Tài chính (BTC) vừa công bố báo cáo giải ngân vốn đầu tư công 2 tháng đầu

năm với nhiều khởi sắc. Cả tổng vốn giải ngân và tỷ lệ giải ngân đều cao hơn sv 

cùng kỳ 2023. Năm nay, tổng kế hoạch vốn đầu tư công Chính phủ giao bộ

ngành, cơ quan trung ương và địa phương #660.000 tỷ đồng. Trong đó, kế

hoạch bố trí cho các dự án quan trọng quốc gia, dự án cao tốc, liên vùng, đường

ven biển, dự án trọng điểm 92.900 tỷ đồng, vốn bố trí cho chương trình mục tiêu

quốc gia 27.220 tỷ đồng. Bên cạnh tín hiệu tích cực, vẫn còn 20/44 bộ, cơ quan

trung ương và 38/63 địa phương chưa phân bổ hoặc phân bổ chưa hết kế hoạch

vốn được giao. Nguyên nhân do nhiều bộ, địa phương dự kiến bố trí cho các dự

án khởi công mới nhưng chưa hoàn thiện thủ tục đầu tư. Để phân bổ hết nguồn

vốn, BTC kiến nghị Chính phủ giao BTC, Bộ Kế hoạch và Đầu tư phối hợp với

các bộ, cơ quan trung và địa phương báo cáo phương án xử lý cụ thể đối với các

vướng mắc liên quan đến kế hoạch đầu tư vốn 2024. Đối với dự án trọng điểm

quốc gia, BTC đề nghị Bộ Giao thông vận tải và địa phương quyết liệt các giải

pháp thúc đẩy giải ngân vốn đầu tư công được Chính phủ quy định. “Địa phương

giải quyết dứt điểm giải phóng mặt bằng theo tiến độ, tập trung vào việc xây

dựng các khu tái định cư, ổn định cuộc sống người dân. Địa phương khẩn trương

xác định đủ nguồn cung vật liệu, phối hợp với các chủ đầu tư, nhà thầu thi công

hoàn thành các thủ tục về mỏ vật liệu xây dựng theo cơ chế đặc thù". 
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Tâm điểm vĩ mô tháng 3: Lạm

phát và tăng trưởng GDP Q.I có

thể tác động đến TTCK

CEO Wigroup cho rằng, ở thời điểm hiện tại có 4 biến số vĩ mô cần quan tâm bao

gồm: Biến động tỷ giá, áp lực lạm phát trong nước, trạng thái thanh khoản và sức

khoẻ của nền KT. Tuy nhiên, biến động tỷ giá và thanh khoản hệ thống là những

yếu tố tác động không nhiều đến chính sách tiền tệ ở thời điểm hiện tại, chỉ có 2 

yếu tố áp lực lạm phát trong tháng 3 và GDP Q.I có thể sẽ ảnh hưởng đến TTCK 

trong ngắn hạn. Hiện tỷ giá VND/USD đã vượt qua tỷ giá trần NHNN quy định. Tỷ

giá tăng cao khiến thị trường rất lo ngại nhưng khác với những lần trước lần này

áp lực tỷ giá không quá lớn để NHNN can thiệp. Tình trạng LS liên NH tăng nóng

ở trước sau Tết là tín hiệu bình thường mang tính chất thời điểm. LS huy động vẫn

có xu hướng giảm mặc dù mức độ giảm đã ít đi và không đồng đều các kỳ hạn. Vì

vậy, khó có chuyện thanh khoản căng đến mức NHTM phải tăng LS. Về lạm phát,

lạm phát tháng 2 tăng cao chủ yếu do rơi vào Tết Nguyên đán,... Tháng 3, mức

tăng CPI có thể đạt tới 4,6%. Do mức nền thấp của 2023 nên lạm phát sv cùng kỳ

ở tháng 3-6 sẽ có thể đạt 4,6-4,9%. Từ đó, lạm phát có thể gây tâm lý tiêu cực và

ảnh hưởng đến TTCK. Nếu xét về trung và dài hạn nhiều khả năng mục tiêu kiểm

soát lạm phát cả năm từ 4-4,5% vẫn sẽ đạt được. Chỉ số sản xuất công nghiệp

(IIP) và PMI cho thấy ngành sản xuất phục hồi vẫn chậm. PMI phục hồi rất nhẹ

cho thấy động lực cho tăng trưởng sản xuất còn hạn chế... Tổng kết lại, sản xuất

còn yếu, tiêu dùng tăng trưởng chậm nên mục tiêu tăng trưởng GDP 6-6,5% sẽ

gặp thách thức ngay từ Q.I. Tuy nhiên, Q.I là quý có GDP thấp nhất cả năm nên

kỳ vọng các quý sau GDP sẽ tăng trưởng tốt hơn.
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Chủ tịch Powell: FED 'không

còn xa' thời điểm hạ lãi suất

Trong bài phát biểu trước Ủy ban NH Thượng viện, Chủ tịch FED không đưa ra

thời gian biểu cụ thể cho các đợt giảm LS nhưng ông lưu ý rằng ngày đó có thể

sắp đến. “Chúng tôi đang chờ đợi để có thể tự tin hơn rằng lạm phát đang chắc

chắn quay về mức 2%. Khi chúng tôi có đủ tự tin, đó sẽ là thời điểm thích hợp để

nới lỏng chính sách tiền tệ”, ông phản hồi câu hỏi về LS và lạm phát. Chủ tịch

FED nhấn mạnh, FED “hiện không còn xa thời điểm có đủ tự tin đó”. Ông nói

thêm rằng, FED giảm LS là để không “đẩy nền KT vào suy thoái, thay vì bình

thường hoá chính sách khi nền KT trở lại bình thường”. Bài phát biểu của ông

diễn ra vào thời điểm thị trường tài chính liên tục thay đổi kỳ vọng về chính sách

của FED, theo CNBC. Hồi đầu năm, các nhà đầu tư đặt cược rằng, FED sẽ bắt

đầu hạ LS vào tháng 3 và có tổng cộng 6 hoặc 7 đợt giảm trong 2024, mỗi đợt

25 điểm cơ bản. Bây giờ, họ dự đoán Chủ tịch FED và các đồng nghiệp sẽ giảm

LS lần đầu vào tháng 6 và có tổng cộng 4 đợt giảm trong 2024. Dữ liệu lạm phát

gần đây cho thấy, tốc độ tăng giá đang tiếp tục chững lại, dù CPI tháng 1 tăng

nóng hơn dự kiến của thị trường. Tuy nhiên, Chủ tịch FED lưu ý trong phiên điều

trần rằng, lạm phát đang xuống thấp hơn, dù chưa đến ngưỡng mà FED có thể

sẵn sàng giảm LS. “Tôi nghĩ chúng tôi đang đi đúng hướng”, Chủ tịch FED nói

về lập trường chính sách hiện tại.
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Ngân hàng lớn nhất Nhật Bản

dự báo BoJ chấm dứt lãi suất

âm sau 2 tuần nữa

Mitsubishi UFJ Financial Group (MUFG), NH lớn nhất Nhật Bản, cho rằng động

thái như vậy sẽ đến sau 2 tuần nữa và MUFG cũng đã chuẩn bị sẵn sàng cho sự

thay đổi đó của chính sách tiền tệ. Dự báo của MUFG có phần quả quyết hơn sv 

đặt cược trên thị trường hoán đổi (swap) - nơi các nhà giao dịch đang đặt cược khả

năng NHTW Nhật Bản (BoJ) nâng LS khỏi trạng thái âm trong cuộc họp tháng 3 là

#50% và khả năng 1 đợt tăng LS như vậy trong cuộc họp tháng 4 là 80%. Việc

Thống đốc BoJ đưa ra quyết định chấm dứt chính sách LS âm cuối cùng trên thế

giới sẽ có ảnh hưởng lớn đến thị trường trái phiếu chính phủ Nhật Bản với quy mô

1.096.000 tỷ JPY (#7.300 tỷ USD) và tỷ giá đồng JPY. “Tôi cho rằng việc chấm dứt

LS âm vào tháng 3 là cần thiết, thay vì vào tháng 4”, trưởng bộ phận kinh doanh

toàn cầu của MUFG nhận định. Theo ông, sớm nhất đến tháng 10/2024, BoJ có

thể tăng LS thêm 1 lần nữa lên 0,25% “để đảm bảo sự linh hoạt của chính sách

trong tương lai”, sau khi tăng LS trong cuộc họp vào ngày 19/3 tới đây - đợt nâng

LS đầu tiên của Nhật Bản kể từ 2007. LS cơ bản của BoJ hiện ở mức âm 0,1%. 

BoJ “cần có 1 khoảng thời gian đủ dài trước khi tiến hành đợt nâng LS tiếp

theo”… Việc BoJ nâng LS sẽ trái ngược với kỳ vọng về chính sách tiền tệ của các

NHTW lớn khác trong 2024, khi các NHTW Mỹ (FED), NHTW châu Âu (ECB) và

NHTW Anh (BoE) đều được dự báo sẽ hạ LS trong 2024.



THÔNG TIN 

THAM KHẢO

KINH TẾ 

QUỐC TẾ

KINH TẾ 

VIỆT NAM

TÀI CHÍNH 

NGÂN HÀNG

THỊ TRƯỜNG 

TIỀN TỆ

NỘI DUNG 

BẢNG CHỈ SỐ

2024 2024

World Bank 2,4% 2,4%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 2,9% 3,0%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5%

ADB 6,0%

OECD 5,9%

IMF 5,8%

UOB 6,0%

HSBC

Standard Chartered Bank 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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Tin Tài chính - Ngân hàng https://vietstock.vn/2024/03/so-luong-thanh-toan-qr-code-thang-1-tang-gan-900-757-1162880.htm
https://vietstock.vn/2024/03/chuyen-gia-hsc-loi-nhuan-ngan-hang-se-tang-truong-tro-lai-nhung-rui-ro-chat-luong-tai-san-van-
con-145-1162378.htm
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