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VN - INDEX 1,243.14  -0.19%

HNX - INDEX 256.14  0.30%

DOWN JONES INDUS 34,500.73  0.17%

EURO STOXX 50 PR 4,221.02  -0.41%

CSI 300 INDEX 3,758.47  -1.40%

SJC (Ng.đ/Lượng) 68.900  0.80%

Quốc tế (USD/Oz) 1,919.3  0.15%

USD/VND (BQ LNH) 23.993  0.06%

DXY 105.01  0.12%

EUR/USD 1.0703  -0.21%

USD/JPY 147.08  -0.46%

USD/CNY 7.3297  0.16%

Dầu thô WTI (USD/th) 86.68  -1.06%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Sáu, ngày 08/09/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Hệ thống ngân hàng đang phải "chữa bệnh thừa tiền"

▪ Tích cực mua lại trái phiếu trước hạn, ngân hàng được lợi gì?

▪ Gần 500.000 tỷ đồng tiền gửi đáo hạn trong nửa cuối năm, dòng vốn

mới sẽ đổ vào thị trường chứng khoán

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Kinh tế ViệtNam cuối năm 2023 sẽ phát triển thế nào?

▪ Còn quá sớm để khẳng định hoạt động sản xuất đã phục hồi toàn vẹn

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Kinh tế Eurozone Q.III chỉ tăng trưởng 0,1%

▪ Kinh tế Mỹ tiếp tục tăng trưởng dù chỉ ở mức "khiêm tốn"

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số US Dollar Index (DXY) tăng 0.19%, đạt mốc 105.05. USD đã ổn định gần mức đỉnh 6

tháng nhờ được thúc đẩy bởi những dấu hiệu cho thấy nền kinh tế Mỹ phục hồi ngay cả khi

triển vọng toàn cầu suy yếu.

➢ Giá vàng thế giới rạng sáng nay biến động nhẹ tăng 2.8 USD lên mức 1,919 USD/ounce. Các

nhà giao dịch đang chờ đợi các dữ liệu kinh tế tiếp theo của Mỹ để định hướng giá. Theo dự

kiến, báo cáo chỉ số giá tiêu dùng của tháng 8 sẽ công bố vào ngày 13/9.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI giảm 0.8% xuống mức 86.67 USD/thùng, giá dầu biến động trong

bối cảnh thị trường tiếp nhận dữ liệu từ Trung Quốc cho thấy, tháng 8, xuất khẩu giảm 8.8%

so với cùng kỳ 2022 và nhập khẩu giảm 7.3%. Tuy nhiên, nhập khẩu dầu thô tăng 30.9%.

Dữ liệu kinh tế mới cho thấy, số đơn xin trợ cấp thất nghiệp ban đầu của Mỹ đã bất ngờ giảm 
xuống 216,000 trong tuần trước. Trước đó, các nhà kinh tế dự báo số đơn trợ xin trợ cấp thất 
nghiệp mới sẽ tăng lên 234,00 trong tuần trước. 
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 9/2023
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Chỉ số DXY - Tháng 9/2023

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 9/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Hệ thống ngân hàng đang phải

"chữa bệnh thừa tiền"

Ngày 7/9, Phó Thủ tướng Chính phủ Lê Minh Khái chủ trì cuộc họp về giải pháp

nâng cao hiệu quả tiếp cận vốn tín dụng của doanh nghiệp (DN), tăng khả năng

hấp thụ vốn của nền kinh tế (KT). Tại cuộc họp, Phó Thống đốc Thường trực

Ngân hàng Nhà nước (NHNN), ông Đào Minh Tú cho rằng: Chưa bao giờ công

tác điều hành chính sách tiền tệ (CSTT) khó khăn như bây giờ. Hiện nay toàn hệ

thống ngân hàng (NH) đang phải "chữa bệnh thừa tiền". Giống như DN bị tồn

kho hàng hóa, thì NH thương mại đang tồn kho tiền. Theo Báo cáo của NHNN,

đến 29/8/2023, tín dụng nền KT đạt 12,56 triệu tỷ đồng, 5,33% sv cuối 2022

(cùng kỳ 2022 9,87%). Trong bối cảnh thanh khoản hệ thống tổ chức tín dụng 

(TCTD) dư thừa và còn rất nhiều dư địa để tăng trưởng tín dụng, việc triển khai

các giải pháp để tăng khả năng hấp thụ vốn của người dân, DN là rất cần thiết

để TCTD có điều kiện cung ứng vốn, mở rộng tín dụng đối với nền KT, đáp ứng

nhu cầu tăng trưởng. Theo đó, để nâng cao hiệu quả tiếp cận vốn tín dụng của

DN, tăng khả năng tiếp cận vốn của nền KT, NHNN đề xuất 4 nhóm giải pháp

gồm: (i) Nhóm giải pháp kích cầu đầu tư, tiêu dùng, thúc đẩy các động lực tăng

trưởng KT; (ii) Nhóm giải pháp phát triển các loại thị trường (trái phiếu DN, bất

động sản (BĐS)); (iii) Nhóm giải pháp nâng cao năng lực, khả năng hấp thụ vốn

của DN; (iv) Nhóm giải pháp về tiền tệ, tín dụng, lãi suất (LS).
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Tích cực mua lại trái phiếu trước

hạn, ngân hàng được lợi gì?

Thời gian gần đây, không chỉ phát hành, NH còn tăng cường mua lại trái phiếu

trước hạn. Thống kê từ HNX, trong Q.II, có 17 NH mua lại trái phiếu trước hạn.

Các NH đã mua lại lượng lớn trái phiếu như: ACB (10.000 tỷ đồng), TPBank

(8.100 tỷ đồng), BIDV (7.394 tỷ đồng), LPB (7.000 tỷ đồng)… Theo VBMA, tổng giá

trị trái phiếu được DN mua lại trước hạn lũy kế từ đầu năm đến nay đạt 145.267

tỷ đồng, 39% sv cùng kỳ 2022. Riêng nhóm NH chiếm 53% tổng giá trị mua lại

trước hạn, #76.968 tỷ đồng. Trong phần còn lại của 2023, tổng giá trị trái phiếu

sẽ đến hạn là 127.816 tỷ đồng. Trong đó có 49% giá trị trái phiếu sắp đáo hạn

thuộc nhóm BĐS #62.657 tỷ đồng; nhóm NH với 24.910 tỷ đồng, chiếm 19,5%... 

PGS.TS. Đinh Trọng Thịnh đánh giá, trái phiếu của NH khác với trái phiếu DN,

đặc biệt, là DN trong lĩnh vực BĐS. Khi NH phát hành trái phiếu thì ít có rủi ro về

thanh toán. Ngoài ra, để chi phí thấp hơn, các NH thường lựa chọn mua lại trước

hạn. Theo TS.Nguyễn Hữu Huân: “Trước đây, NH phát hành trái phiếu với LS 

cao, 10-13%, bây giờ họ mua lại để tái cơ cấu nợ. Hiện tại, LS trong dân chúng

đã xuống thấp, chỉ còn 5-6%, không có lý do gì để NH tiếp tục duy trì trái phiếu 

với LS cao trước đó nên họ sẽ mua lại. Ngoài ra, theo Thông tư 41/2016/TT-

NHNN việc mua lại trước hạn trái phiếu còn có thể giúp NH giảm dư thừa vốn,

nâng cao hiệu quả sử dụng vốn, đồng thời cải thiện Hệ số CAR.
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Gần 500.000 tỷ đồng tiền gửi

đáo hạn trong nửa cuối năm,

dòng vốn mới sẽ đổ vào thị 

trường chứng khoán

Theo số liệu của Yuanta Việt Nam (VN), trong Q.IV/2022, lượng tiền gửi vào hệ

thống NH đã tăng mạnh (6,4% sv quý trước) đặc biệt sau khi NHNN tăng LS vào

tháng 10/2022 và phần lớn tiền gửi trong giai đoạn này là tiền gửi có kỳ hạn 6-12

tháng. Do đó, ước tính khoản tiền gửi trị giá #496.000 tỷ đồng sẽ đáo hạn trong

khoảng thời gian tháng 6-12/2023 và có khả năng sẽ dẫn đến dòng vốn chảy

vào cổ phiếu nhiều hơn trong nửa cuối năm 2023. VDSC cho rằng, trong kịch

bản tích cực, nếu NHNN giảm LS điều hành thêm 0,5%/năm, số dư tiền gửi nhà

đầu tư/thanh khoản bình quân ngày có thể tiệm cận mức đạt được trong

Q.II/2021 lần lượt là 85.000 tỷ đồng/21.000 tỷ đồng. CEO Wigroup nhận định,

ngành chứng khoán đã vượt qua giai đoạn khó khăn nhất của 2022, tạo đáy lợi

nhuận và bước vào giai đoạn hồi phục trong 2023. Số liệu của Wigroup cũng

cho thấy, tiền gửi của nhà đầu tư tại các công ty chứng khoán đã có sự hồi phục

khá rõ nét 15% sv Q.I/2023 nhưng vẫn thấp hơn 17,7% sv cùng kỳ 2022… Dự

báo có thêm 1 đợt giảm LS điều hành vào cuối 2023 hoặc đầu 2024. Yuanta VN 

cho rằng, NHNN vẫn còn dư địa để tiếp tục giảm LS điều hành nhưng vẫn cần

phải xem xét động thái tiếp theo của FED để đưa ra quyết định phù hợp. NHNN

có thể tiếp tục giảm LS điều hành thêm 50 bps vào cuối 2023 hoặc đầu 2024.
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Kinh tế Việt Nam cuối năm 2023

sẽ phát triển thế nào?

Các chuyên gia tự tin vào sự phát triển của KT VN những tháng cuối năm 2023 

nhưng vẫn cảnh báo các khó khăn phải đối mặt. Cụ thể, theo chuyên gia Lê

Đăng Doanh, KT Q.IV sẽ có sự phục hồi đáng kể. Chuyên gia Ngô Trí Long cho

rằng, VN cần tập trung vào các lĩnh vực gồm tiêu dùng trong nước, đầu tư công

và xuất khẩu các mặt hàng thuộc thế mạnh như nông sản. Đây được xem là "cỗ

xe tam mã" thúc đẩy tăng trưởng KT. Thực hiện đồng bộ và hiệu quả của các

giải pháp này sẽ giúp kích thích tăng trưởng KT trong nửa cuối năm 2023 và

củng cố sự phục hồi sau thời gian khó khăn do đại dịch gây ra. Mới đây, CIEM

công bố 3 kịch bản dự báo tăng trưởng GDP 2023. Theo đó, kịch bản tiêu cực 

GDP đạt 5,34%; kịch bản cơ sở GDP đạt 5,72% và kịch bản tích cực GDP đạt 

6,46%. Chuyên gia tài chính Nguyễn Trí Hiếu nhận định: "Tín hiệu lạc quan từ

các thị trường xuất khẩu lớn như Mỹ, châu Âu hiện chưa có nhiều. Họ vẫn bị tác

động mạnh từ lạm phát. FED có khả năng sẽ phải tăng LS để kiểm chế lạm

phát. KT châu Âu đang bị chi phối bởi CSTT chống lạm phát của các NHTW tại

các quốc gia đó. Tất cả những vấn đề này khiến xuất khẩu VN tiếp tục bị ảnh

hưởng, khó có thể bùng nổ… Q.IV luôn là thời điểm sản xuất kinh doanh sôi

động hơn. Các ngành sản xuất sẽ chạy nước rút để có hàng hóa, phục vụ nhu

cầu sắm Tết của người dân. Thị trường bất động sản được kỳ vọng hồi phục, các

DN ngành nghề khác sẽ trong quá trình tất toán năm với các kế sách, chiến lược

kinh doanh cho 2024. Tăng trưởng trong Q.IV có thể cao hơn các quý trước, tuy

rất khó để có thể đưa GDP VN vươn lên đạt 6% như kế hoạch đề ra trước đó”.
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BSC: Còn quá sớm để khẳng

định hoạt động sản xuất đã

phục hồi toàn vẹn

Trong báo cáo vừa công bố, BSC đề cập đến PMI tháng 8 đạt 50,5 điểm, 1,8 

điểm sv tháng 7 khi có 1 số dấu hiệu phục hồi: sản lượng, số lượng đơn đặt

hàng mới tăng. Hoạt động xuất khẩu (XK) và hoạt động mua hàng tăng trở lại 

nhưng sự cải thiện vẫn thấp do lực cầu yếu. Hoạt động sản xuất (SX) tháng 8

chứng kiến dấu hiệu đầu tiên của sự hồi phục nhưng còn quá sớm để khẳng

định hoạt động SX đã ở trạng thái phục hồi toàn vẹn. Chỉ số SX công nghiệp

tháng 8 2,87% sv tháng 7 và 2,62% sv cùng kỳ 2022. Tính chung 8 tháng,

chỉ số SX công nghiệp 0,45% sv cùng kỳ. Ngành công nghiệp chế biến chế

tạo, động lực chính của SX công nghiệp 4,52% sv tháng 7 và 3,48% sv cùng

kỳ trong tháng 8, trung bình 0,65% sv cùng kỳ trong 8 tháng đầu năm. XK cho

thấy dấu hiệu tạo đáy. XK hàng hóa tháng 8 ước đạt 32,37 tỷ USD, 7,7% sv 

tháng 7 và 7,6% sv cùng kỳ 2022. Nhập khẩu (NK) ước đạt 28,55 tỷ USD,

5,7% sv tháng 7 và 8,3% sv cùng kỳ 2022. Lũy kế 8 tháng, XK 9,98%, NK 

16,2%. Cán cân thương mại 8 tháng ước xuất siêu 20,19 tỷ USD. Lượng đơn

đặt hàng mới ở các thị trường XK tăng trở lại sau 5 tháng, dù nhu cầu vẫn còn

yếu. Sự kiện Tổng thống Mỹ đến thăm Việt Nam (dự kiến ngày 10/9) có thể là

thông tin tích cực đối với quan hệ thương mại 2 nước. BSC nâng kịch bản tăng

trưởng XK 2023. Kịch bản tích cực được đánh giá cao hơn. Theo đó, XK có thể

7,5% và NK 14,5%. Ở kịch bản tiêu cực, XK có thể 15,7% và NK 18,5%.
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Kinh tế Eurozone Q.III chỉ tăng

trưởng 0,1%

Dữ liệu chính thức vừa công bố cho thấy, KT Eurozone chỉ 0,1% trong Q.II,

thấp hơn sv ước tính trước đó. Cụ thể, Cơ quan Thống kê châu Âu của Liên

minh châu Âu (Eurostat) trước đó đưa ra mức 0,3% trong Q.II ở các quốc gia

thành viên Eurozone. Theo Charlotte de Montpellier, nhà phân tích tại NH ING:

“Nền KT châu Âu nhìn chung đang trì trệ do phải chịu LS cao, giá năng lượng

tăng và sự suy thoái toàn cầu”. ECB đã liên tục tăng LS trong nỗ lực kiềm chế

lạm phát tăng. Đức, nền KT hàng đầu châu Âu, rơi vào suy thoái vào đầu năm

2023 và tăng trưởng trì trệ trong Q.III. Eurostat vẫn giữ nguyên ước tính tăng

trưởng cho EU gồm 27 quốc gia ở mức bằng 0 trong Q.II và 0,2% trong Q.I.
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Kinh tế Mỹ tiếp tục tăng trưởng

dù chỉ ở mức "khiêm tốn"

Ngày 6/9, FED cho biết, KT Mỹ chứng kiến sự tăng trưởng “khiêm tốn” trong mùa

hè, khi người tiêu dùng tiếp tục sử dụng các khoản tiết kiệm vào chi tiêu du lịch. 

Trong báo cáo định kỳ về các điều kiện KT (Beige Book), FED chỉ ra rằng, các tin

tức KT tích cực có thể sớm kết thúc, cùng với tiền tiết kiệm của người tiêu dùng

tích lũy trong đại dịch. Theo FED, tăng trưởng KT trong tháng 7&8 là khiêm tốn,

trái ngược với các báo cáo trước đó chỉ ghi nhận mức tăng trưởng nhẹ. Chi tiêu

tiêu dùng cho du lịch đã mạnh hơn dự kiến, vào thời điểm được coi là giai đoạn

cuối của nhu cầu du lịch bị dồn nén kể từ thời đại dịch Covid-19. Chi tiêu du lịch

đã giúp cân bằng sự suy giảm chi tiêu bán lẻ không thiết yếu, “người tiêu dùng có

thể đã cạn tiền tiết kiệm và đang phụ thuộc nhiều hơn vào các khoản vay mượn”. 

Tình hình có thể sẽ trở nên trầm trọng hơn khi người dân sẽ phải trả các khoản

vay sinh viên vào tháng 10, sau 3,5 năm được tạm hoãn. Tại New York, có 1 số lo

ngại rằng, việc nối lại các khoản thanh toán cho khoản vay sinh viên sẽ khiến 1 số

người gặp khó khăn hơn trong việc mua nhà. Theo Beige Book, tốc độ tăng

trưởng việc làm đã giảm trên khắp đất nước và tăng trưởng tiền lương có thể

chậm lại vào nửa cuối năm nay. Trong khi đó, lạm phát nhìn chung đã chậm lại,

giảm tốc nhanh hơn trong lĩnh vực sản xuất và hàng tiêu dùng.
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(*)Cập nhật dự báo mới 

nhất của các tổ chức

2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,5%

IMF, ADB 5,8% 6,2%

VNDirect 5,5%

Standard Chartered Bank 5,4%

HSBC, UOB 5,2%

VDSC 4,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VN
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