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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

. i VN - INDEX 1,251.02 * 0.31%
TinTAICHINH-NH . ] HNX - INDEX 22187 0.40%
= Lanh dao NHNN nadi vé 2 dong ngoai té Idn chay ra trong nam 2024 DOW JONES INDUS 42 5 250
= Chuyén gia: N&u khong tang I3i suét didu hanh, NHNN can ndi bién dé ty J U 63520 # 0.25%

gia EURO STOXX 50 PR 499515 @ -0.32%
» S0 giao dich thanh toan qua QR Code tang gap ddi trong nam 2024 CSI 300 INDEX 378922 & -0.18%
Tin KT VN Véng (SJC cap nhat 08h30)
= Chi s6 Niém tin Kinh doanh (BCI) cao nhét 2 nam, Viét Nam la diém dén | SJC (Ng.aLupng) 85.500 # 0.23%
hép dan cho FDI Quéc t& (wsp/oz) 2,663.1 % 0.56%
=  Trién vong 2025: 'Muc tiéu don 22 - 23 triéu lugt khach quéc té€ nam 2025 Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
la rat thach thirc' ' '
USD/VND (BQ LNH) 24338 0.03%
Tin KT QUOC TE DXY 109.00 # 0.33%
= Hoi chudng canh bao Trung Quéc cd thé sap roi vao thap nién mét mat | EUR/USD 10316 & 0.32%
giong Nhat Ban 0
»  Chuyén gia: Fed co thé chi giam LS 1 [an trong nam 2025 USDIPY lotle L O
USD/CNY 7.3505 # 0.11%

Sacombank Dau thd WTI (wspsh) 73.02 & -2.20%
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Lanh dao NHNN néi vé 2 dong
ngoai té I6n chay ra trong nam
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Phé Théng doc thudng trwc Ngan hang Nha nudc, 6ng Dao Minh Ta cho biét,
trong nam 2024, ty gia VND/USD da chiu khong it ap luc do dd md cta nén kinh
t€ Viét Nam, clng vdi cac yéu tdé nhu chinh sach kinh té€ clia cac nudc In, bién
déng dong USD, bién dong dia chinh tri va tinh hinh xudt nhap khau. Trong
nam, ty gia USD c¢6 thdi diém tang hon 7%, nhung van 1a mic tang it hon so Vi
nhiéu nudc, Viét Nam van dudc danh gia 1a mét trong s6 cac nudc co ty gia 6n
dinh. "Cudi nam, ty gia tang khoang 5,03%, chlng t6i danh gia la mdc hai hoa,
dam bao doanh nghiép va nha dau tu khong lo ngai, cé tdm ly dau co va gam
gitt USD", Phé Théng déc néi.

Phan tich cu th€ hon vé bién dong ty gia trong nam 2024, dng Nguyén Chi
Quang (Vu trudng Vu Chinh séach tién té) cho biét, thong ké so bd clia UBCK
cho thay gia tri ban rong clia nha dau tw nudc ngoai trong nam qua la hon 3,5 ty
USD. Diéu nay cho thay sirc ép nhat dinh tdi thi trudng ngoai hoi, dac biét Ia
déng thai ban rong sau khi Téng théng Donald Trump dac cir. Song song vdi do,
chung ta cling phai can doéi lwang ngoai té rat I6n cho Bd Tai chinh d€ tra no
nudc ngoai. Riéng 2 lugng ngoai té trén da rat I6n, gay siic ép trong thoi gian
ngan va thi trudng ngoai t& da cé dién bién cang thang hon trong quy 4/2024,
o6ng Quang noi.

Trong nam 2025, véi nhitng phan tich trén s& dan dén bién déng I6n tdi dong
ngoai hdi, dau tu trén toan cau, NHNN sé& theo séat cac dién bién dong tién trén
toan cau dé tham muu Chinh phd, ddm bdo muc tiéu kép, mét mat thic day
tang trudng kinh t&€, mat khac khong Io 1a kiém soat lam phat.
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Chuyén gia: Néu khoéng tang lai Tai chuong trinh “Viét Nam va cac chi s6: Tai chinh Thinh vuwong” ngay 6/1, 6ng
sudt didu hanh, NHNN can néi Tran Hoang Son, Giam d’f)'C Chién lwogc thi truong cia CTCP Chirng khoan
P VPBank (VPBankS) cho biét trong nam 2024 vira qua, ty gia ctua Viét Nam va hau
bién do ty gia hét khu vuc mdi ndi va can bién déu chiu ap Iuc giéng nhau. Cé nhitng thi trwong
da gidm so vdi dau nam tr 10% dén 12%. Theo 6ng danh gia Viét Nam la mot
trong nhi*ng thi trvdng cd dd mad kinh té rat 16n vé mat xuat nhap khau, nhung cé
muc giam ty gia it hon (hon 4%). Bay cling Ia mot thanh cong cua Viét Nam. "Do
vay, trong cau phan thanh toan qudc té, gia tri dong USD tang Ién, khién dong
tién trd lai My, tao ap luc diéu chinh ty gia & nhitng nén kinh t€ khac", 6ng Son
nhan manh. Ong cho biét, trong ngén han yé&u t6 &nh hudng I6n dén ty gia la da
tang cla loi suét trai phi€u kho bac My ky han 10 nam. Con vé dong USD, ké tu
thang 9 cho dén sau bau cl, hai chi s6 nay déu tang rat manh.
Nhin lai nam 2024, giai doan thang 6 va thang 12, ty gia lién ngan hang luén &
mrc kich tran. Trong nam 2025, néu NHNN khong tang 1ai suét thi co thé phai lén
bién ty gia mai. Ong Son cho biét c6 thé vé xu hudng trong ndm 2025, 13i suat
diéu hanh sé tang, nhung nhiéu kha nang khéng phai trong nira dau nam. Néu
NHNN chua tang lai suat thi sé phai diéu hanh linh hoat hon trong cau chuyén ty
gia, cho phép VND bién dong trong bién dé I6n hon. Chuyén gia VPBankS nhén
dinh v&i nén kinh té tang trudng tét, nén chinh tri 6n dinh dudc nha dau tu nudc
ngoai danh gia cao, FDI tang trudng 9,4% trong nam 2024, tuong Ung giai ngan
25,3 ty USD Ia minh chitng cho nha dau tu nuéc ngoai van yéu thich Viét Nam.
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S6 giao dich thanh toan qua QR
Code tang gap doi trong nam
2024
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Chiéu 7/1, Ngan hang Nha nudc t6 chic hop bao théng tin két qua hoat déng
ngan hang nam 2024 va trién khai nhiém vu nam 2025. Bén canh nhitng diém
sang trong diéu hanh chinh sach tién té, 1ai suat, ty gia, tin dung, kinh doanh
vang, su 6n dinh an toan cla hé thdng cac TCTD, hoat dong thanh toan khong
dung tién mat (TTKDTM) va chuyén déi s6 nganh ngan hang trong nam 2024 tiép
tuc dat duwoc nhitng két qua tich cuec.

S6 liéu thong ké cho thay, trong 11 thang dau nam 2024 so vdi cung ky nam
2023, giao dich TTKDTM tang 56,86% vé s6 luong va 33,73% vé gia tri; qua kénh
Internet tdng 50,67% vé so lvong va 33% vé gia tri; qua kénh dién thoai di dong
tang 54,51% vé sb lwong va 34,34% vé gia tri; giao dich qua QR Code tang
106,68% vé sO luong va 84,77% vé gia tri; qua Hé thong thanh toan dién tl lién
ngan hang tang 6,82% vé s6 luong va 33,09% vé gia tri; Hé théng chuyén mach
tai chinh va bu trr dién ttr tang 30,73% vé s6 luwang va 15,92% vé gia tri.

Nhitng con s& nay cho thdy xu hudng dich chuyén tir thanh toan bang tién mat
sang thanh toan khéng dung tién mat dang dién ra manh mé, trong dé thanh toan
qua QR code dirng dau vé téc do tang trudng, dugc dong dao khach hang Gng ho
vi tinh tién Igi, nhanh chong, chi déng cho ngudi chuyén va bao mat théng tin
thanh toan. Buwdc sang nam 2025, Phé Thong doc cho biét, Ngan hang Nha nudc
sé tiép tuc thuc hién cac bién phap nham ddy manh TTKDTM va dadm bdo an
ninh, an toan trong hoat déng thanh toan. Béng thoi, ddy manh truyén thong, gido
duc tai chinh nham nang cao kién thirc, kj nang cho céng chung trong st dung
san pham, dich vu tai chinh, ngan hang.
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Chi s6 Niém tin Kinh doanh (BCI)
cao nhét 2 ndm, Viét Nam la diém
dén hap dan cho FDI

Kha nang giéi thidu Viét Nam la diém dén dau tw
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Bao céo chi s6 Niém tin Kinh doanh (BCI) tr EuroCham Viét Nam cho thay trong
quy 4/2024, chi s6 BCI tang vot 1én 61.8 di€ém, mlc cao nhat ké tir nam 2022. Tw
nam 2022, chi sé BCI chu yéu dao déng quanh murc trung lap 50, co luc gidam
xudéng dudi nguwdng nay. Tuy nhién, tai quy 4/2024, chi sd dat mic cao nhat 61.8
diém (cung ky chi 46.3 diém). Theo két qua khao sat, 42% ngudi tham gia cho biét
ho cam thay tich cuc vé tinh hinh kinh doanh hién tai, trong khi 47% ky vong diéu
kién kinh doanh ti€p tuc lac quan trong quy ti€p theo. Dang chu y, 56% du bao su
cai thién trong trién vong kinh t&€ vi mé cda Viét Nam trong quy dau nam 2025.

“Day 1a dau hiéu ré rang cho thay cac doanh nghiép chau Au ngay cang tu tin vao
trién vong kinh té€ ctia Viét Nam" - trich I6i 6ng Bruno Jaspaert, Chu tich EuroCham
Viét Nam. "Su gia tang vé niém tin phan anh su cong nhan réng rai vé qua trinh
chuyén dai chinh tri va kinh t€ cia dat nuwdc sudt nhitng nam qua. GDP dat nuwéc
ti€p tuc trén da ting trudng cang khang dinh vi thé ctia Viét Nam nhu mot mét xich
quan trong trong thuong mai va dau tu khu vuc Déng Nam A”.

Viéc chi s6 BCI gia tang dudc ly gidi nhd vao nhiéu yéu t6, bao gdbm nhirng cai
cach kinh t& dang dién ra tai Viét Nam va vai tro trung tdm cla dat nudc trong xu
hudng toan cau vé phat trién bén virng. Nhiéu doanh nghiép nhan dinh “chuyén doi
kép” (qua trinh chuyén déi s6 va chuyén déi xanh) dong vai trd quan trong. Xu
hudng bén vitng, véi su thuc day ti¢ Chinh phl Viét Nam va cac quy chudn xanh
cla qudc té€, dang trd thanh yéu td quan trong dé hinh thanh chién Ivoc kinh doanh
trén nhiéu linh vuc.
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Trién vong 2025: 'Muc tiéu dén 22 -
23 tiéu luot khach qudc té nam
2025 la rat thach thic'

Ting trudmg khdch qudc t& dén Viét Nam nim 2024 so véi nim 2019
Pon v %

|

]

]
@ B

o B 5
' HEERBEER,]

0

BB

36

Sacombank

D >

Theo Cuc Du lich Qudc gia Viét Nam, két qua don khach quéc t€ nam 2024 cho
thay bulrc tranh tuoi sang cdia nganh du lich Viét Nam, hoan thanh t6t muc tiéu rat
tham vong da dat ra tir dau nam, dat tang trwdng gan 40% so véi nam 2023. Dac
biét, trong b&i cdnh mét s6 thi trwdng chinh phuc héi cham, sw da dang héa va phat
trién cda nhiéu thi trvdng tiém nang da gidp nganh du lich phuc héi ngoan muc.
Dang chu y, nam 2024 ciing chirng ki€n nhiéu ngudi thudc gidi siéu giau thé gidi toi
Viét Nam du lich.

Theo ba Dinh Thay Phuong, Vu trwdng Vu Théng ké Thuang mai va Dich vu, Téng
cuc Thong ké, du tang cao trong nam 2024, song khach qudc té€ dén Viét Nam mdi
chi dat 97,8% muc tiéu 18 triéu luot khach va chi bang 97,6% nam 2019 - nam
chua xay ra dich Covid-19. Dang chu vy, thi trwdng truyén thdng Trung Qudc mdi chi
phuc hoi & mirc 64%, Nhat Ban dat 75%; Thai Lan va Malaysia cung dat mirc phuc
ho6i 82%. Do d6, muc tiéu dén 22-23 triéu lwat khach qudc té€ trong nam 2025 la rat
thach thurc.

V& gidi phap, dai dién Téng cuc Thdng ké cho rang, ngoai tiép tuc cai thién chinh
sach visa, nganh du lich can tiép tuc xuc tién va tim ki€m va md rong thi trudng
mdi, ddy manh cac hoat dong vui chai giai tri d€ khach kéo dai thoi gian luu tri;
nang cao chat lwvang san pham du lich va day manh hoat déng quang ba.

"Phat trién du lich phai dam bao tinh bén vitng thdng qua viéc (ng dung céng nghé
thong tin, tri tué nhan tao va chuyén dai s6 trong viéc quang ba hinh anh du lich
cling nhu nang cao chat lwvong du lich khi khach qudc té dén Viét Nam", ba Phuong
néu ro.
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H6i chuéng canh bdo Trung
Qudc co thé sap roi vao 'thap
nién mat mat' gibng Nhét Ban
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Chua bao gid cac nha dau tu trén thi trudng trai phiéu chinh phd quy mé 11.000 ty
USD clia Trung Quéc cdm thay bi quan nhu lic nay. Diéu nay cho thdy nha dau tu
dang ngay cang lo ngai vé nguy co cac nha hoach dinh chinh sach khéng thé ngan
nén kinh té rai vao tinh trang tri tré kéo dai hang thap ky. Khong chi cac trai chq,
cac nha dau tu tai Trung Quéc néi chung ciling dang suy nghi nghiém tdc vé nguy
co “Nhat Ban hoa”. Trung Quéc ngay nay va Nhat Ban thoi ky hau bong bong ¢o
mot s8 diém tuong dong rat dé thdy. Ca hai nudc déu trai qua su dé vd cla bong
bong bat dong san, dau tu tw nhan yéu, tiéu dung am dam, ng I16n va dan sé gia
hdéa nhanh chéng.

Gidi chirc trach Trung Quéc thuc su da cd gang hanh dong dé thic day nén kinh
t€, bao gdm viéc tung ra goi kich thich 16n vao cudi thang 9 nam ngoai. Rac réi 1a
cac ligu thudc chinh sach cho tdi nay chua dd hiéu qua dé dao ngudc da giam cla
gia ca.

Khéng phai chuyén gia nao ciing két luan rang Trung Quéc da roi vao suy thodi
bang can doi ké toan. Phe lac quan nhan manh nhitng diém khac biét gitra Trung
Qudc ngay nay va Nhat Ban cudi thap nién 1990. Mot diém quan trong 1a Trung
Qudc ¢o6 thu nhap trung binh thdp hon, dong nghia véi viéc co nhiéu du dia tang
trudng hon. DAu sao, s6 phan cta Nhat Ban trong giai doan mat mat t&r nam 1990
dén 2010 ciing la tdm guong canh bao cho cac nha dau tv vao tai san Trung Qudc.
M6t s6 chuyén gia tin Trung Qudc cé cong cu dé tranh 13p lai con dudng clia Nhat
Ban. Tuy nhién déng hd dang diém va cac nha phan tich nhdn manh Bac Kinh can

nhanh chong hoc héi tir giai doan khoé khan cla nudc lang giéng.
.




Chuyén gia: Fed c6 thé chi giam
LS 1 [an trong nam 2025
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Ellen Zentner ti* Morgan Stanley Wealth Management chi ra rang nhirng tin hiéu
gan day tir Cha tich Fed Jerome Powell cho thdy NHTW cé thé "tam dung" diéu
chinh chinh sach trong thdi gian tdi. Diéu nay duadc thé hién qua ngdn ngl clrng
ran hon trong tuyén bd chinh sach clia Fed, khi co quan nay nhdn manh viéc can
can nhac ky ludng trudc khi co béat ky diéu chinh nao. Zentner cho biét diéu dé co
nghia la: "Néu chung téi dinh lam gi khac, ching toi sé cho cac ban biét. Do la
ngdn ngi ciing rén hon so vdi viéc chi ndi vé viéc bé qua mét cudc hop”.

Jason Furman, cwu Chuyén gia kinh t&€ cao cap dudi thgi Obama va hién la Gido
su Pai hoc Harvard, du doan Fed co thé chi cat giam LS mét [an trong nam nay
néu thi trudng lao dong tiép tuc virtng manh. Theo 6ng, Fed da budc vao mot giai
doan mdi, khi can cd ly do thuyét phuc dé thuc hién viéc cat giam, khac véi tu duy
"moi thi* déu &n, cb thé cat gidm" clia ndm ngodi. Theo 6ng, néu diéu kién thay ddi
va ty I& that nghiép bat dau tang, Fed sé va ndi 16ng chinh sach. Ba Zentner ciing
ddng tinh véi quan diém nay, cho rang Fed c6 thé "cat gidm manh" vao cudi nam.
Tuy vay, 6ng Furman cho rang ciing khong thé loai trir khd nang tang LS trong
nam 2025. Ong cho biét Fed c6 thé xem xét ddo nguoc hudng di néu lam phat,
duac do bang chi sé gia chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) cua Fed, trd lai trén mirc
3% hang nam vao gitta nam nay. Lam phat téng thé  mirc 2.4% trong thang 11.
Furman cho biét 6ng ky vong nén kinh t&€ My sé tang trudng cham lai mot chut
trong nam nay, xuéng muac 1.5%-2%. "Cé nhiéu yéu t6 dang day theo hudng xau di
mot chut”, Furman néi. Ong luu y réng méc du ngudi tiéu dung khéng & trong tinh
trang toi t&, nhung ap luc tai chinh dang ngay cang tang theo thdi gian.
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DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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