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Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ LãnhđạoNHNN nói về 2 dòngngoại tệ lớn chảy ra trong năm 2024

▪ Chuyên gia: Nếu không tăng lãi suất điều hành, NHNN cần nới biên độ tỷ

giá

▪ Số giao dịch thanh toán qua QR Code tăng gấp đôi trong năm 2024

Tin KT VN
▪ Chỉ số Niềm tin Kinh doanh (BCI) cao nhất 2 năm, Việt Nam là điểm đến

hấp dẫn cho FDI

▪ Triển vọng 2025: 'Mục tiêu đón 22 - 23 triệu lượt khách quốc tế năm 2025

là rất thách thức'

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Hồi chuông cảnh báo Trung Quốc có thể sắp rơi vào 'thập niên mất mát'

giốngNhật Bản

▪ Chuyên gia: Fed có thể chỉ giảm LS 1 lần trong năm 2025

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,251.02  0.31%

HNX - INDEX 221.87  0.40%

DOW JONES INDUS 42,635.20  0.25%

EURO STOXX 50 PR 4,995.15  -0.32%

CSI 300 INDEX 3,789.22  -0.18%

SJC (Ng.đ/Lượng) 85.500  0.23%

Quốc tế (USD/Oz) 2,663.1  0.56%

USD/VND (BQ LNH) 24.338  0.03%

DXY 109.00  0.33%

EUR/USD 1.0316  -0.32%

USD/JPY 158.17  0.09%

USD/CNY 7.3505  0.11%

Dầu thô WTI (USD/th) 73.02  -2.20%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 09/01/202434 230.72
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Phó Thống đốc thường trực Ngân hàng Nhà nước, ông Đào Minh Tú cho biết,

trong năm 2024, tỷ giá VND/USD đã chịu không ít áp lực do độ mở của nền kinh

tế Việt Nam, cùng với các yếu tố như chính sách kinh tế của các nước lớn, biến

động đồng USD, biến động địa chính trị và tình hình xuất nhập khẩu. Trong

năm, tỷ giá USD có thời điểm tăng hơn 7%, nhưng vẫn là mức tăng ít hơn so với

nhiều nước, Việt Nam vẫn được đánh giá là một trong số các nước có tỷ giá ổn

định. "Cuối năm, tỷ giá tăng khoảng 5,03%, chúng tôi đánh giá là mức hài hòa,

đảm bảo doanh nghiệp và nhà đầu tư không lo ngại, có tâm lý đầu cơ và găm

giữ USD", Phó Thống đốc nói.

Phân tích cụ thể hơn về biến động tỷ giá trong năm 2024, ông Nguyễn Chí

Quang (Vụ trưởng Vụ Chính sách tiền tệ) cho biết, thống kê sơ bộ của UBCK

cho thấy giá trị bán ròng của nhà đầu tư nước ngoài trong năm qua là hơn 3,5 tỷ

USD. Điều này cho thấy sức ép nhất định tới thị trường ngoại hối, đặc biệt là

động thái bán ròng sau khi Tổng thống Donald Trump đắc cử. Song song với đó,

chúng ta cũng phải cân đối lượng ngoại tệ rất lớn cho Bộ Tài chính để trả nợ

nước ngoài. Riêng 2 lượng ngoại tệ trên đã rất lớn, gây sức ép trong thời gian

ngắn và thị trường ngoại tệ đã có diễn biến căng thẳng hơn trong quý 4/2024”,

ông Quang nói.

Trong năm 2025, với những phân tích trên sẽ dẫn đến biến động lớn tới dòng

ngoại hối, đầu tư trên toàn cầu, NHNN sẽ theo sát các diễn biến dòng tiền trên

toàn cầu để tham mưu Chính phủ, đảm bảo mục tiêu kép, một mặt thúc đẩy

tăng trưởng kinh tế, mặt khác không lơ là kiểm soát lạm phát.

Lãnh đạo NHNN nói về 2 dòng

ngoại tệ lớn chảy ra trong năm

2024



Tại chương trình “Việt Nam và các chỉ số: Tài chính Thịnh vượng” ngày 6/1, ông

Trần Hoàng Sơn, Giám đốc Chiến lược thị trường của CTCP Chứng khoán

VPBank (VPBankS) cho biết trong năm 2024 vừa qua, tỷ giá của Việt Nam và hầu

hết khu vực mới nổi và cận biên đều chịu áp lực giống nhau. Có những thị trường

đã giảm so với đầu năm từ 10% đến 12%. Theo ông đánh giá Việt Nam là một

trong những thị trường có độ mở kinh tế rất lớn về mặt xuất nhập khẩu, nhưng có

mức giảm tỷ giá ít hơn (hơn 4%). Đây cũng là một thành công của Việt Nam. "Do

vậy, trong cấu phần thanh toán quốc tế, giá trị đồng USD tăng lên, khiến dòng

tiền trở lại Mỹ, tạo áp lực điều chỉnh tỷ giá ở những nền kinh tế khác", ông Sơn

nhấn mạnh. Ông cho biết, trong ngắn hạn yếu tố ảnh hưởng lớn đến tỷ giá là đà

tăng của lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm. Còn về đồng USD, kể từ

tháng 9 cho đến sau bầu cử, hai chỉ số này đều tăng rất mạnh.

Nhìn lại năm 2024, giai đoạn tháng 6 và tháng 12, tỷ giá liên ngân hàng luôn ở

mức kịch trần. Trong năm 2025, nếu NHNN không tăng lãi suất thì có thể phải lên

biên tỷ giá mới. Ông Sơn cho biết có thể về xu hướng trong năm 2025, lãi suất

điều hành sẽ tăng, nhưng nhiều khả năng không phải trong nửa đầu năm. Nếu

NHNN chưa tăng lãi suất thì sẽ phải điều hành linh hoạt hơn trong câu chuyện tỷ

giá, cho phép VND biến động trong biên độ lớn hơn. Chuyên gia VPBankS nhận

định với nền kinh tế tăng trưởng tốt, nền chính trị ổn định được nhà đầu tư nước

ngoài đánh giá cao, FDI tăng trưởng 9,4% trong năm 2024, tương ứng giải ngân

25,3 tỷ USD là minh chứng cho nhà đầu tư nước ngoài vẫn yêu thích Việt Nam.
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Chuyên gia: Nếu không tăng lãi

suất điều hành, NHNN cần nới

biên độ tỷ giá



Chiều 7/1, Ngân hàng Nhà nước tổ chức họp báo thông tin kết quả hoạt động

ngân hàng năm 2024 và triển khai nhiệm vụ năm 2025. Bên cạnh những điểm

sáng trong điều hành chính sách tiền tệ, lãi suất, tỷ giá, tín dụng, kinh doanh

vàng, sự ổn định an toàn của hệ thống các TCTD, hoạt động thanh toán không

dùng tiền mặt (TTKDTM) và chuyển đổi số ngành ngân hàng trong năm 2024 tiếp

tục đạt được những kết quả tích cực.

Số liệu thống kê cho thấy, trong 11 tháng đầu năm 2024 so với cùng kỳ năm

2023, giao dịch TTKDTM tăng 56,86% về số lượng và 33,73% về giá trị; qua kênh

Internet tăng 50,67% về số lượng và 33% về giá trị; qua kênh điện thoại di động

tăng 54,51% về số lượng và 34,34% về giá trị; giao dịch qua QR Code tăng

106,68% về số lượng và 84,77% về giá trị; qua Hệ thống thanh toán điện tử liên

ngân hàng tăng 6,82% về số lượng và 33,09% về giá trị; Hệ thống chuyển mạch

tài chính và bù trừ điện tử tăng 30,73% về số lượng và 15,92% về giá trị.

Những con số này cho thấy xu hướng dịch chuyển từ thanh toán bằng tiền mặt

sang thanh toán không dùng tiền mặt đang diễn ra mạnh mẽ, trong đó thanh toán

qua QR code đứng đầu về tốc độ tăng trưởng, được đông đảo khách hàng ủng hộ

vì tính tiện lợi, nhanh chóng, chủ động cho người chuyển và bảo mật thông tin

thanh toán. Bước sang năm 2025, Phó Thống đốc cho biết, Ngân hàng Nhà nước

sẽ tiếp tục thực hiện các biện pháp nhằm đẩy mạnh TTKDTM và đảm bảo an

ninh, an toàn trong hoạt động thanh toán. Đồng thời, đẩy mạnh truyền thông, giáo

dục tài chính nhằm nâng cao kiến thức, kỹ năng cho công chúng trong sử dụng

sản phẩm, dịch vụ tài chính, ngân hàng.
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 06/01/2025
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Báo cáo chỉ số Niềm tin Kinh doanh (BCI) từ EuroCham Việt Nam cho thấy trong

quý 4/2024, chỉ số BCI tăng vọt lên 61.8 điểm, mức cao nhất kể từ năm 2022. Từ

năm 2022, chỉ số BCI chủ yếu dao động quanh mức trung lập 50, có lúc giảm

xuống dưới ngưỡng này. Tuy nhiên, tại quý 4/2024, chỉ số đạt mức cao nhất 61.8

điểm (cùng kỳ chỉ 46.3 điểm). Theo kết quả khảo sát, 42% người tham gia cho biết

họ cảm thấy tích cực về tình hình kinh doanh hiện tại, trong khi 47% kỳ vọng điều

kiện kinh doanh tiếp tục lạc quan trong quý tiếp theo. Đáng chú ý, 56% dự báo sự

cải thiện trong triển vọng kinh tế vĩ mô của Việt Nam trong quý đầu năm 2025.

“Đây là dấu hiệu rõ ràng cho thấy các doanh nghiệp châu Âu ngày càng tự tin vào

triển vọng kinh tế của Việt Nam" - trích lời ông Bruno Jaspaert, Chủ tịch EuroCham

Việt Nam. "Sự gia tăng về niềm tin phản ánh sự công nhận rộng rãi về quá trình

chuyển đổi chính trị và kinh tế của đất nước suốt những năm qua. GDP đất nước

tiếp tục trên đà tăng trưởng càng khẳng định vị thế của Việt Nam như một mắt xích

quan trọng trong thương mại và đầu tư khu vực Đông Nam Á”.

Việc chỉ số BCI gia tăng được lý giải nhờ vào nhiều yếu tố, bao gồm những cải

cách kinh tế đang diễn ra tại Việt Nam và vai trò trung tâm của đất nước trong xu

hướng toàn cầu về phát triển bền vững. Nhiều doanh nghiệp nhận định “chuyển đổi

kép” (quá trình chuyển đổi số và chuyển đổi xanh) đóng vai trò quan trọng. Xu

hướng bền vững, với sự thúc đẩy từ Chính phủ Việt Nam và các quy chuẩn xanh

của quốc tế, đang trở thành yếu tố quan trọng để hình thành chiến lược kinh doanh

trên nhiều lĩnh vực.

Chỉ số Niềm tin Kinh doanh (BCI)

cao nhất 2 năm, Việt Nam là điểm

đếnhấpdẫnchoFDI
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Theo Cục Du lịch Quốc gia Việt Nam, kết quả đón khách quốc tế năm 2024 cho

thấy bức tranh tươi sáng của ngành du lịch Việt Nam, hoàn thành tốt mục tiêu rất

tham vọng đã đặt ra từ đầu năm, đạt tăng trưởng gần 40% so với năm 2023. Đặc

biệt, trong bối cảnh một số thị trường chính phục hồi chậm, sự đa dạng hóa và phát

triển của nhiều thị trường tiềm năng đã giúp ngành du lịch phục hồi ngoạn mục. 

Đáng chú ý, năm 2024 cũng chứng kiến nhiều người thuộc giới siêu giàu thế giới tới

Việt Nam du lịch.

Theo bà Đinh Thúy Phương, Vụ trưởng Vụ Thống kê Thương mại và Dịch vụ, Tổng

cục Thống kê, dù tăng cao trong năm 2024, song khách quốc tế đến Việt Nam mới

chỉ đạt 97,8% mục tiêu 18 triệu lượt khách và chỉ bằng 97,6% năm 2019 - năm

chưa xảy ra dịch Covid-19. Đáng chú ý, thị trường truyền thống Trung Quốc mới chỉ

phục hồi ở mức 64%, Nhật Bản đạt 75%; Thái Lan và Malaysia cùng đạt mức phục

hồi 82%. Do đó, mục tiêu đón 22-23 triệu lượt khách quốc tế trong năm 2025 là rất

thách thức.

Về giải pháp, đại diện Tổng cục Thống kê cho rằng, ngoài tiếp tục cải thiện chính

sách visa, ngành du lịch cần tiếp tục xúc tiến và tìm kiếm và mở rộng thị trường

mới, đẩy mạnh các hoạt động vui chơi giải trí để khách kéo dài thời gian lưu trú;

nâng cao chất lượng sản phẩm du lịch và đẩy mạnh hoạt động quảng bá.

"Phát triển du lịch phải đảm bảo tính bền vững thông qua việc ứng dụng công nghệ

thông tin, trí tuệ nhân tạo và chuyển đổi số trong việc quảng bá hình ảnh du lịch

cũng như nâng cao chất lượng du lịch khi khách quốc tế đến Việt Nam", bà Phương

nêu rõ.

Triển vọng 2025: 'Mục tiêu đón 22 -

23 triệu lượt khách quốc tế năm

2025 là rất thách thức'
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Chưa bao giờ các nhà đầu tư trên thị trường trái phiếu chính phủ quy mô 11.000 tỷ

USD của Trung Quốc cảm thấy bi quan như lúc này. Điều này cho thấy nhà đầu tư

đang ngày càng lo ngại về nguy cơ các nhà hoạch định chính sách không thể ngăn

nền kinh tế rơi vào tình trạng trì trệ kéo dài hàng thập kỷ. Không chỉ các trái chủ,

các nhà đầu tư tại Trung Quốc nói chung cũng đang suy nghĩ nghiêm túc về nguy

cơ “Nhật Bản hóa”. Trung Quốc ngày nay và Nhật Bản thời kỳ hậu bong bóng có

một số điểm tương đồng rất dễ thấy. Cả hai nước đều trải qua sự đổ vỡ của bong

bóng bất động sản, đầu tư tư nhân yếu, tiêu dùng ảm đạm, nợ lớn và dân số già

hóa nhanh chóng.

Giới chức trách Trung Quốc thực sự đã cố gắng hành động để thúc đẩy nền kinh

tế, bao gồm việc tung ra gói kích thích lớn vào cuối tháng 9 năm ngoái. Rắc rối là

các liều thuốc chính sách cho tới nay chưa đủ hiệu quả để đảo ngược đà giảm của

giá cả.

Không phải chuyên gia nào cũng kết luận rằng Trung Quốc đã rơi vào suy thoái

bảng cân đối kế toán. Phe lạc quan nhấn mạnh những điểm khác biệt giữa Trung

Quốc ngày nay và Nhật Bản cuối thập niên 1990. Một điểm quan trọng là Trung

Quốc có thu nhập trung bình thấp hơn, đồng nghĩa với việc có nhiều dư địa tăng

trưởng hơn. Dẫu sao, số phận của Nhật Bản trong giai đoạn mất mát từ năm 1990

đến 2010 cũng là tấm gương cảnh báo cho các nhà đầu tư vào tài sản Trung Quốc.

Một số chuyên gia tin Trung Quốc có công cụ để tránh lặp lại con đường của Nhật

Bản. Tuy nhiên đồng hồ đang điểm và các nhà phân tích nhấn mạnh Bắc Kinh cần

nhanh chóng học hỏi từ giai đoạn khó khăn của nước láng giềng.

Hồi chuông cảnh báo Trung

Quốc có thể sắp rơi vào 'thập

niênmấtmát' giốngNhật Bản
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Ellen Zentner từ Morgan Stanley Wealth Management chỉ ra rằng những tín hiệu

gần đây từ Chủ tịch Fed Jerome Powell cho thấy NHTW có thể "tạm dừng" điều

chỉnh chính sách trong thời gian tới. Điều này được thể hiện qua ngôn ngữ cứng

rắn hơn trong tuyên bố chính sách của Fed, khi cơ quan này nhấn mạnh việc cần

cân nhắc kỹ lưỡng trước khi có bất kỳ điều chỉnh nào. Zentner cho biết điều đó có

nghĩa là: "Nếu chúng tôi định làm gì khác, chúng tôi sẽ cho các bạn biết. Đó là

ngôn ngữ cứng rắn hơn so với việc chỉ nói về việc bỏ qua một cuộc họp”.

Jason Furman, cựu Chuyên gia kinh tế cao cấp dưới thời Obama và hiện là Giáo

sư Đại học Harvard, dự đoán Fed có thể chỉ cắt giảm LS một lần trong năm nay

nếu thị trường lao động tiếp tục vững mạnh. Theo ông, Fed đã bước vào một giai

đoạn mới, khi cần có lý do thuyết phục để thực hiện việc cắt giảm, khác với tư duy

"mọi thứ đều ổn, có thể cắt giảm" của năm ngoái. Theo ông, nếu điều kiện thay đổi

và tỷ lệ thất nghiệp bắt đầu tăng, Fed sẽ và nới lỏng chính sách. Bà Zentner cũng

đồng tình với quan điểm này, cho rằng Fed có thể "cắt giảm mạnh" vào cuối năm.

Tuy vậy, ông Furman cho rằng cũng không thể loại trừ khả năng tăng LS trong

năm 2025. Ông cho biết Fed có thể xem xét đảo ngược hướng đi nếu lạm phát,

được đo bằng chỉ số giá chi tiêu tiêu dùng cá nhân (PCE) của Fed, trở lại trên mức

3% hàng năm vào giữa năm nay. Lạm phát tổng thể ở mức 2.4% trong tháng 11. 

Furman cho biết ông kỳ vọng nền kinh tế Mỹ sẽ tăng trưởng chậm lại một chút

trong năm nay, xuống mức 1.5%-2%. "Có nhiều yếu tố đang đẩy theo hướng xấu đi

một chút", Furman nói. Ông lưu ý rằng mặc dù người tiêu dùng không ở trong tình

trạng tồi tệ, nhưng áp lực tài chính đang ngày càng tăng theo thời gian.

Chuyên gia: Fed có thể chỉ giảm

LS 1 lần trong năm 2025
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,2%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,4% 6,6%

OECD 6,6% 6,5%

IMF 5,8% 6,1%

UOB 6,4% 6,6%

HSBC 7,0% 6,5%

Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024
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