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VN - INDEX 1,250.35  -0.38%

HNX - INDEX 238.08  -0.67%

DOW JONES INDUS 38,892.80  -0.03%

EURO STOXX 50 PR 5,046.05  0.62%

CSI 300 INDEX 3,536.41  -0.88%

SJC (Ng.đ/Lượng) 82.600  1.10%

Quốc tế (USD/Oz) 2,339.08  1.33%

USD/VND (BQ LNH) 24.037  0.00%

DXY 104.14  -0.26%

EUR/USD 1.0860  0.32%

USD/JPY 151.82  0.07%

USD/CNY 7.2308  -0.03%

Dầu thô WTI (USD/th) 86.72  1.28%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 09/04/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Một lượng tiền lớn bắt đầu được bơm trả hệ thống ngân hàng

▪ VDSC: USD sẽ duy trì sức mạnh đến khi FED hạ LS, VND mất giá khoảng

3% nửa đầu năm 2024

▪ Tháng 3, thị trường chứng khoáncó thêm 164.000 tài khoản mở mới

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Chính phủ yêu cầu nỗ lực hơn nữa để đạt/vượt các mục tiêu, chỉ tiêu trong 2024

▪ Tăng trưởng kinh tế Việt Nam thúc đẩy niềm tin doanhnghiệpchâu Âu

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Ngày càng nhiều chuyên gia dự đoán FED không giảm lãi suất

▪ NHTW Trung Quốc thực hiện chương trình tái cấp vốn 70 tỷ USD

▪ Trung Quốc tăng dự trữ vàng tháng thứ 17 liên tiếp

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index (DXY) giảm 0.16% xuống còn 104.12. USD yếu đi khi các nhà đầu tư chờ đợi dữ

liệu lạm phát của Mỹ vào cuối tuần này. Tại Mỹ, trọng tâm chính là lạm phát giá tiêu dùng tháng 3 sẽ

được công bố vào thứ 4. Theo một cuộc thăm dò của Reuters, các nhà kinh tế kỳ vọng CPI sẽ tăng 0.3

so với tháng 2, so với mức 0.4% trong tháng 2. CPI cơ bản được dự báo tăng 0.3% trong tháng 3.

➢ Giá vàng giao ngay tăng 0.4% lên 2,337.82 USD/Ounce, sau khi đạt mức cao kỷ lục 2,353.79

USD/Ounce vào đầu phiên. NHTW Trung Quốc đã bổ sung 160,000 Ounce vàng vào kho dự trữ trong

tháng 3. Thổ Nhĩ Kỳ, Ấn Độ, Kazakhstan và một số nước Đông Âu cũng đã mua vàng trong 2024.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI giảm 0.55% xuống còn 86.43 USD/thùng. Giá dầu thô đã giảm trong phiên

chấm dứt chuỗi tăng nhiều ngày, sau khi Israel giảm quân ở miền nam Gaza và bắt đầu một vòng đàm

phán ngừng bắn mới với Hamas.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 04/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 04/2024
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Giá vàng - Tháng 04/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Một lượng tiền lớn bắt đầu được

bơm trả hệ thống ngân hàng

Ngày 8/4 là ngày đáo hạn của lô tín phiếu 28 ngày được Ngân hàng Nhà nước 

(NHNN) phát hành trong phiên 11/3. Với quy mô gần 15.000 tỷ đồng, tương ứng

với số tiền được Nhà điều hành bơm trả hệ thống ngân hàng (NH). Sau 19 phiên

chào thầu, lượng tín phiếu lũy kế phát hành thành công đạt #172.500 tỷ đồng.

Sau khi cấn trừ với lượng thanh khoản bơm qua kênh cho vay cầm cố giấy tờ có

giá (OMO), tính đến ngày 5/4, NHNN đã hút ròng tổng cộng #164.000 tỷ đồng.

Hoạt động hút thanh khoản của Nhà điều hành đi cùng nhu cầu cân đối gia tăng

vào dịp cao điểm cuối Q.I, đầu Q.II, được cho là nguyên nhân khiến lãi suất (LS)

qua đêm liên ngân hàng (LNH) bật tăng lên vùng cao nhất trong gần 1 năm trở

lại đây. Không chỉ thể hiện qua diễn biến LS LNH, thanh khoản của hệ thống

cũng phát tín hiệu thắt chặt. Theo giới phân tích, việc LS LNH tăng mạnh và các

NH không mặn mà với hoạt đồng chào thầu tín phiếu của NHNN cho thấy phần

thặng dư thanh khoản có vẻ đã giảm đi đáng kể. Với việc các lô tín phiếu đầu

tiên bắt đầu đáo hạn và vấn đề tỷ giá vẫn còn khá căng thẳng, Nhà điều hành

nhiều khả năng vẫn sẽ duy trì kênh phát hành tín phiếu trong thời gian tới nhằm

kiểm soát mặt bằng LS LNH. Bên cạnh đó, NHNN sẽ duy trì kênh cho vay cầm

cố giấy tờ có giá (OMO) để hỗ trợ thanh khoản cho những NH có nhu cầu.
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VDSC: USD sẽ duy trì sức mạnh

đến khi FED hạ LS, VND mất giá

khoảng 3% nửa đầu năm 2024

Trong Báo cáo chiến lược tháng 4, VDSC nhận định, USD sẽ duy trì sức mạnh

hiện tại ít nhất cho đến khi FED cắt giảm LS. USD Index (DXY) ghi nhận ở mức

104,34 ngày 8/4, tăng gần 3% sv thời điểm đầu năm 2024, gây áp lực lên tỷ giá

USD/VND. Theo VDSC, sau cuộc họp của các ngân hàng trung ương (NHTW) 

tháng 3, thông điệp chung đều khẳng định sẽ cắt giảm LS điều hành trong 2024 

và kịch bản cơ sở cho lần cắt giảm đầu tiên của các NHTW như FED, ECB, BOE

vẫn được giữ nguyên vào tháng 6. Hai vấn đề nổi bật trong điều hành chính 

sách tiền tệ (CSTT) trong Q.I/2024 là áp lực tỷ giá tăng mạnh trong quý đầu năm

ảnh hưởng đến mục tiêu ổn định thị trường tiền tệ và nhu cầu vốn trong nền kinh

tế (KT) yếu dẫn đến dư thừa thanh khoản trên thị trường LNH. Đối với vấn đề tỷ

giá, VDSC vẫn bảo lưu quan điểm VND có thể mất giá #3% trong nửa đầu năm

2024. "Tuy nhiên, chúng tôi vẫn kỳ vọng áp lực tỷ giá sẽ hạ nhiệt trong nửa sau

của Q.II khi FED bắt đầu cắt giảm LS". Để ứng phó với việc dư thừa thanh

khoản, NHNN đã hút về 1 lượng tiền với quy mô #163.500 tỷ đồng trên thị trường

mở, tính đến ngày 3/4. Trong khi đó, lợi suất trái phiếu Chính phủ đã phục hồi trở

lại trong tháng 3/2024. Cùng với hoạt động KT Q.I vẫn tạo tiền đề cho sự cải

thiện trong các quý tới, VDSC đưa ra quan điểm lạc quan trong thận trọng rằng

doanh nghiệp (DN) và người dân sẽ‘thẩm thấu’ được tác động trễ của CSTT nới 

lỏng trong các quý tới, từ đó bộc lộ được qua hành vi tăng tiêu dùng và đầu tư.
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Tháng 3, thị trường chứng khoán

có thêm 164.000 tài khoản mở mới

Tổng công ty Lưu ký và Bù trừ chứng khoán Việt Nam thông báo về số lượng tài

khoản giao dịch tháng 3/2024. Tính tới 31/3/2024, thị trường chứng khoán (TTCK)

có 7.69 triệu tài khoản, tăng gần 164 ngàn tài khoản sv tháng 2. Trong đó, số lượng

tài khoản nhà đầu tư cá nhân trong nước đạt 7.63 triệu, chiếm 99,2% tổng số lượng

tài khoản và tăng hơn 163.000. Số lượng tài khoản mở mới tăng cùng chiều với

diễn biến của TTCK. Tháng 3/2024, VN-Index dừng ở mức 1,284.09 điểm, #3%

sv tháng trước và 14% sv đầu năm. Theo Chiến lược phát triển TTCK được phê

duyệt cuối năm 2023, mục tiêu hướng đến số lượng tài khoản giao dịch chứng

khoán của nhà đầu tư trên TTCK đạt 9 triệu tài khoản vào năm 2025 và 11 triệu tài

khoản vào năm 2030, trong đó tập trung phát triển nhà đầu tư có tổ chức, nhà đầu

tư chuyên nghiệp và thu hút sự tham gia của nhà đầu tư nước ngoài.
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Chính phủ yêu cầu nỗ lực hơn

nữa để đạt và vượt các mục tiêu,

chỉ tiêu trong năm 2024

Theo Nghị quyết (NQ) số 44/NQ-CP mà Chính phủ (CP) vừa ban hành, CP thống

nhất đánh giá tình hình kinh tế xã hội (KTXH) tháng 3 và Q.I tiếp tục phục hồi tích

cực, đạt nhiều kết quả quan trọng, đáng khích lệ, tạo đà phấn đấu hoàn thành mục

tiêu, nhiệm vụ Kế hoạch phát triển KTXH 2024. KT vĩ mô cơ bản ổn định, lạm phát

được kiểm soát, tăng trưởng được thúc đẩy, các cân đối lớn của nền KT được bảo

đảm. GDP Q.I 5,66% sv cùng kỳ 2023, vượt kịch bản đề ra tại NQ số 01/NQ-CP,

là mức tăng cao nhất trong Q.I kể từ 2020 đến nay. CPI tháng 3 3,97%, tính

chung Q.I 3,77% sv cùng kỳ. Thị trường tiền tệ cơ bản ổn định; mặt bằng LS duy

trì ở mức thấp, nhu cầu ngoại tệ trong nước được đáp ứng, bảo đảm an toàn hệ

thống NH. Kim ngạch XNK Q.I 15,5% sv cùng kỳ; ước xuất siêu đạt 8,08 tỷ

USD,... CP, Thủ tướng CP yêu cầu Bộ trưởng, Thủ trưởng cơ quan ngang bộ, cơ

quan thuộc CP, Chủ tịch UBND các tỉnh, thành phố trực thuộc TW quán triệt, thực

hiện hiệu quả các nhiệm vụ, giải pháp phát triển KTXH theo NQ, Kết luận của TW,

Bộ Chính trị, Ban Bí thư, Quốc hội, CP, nhất là NQ số 01/NQ-CP và 02/NQ-CP

ngày 5/1/2024, các NQ Phiên họp CP thường kỳ, các Chỉ thị, Công điện và chỉ đạo

của Thủ tướng CP; tiếp tục đề cao trách nhiệm, quyết liệt, kịp thời và phối hợp chặt

chẽ, đồng bộ, hiệu quả trong chỉ đạo, điều hành với tinh thần "5 quyết tâm", "5 bảo

đảm", "5 đẩy mạnh"; chủ động tham mưu, đề xuất và xử lý công việc theo thẩm

quyền; kiên định, thực hiện nhất quán định hướng ưu tiên thúc đẩy tăng trưởng gắn

với ổn định KT vĩ mô, kiểm soát lạm phát và bảo đảm các cân đối lớn của nền KT,

an sinh xã hội;.., phấn đấu đạt và vượt các mục tiêu, chỉ tiêu trong 2024, nhất là chỉ

tiêu về tăng trưởng.
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Tăng trưởng kinh tế Việt Nam

thúc đẩy niềm tin doanh nghiệp

châu Âu

Ngày 8/4, EuroCham công bố Chỉ số niềm tin kinh doanh (BCI) Q.I đạt 52,8 điểm, 

mức cao nhất kể từ 2022. Kết quả khảo sát BCI cho thấy, tăng trưởng KT VN thúc

đẩy sự lạc quan của DN châu Âu. Đặc biệt, BCI là minh chứng niềm tin mạnh mẽ

vào nền KT VN ngày càng tăng trong cộng đồng DN châu Âu. Chủ tịch EuroCham

chia sẻ tín hiệu tích cực của BCI cho thấy quan điểm của cộng đồng DN châu Âu

về VN vẫn là 1 thị trường năng động với triển vọng tăng trưởng tuyệt vời. Chỉ số này

1 lần nữa tăng trên ngưỡng 50 điểm khẳng định sức hấp dẫn, những nỗ lực liên tục

nhằm nâng cao sự ổn định và khả năng cạnh tranh toàn cầu của VN. Theo Giám

đốc Điều hành Decision Lab, dữ liệu cứng từ BCI vẽ nên 1 bức tranh rõ ràng về sự

lạc quan của nhà đầu tư đang cải thiện đều. VN có khả năng trở thành điểm đến

đầu tư ưu việt của khu vực và các chính sách chủ động, tập trung vào nhà đầu tư

sẽ đẩy nhanh hơn nữa sự phát triển của VN. Cụ thể, DN châu Âu bày tỏ sự lạc

quan về KT VN cả trong ngắn hạn và dài hạn. Trong đó, 1/3 DN tham gia khảo sát

cảm thấy lạc quan về triển vọng Q.II của riêng họ và #40% là trung lập. Ngoài ra, 1

số chỉ số khảo sát chính cho thấy, kỳ vọng của DN châu Âu như hơn ½ dự đoán số

lượng đơn đặt hàng và doanh thu sẽ cao hơn trong Q.II. Riêng việc giảm số lượng

DN có kế hoạch cắt giảm chi tiêu trong Q.II, hiện chỉ còn ở mức 15% sv 23% của

khảo sát trước đó cho thấy, niềm tin đầu tư đã tăng lên. Về lâu dài, sự lạc quan này

càng được củng cố, với 71% cảm thấy tích cực về triển vọng dài hạn của họ tại VN 

trong 5 năm tới. Tuy nhiên, DN châu Âu vẫn phải đối mặt với n rào cản pháp lý ở

VN , dẫn đến sự cản trở việc gia nhập thị trường và đầu tư trong dài hạn.
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Ngày càng nhiều chuyên gia dự

đoán FED không giảm lãi suất

Ban đầu, Phố Wall đoán FED sẽ cắt giảm LS 7 lần trong 2024. Dần dần, các dự

báo được hạ xuống còn 3 lần và hiện nay “0” là con số được nhiều người nhắc đến. 

Chỉ vài tháng trước, các báo cáo cho thấy lạm phát đang hạ nhiệt nhanh chóng,

khiến các nhà đầu tư hài lòng và kỳ vọng FED có thể hạ LS từ mức trên 5,5%

xuống còn 3,5% vào cuối năm nay. Tuy nhiên, thời gian gần đây, Mỹ đón nhận rất

nhiều dữ liệu KT tích cực. Số việc làm hàng tháng tăng mạnh hơn dự kiến, hoạt

động sản xuất được cải thiện, GDP Q.I được dự báo sẽ tăng trưởng mạnh mẽ

2,5%. Từ các số liệu đó, FED khó có thể nới lỏng chính sách sớm như kỳ vọng của

thị trường. Ngày 4/4, Chủ tịch FED chi nhánh Minneapolis bình luận rằng, FED

không có lý do gì để giảm LS khi mà nền KT đang hoạt động tốt. Ông đặt câu hỏi:

“Mọi người có việc làm, DN kinh doanh được, lạm phát đang đi xuống. Vậy vì sao

FED phải hành động?” Thống đốc Michelle Bowman bày tỏ quan điểm tương tự

vào ngày 5/4. Những chuyên gia khác khuyến nghị FED giữ nguyên LS trong 2024

bao gồm những nhà KT hàng đầu như ông Mohamed El-Erian, cựu CEO của hãng

tài chính PIMCO và hiện là Chủ tịch Queen’s College. Tháng 3, ông El-Erian kêu

gọi FED “chờ thêm vài năm nữa” trước khi hạ LS do lạm phát vẫn dai dẳng. 

Markets Insider dẫn dữ liệu từ thị trường tương lai cho biết, xác suất FED giảm LS 

vào tháng 6 là 51%. Theo Bank of America: “Nếu FED nói với thị trường rằng việc

giảm LS trong tháng 6 là không hợp lý thì các nhà hoạch định chính sách cũng khó

có lý do gì để giảm LS trong những tháng còn lại của năm”.
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NHTW Trung Quốc thực hiện

chương trình táicấpvốn 70 tỷ USD

NHTW Trung Quốc (PBoC) sẽ khởi động chương trình tái cấp vốn 500 tỷ CNY (70 tỷ

USD) để hỗ trợ các lĩnh vực công nghệ và khoa học. Chương trình trên sẽ cấp các

khoản vay thông qua 21 NH cho các công ty công nghệ quy mô vừa và nhỏ với LS 

1,75%. Các khoản vay kỳ hạn 1 năm có thể được gia hạn 2 lần, tới 1 năm/lần. 

Trước đó, PBoC đã "bơm" thêm thanh khoản thông qua nghiệp vụ repo đảo ngược.

PBoC đã thực hiện nghiệp vụ repo đảo ngược bảy ngày trị giá 10 tỷ CNY (1,41 tỷ

USD) với LS 1,8% vào ngày 18/3, nhằm duy trì thanh khoản trong hệ thống NH ở

mức hợp lý và dồi dào. Các nhà hoạch định chính sách Trung Quốc muốn tăng

thanh khoản và gia tăng lòng tin vào nền KT lớn thứ 2 thế giới khi có những trở ngại

do khủng hoảng trong lĩnh vực bất động sản và căng thẳng với các đối tác thương

mại lớn. Số liệu chính thức được công bố ngày 15/3 cho thấy, giá nhà mới tại Trung

Quốc đã giảm tháng thứ 8 liên tiếp trong tháng 2. Đây là dấu hiệu cho thấy, thị

trường bất động sản của Trung Quốc vẫn đang “dò đáy,” dù 1 loạt biện pháp kích

thích của Chính phủ đã được thực hiện. Theo tính toán của Reuters, dựa trên dữ

liệu của Cơ quan Thống kê Quốc gia Trung Quốc, giá nhà mới tại nước này đã

0,3% trong tháng 2 sv tháng trước đó, bằng với mức giảm theo tháng ghi nhận

trong tháng 1. Sv cùng kỳ 2023, giá nhà mới 1,4%, nhanh hơn mức 0,7% trong

tháng 1 và là mức giảm mạnh nhất trong 13 tháng qua.
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Trung Quốc tăng dự trữ vàng

tháng thứ 17 liên tiếp

Theo dữ liệu chính thức do PBoC công bố ngày 7/4, tính đến cuối tháng 3, lượng

vàng PBoC nắm giữ đã tăng lên 72,74 triệu ounce (2.262 tấn),160.000 ounce, #5

tấn sv tháng 2. Trước đó, Hội đồng Vàng Thế giới, các NHTW toàn cầu, dẫn đầu là

Trung Quốc và Ấn Độ, tiếp tục bổ sung dự trữ vàng trong tháng 2, đánh dấu tăng

trưởng tháng thứ 9 liên tiếp. Cùng ngày, Cục Quản lý Ngoại hối Quốc gia Trung

Quốc cho biết, dự trữ ngoại hối của nước này đạt 3.246 tỷ USD tính đến cuối tháng

3, 19,8 tỷ USD, #0,62% sv tháng 2. Đây là mức cao nhất kể từ tháng 12/2021. 

Nhà phân tích vĩ mô trưởng GOLDEN CREDIT RATING của Trung Quốc cho rằng,

trong bối cảnh LS trái phiếu Mỹ ngày càng biến động, PBoC tiếp tục tăng nắm giữ

vàng sẽ giúp duy trì và tăng giá trị của tài sản dự trữ. Điều này cũng giúp đặt nền

tảng vững chắc cho quá trình quốc tế hóa của đồng CNY. Các nhà quan sát Trung

Quốc nhìn chung nhận định, việc nắm giữ vàng ngày càng tăng cho thấy sự chú

trọng của PBoC đối với tài sản trú ẩn an toàn truyền thống cũng như an ninh tài

chính quốc gia trong bối cảnh bất ổn thị trường toàn cầu gia tăng.
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2024 2024

World Bank 2,4% 2,4%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 2,9% 3,0%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5%

ADB 6,0%

OECD 5,9%

IMF 5,8%

UOB 6,0%

HSBC

Standard Chartered Bank 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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