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VN - INDEX 1,283.56  0.04%

HNX - INDEX 243.15  0.35%

DOW JONES INDUS 39,344.79  -0.08%

EURO STOXX 50 PR 4,969.83  -0.19%

CSI 300 INDEX 3,401.76  -0.85%

SJC (Ng.đ/Lượng) 76.980 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,362.17  -0.99%

USD/VND (BQ LNH) 24.242  0.00%

DXY 104.97  0.02%

EUR/USD 1.0827  0.06%

USD/JPY 160.90  0.17%

USD/CNY 7.2681  0.00%

Dầu thô WTI (USD/th) 82.27  -0.83%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 09/07/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ NHNN đã bán 6,4 tỷ USD để ổn định tỷ giá, có thể phải tăng lãi suất 

điều hành trong nửa cuối năm

▪ Vì sao ngày càng nhiều ngân hàng tăng lãi suất huy động?

▪ Ngân hàng và doanh nghiệp bảo hiểm phi nhân thọ ngóng hướng dẫn

về bancasurance

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Sau khi công bố số liệu Q.II, các tổ chức quốc tế dự báo ra sao về

tăng trưởng GDP nửa cuối năm?

▪ Điều đáng chú ý trong kịch bản tăng trưởng kinh tế năm nay

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Citibank: Mỹ sắp suy thoái, buộc FED phải giảm lãi suất 200 bps trong 

8 cuộc họp liên tiếp

▪ Dân số lão hóa và suy giảm đe dọa kinh tế Trung Quốc

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên 08/07 tăng 0.12%, lên mốc 105.01 sv phiên giao dịch tuần trước đó. USD tăng

nhẹ trong phiên giao dịch tại châu Âu vào hôm nay trước khi công bố dữ liệu lạm phát quan trọng.

➢ Giá vàng thế giới giảm 1.43% xuống mốc 2.359.46 USD/ounce. Kim loại quý quay đầu giảm do chịu

áp lực chốt lời sau sau khi chạm mức cao nhất trong hơn 1 tháng nhờ kỳ vọng về việc Mỹ sẽ cắt giảm

lãi suất vào tháng 9 tăng lên.

➢ Giá dầu Brent giảm 0.9% xuống 85.75 USD/thùng. Giá dầu WTI giảm 1% xuống 82.33 USD/thùng.

Giá giảm xuống mức thấp nhất trong 1 tuần khi bão Beryl khiến các các nhà máy lọc dầu và cảng của

Mỹ dọc Vịnh Mexico phải đóng cửa và kỳ vọng về 1 thỏa thuận ngừng bắn có thể đạt được ở Gaza.

➢ Tỷ giá GBP/USD chốt phiên 0/7 trên đà tăng ổn định tăng 0.02% ở mức 1.281 đạt mức cao nhất trong

hơn 3 tuần đối với USD, trong khi đó tỷ giá EUR/USD giảm 0.04%, đạt mức 1.0822 USD trên đà đạt

mức tăng hàng tuần lớn nhất trong năm so với USD.

Thị trường đang dự đoán FED sẽ cắt giảm #50 điểm cơ bản (bps) trong 2024, với mức 25 bps cắt giảm
vào tháng 9 và lần thứ 2vào cuối năm nay. Theo FedWatch Tool của CME ước tính lên #76% cơ hội cắt
giảm lãi suất 25 bps tại cuộc họp của FED vào tháng 9, tăng từ mức 57.9% của 1 tuần trước đó.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 07/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 07/2024
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Giá vàng - Tháng 07/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 74.000
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NHNN đã bán 6,4 tỷ USD để ổn

định tỷ giá, có thể phải tăng lãi suất

điềuhànhtrongnửacuốinăm

Trong báo cáo vĩ mô mới công bố, VDSC cho biết, tháng 6 là tháng thứ 2 liên tiếp

Ngân hàng Nhà nước (NHNN) thực hiện hút ròng trên thị trường mở, quy mô

#99.500 tỷ đồng, 62% sv tháng 5. Việc hút ròng được cân đối trên cả 2 kênh cầm

cố giấy tờ có giá (OMO) và phát hành tín phiếu. Riêng tháng 6, theo thông tin không

chính thức, NHNN đã bán ra #1,9 tỷ USD (48.300 tỷ đồng). Quy mô bán ngoại tệ

giảm sv tháng 5 và nhu cầu về ngoại tệ có tăng từ nửa sau của tháng 6. Luỹ kế,

đến 3/7, ước tính NHNN đã bán ra #6,4 tỷ USD (162.500 tỷ đồng). Tổng hợp 2 kết

quả điều hành trên, VDSC nhận thấy, NHNN thực chất là không trung hoà lượng

VND hút về qua kênh bán ngoại tệ. Tại ngày 4/7, số dư trên thị trường mở đối với

kênh cầm cố và kênh tín phiếu lần lượt là 34.500 tỷ đồng và 147.800 tỷ đồng. Mặt

khác, lãi suất (LS) cho vay qua đêm VND trên thị trường liên ngân hàng (LNH) sau

khi giảm nhẹ vào cuối tháng 6 đã bật tăng trở lại về vùng 4,5%/năm trong những

ngày đầu tháng 7. Nhìn về chính sách tiền tệ trong nửa cuối năm nay, VDSC cho

rằng, NHNN vẫn phải đối diện với áp lực về tỷ giá trong nửa cuối 2024. Dựa trên

triển vọng này, NHNN có thể phải tiếp tục tiêu hao dự trữ ngoại hối nếu muốn kiềm

giữ tỷ giá. Theo VDSC, giải pháp sắp tới có thể là NHNN sẽ nâng tiếp LS trên thị

trường mở để thu hẹp chênh lệch LS USD-VND trên thị trường LNH.
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Vì sao ngày càng nhiều ngân 

hàng tăng lãi suất huy động?

Việc các ngân hàng thương mại (NHTM) tiếp tục tăng LS huy động cho thấy, nền

kinh tế (KT) đang khởi sắc, nhu cầu cần nguồn vốn để sản xuất kinh doanh (SXKD) 

của doanh nghiệp (DN) đang tăng cao. Theo TS.Nguyễn Trí Hiếu, trong 6 tháng

đầu năm tăng trưởng huy động của các NH khá thấp, #1,5%. Từ nay đến cuối năm,

nền KT sẽ phát triển tích cực hơn với nhiều điểm sáng trong SXKD nên các ngân 

hàng (NH) cần chuẩn bị nguồn vốn cho thúc đẩy tăng trưởng tín dụng vào thời điểm

cuối năm. Trong khi đó, TS.Lê Đăng Doanh cho rằng, việc hàng loạt NH tăng LS 

huy động nhằm mục đích huy động vốn để cho vay lớn khi nền KT đang hồi phục. 

Tuy nhiên, theo TS.Lê Đăng Doanh, khi LS huy động tăng thì LS cho vay cũng

tăng để đảm bảo các NH có chi phí quản lý, có lợi nhuận khi kinh doanh. Bình luận

vấn đề này, TS.Nguyễn Trí Hiếu cho rằng, khi LS tăng tất yếu kéo theo LS cho vay

cũng tăng theo. Khi LS cho vay tăng sẽ tác động trực tiếp đến các DN Việt, bởi chi

phí vốn cho DN cũng sẽ tăng, trong đó ảnh hưởng đến lợi nhuận và tình hình kinh

doanh”. Xu hướng tăng LS huy động rộ lên từ tháng 5 và đến nay đã bước sang

tháng thứ 3, kéo theo LS từ 5%/năm vốn chỉ được các NH áp dụng cho tiền gửi các

kỳ hạn 18 tháng trở lên cũng xuất hiện ở cả kỳ hạn 6-15 tháng.
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Ngân hàng và doanh nghiệp bảo

hiểm phi nhân thọ ngóng hướng

dẫn về bancasurance

Từ 1/7/2024, Luật Các tổ chức tín dụng (TCTD) 2024 đã chính thức có hiệu lực thi

hành. Đáng chú ý, về các hành vi bị nghiêm cấm, khoản 5 Điều 15 quy định, cấm

TCTD, chi nhánh NH nước ngoài, người quản lý, người điều hành, nhân viên của

TCTD, chi nhánh NH nước ngoài gắn việc bán sản phẩm bảo hiểm không bắt

buộc với việc cung ứng sản phẩm, dịch vụ (SPDV) NH dưới mọi hình thức. Tuy

nhiên, theo các DN bảo hiểm phi nhân thọ, nội dung quy định cấm "gắn việc bán

sản phẩm bảo hiểm không bắt buộc với việc cung ứng SPDV NH dưới mọi hình

thức" chưa rõ ràng, gây hoang mang cho khách hàng và khó khăn trong việc áp

dụng triển khai sản phẩm đối với DN bảo hiểm. Tổng giám đốc Bảo hiểm BIDV 

cho rằng, quy định tại khoản 5 Điều 15 là quy định hoàn toàn mới trong Luật các

TCTD 2024 và hiện chưa có văn bản hướng dẫn của NHNN và kiến nghị NHNN,

các cơ quan cần sớm ban hành các nghị định, thông tư hướng dẫn luật cũng như

nội dung cấm trên. Theo chia sẻ của đại diện Bảo hiểm Agribank, Bảo hiểm

Vietinbank và Bảo hiểm BIDV, trong 10 năm qua, 3 công ty này đã chỉ trả bồi

thường hơn 20.000 tỷ đồng cho các khách hàng gặp rủi ro. Trong số này phần lớn

là các khách hàng vay vốn tại các NHTM. Nếu không có khoản tiền bảo hiểm bồi

thường thì khoản nợ đó sẽ là gánh nặng lớn cho khách hàng, về phía NH chịu áp

lực nợ xấu, tiềm ẩn rủi ro cho hệ thống NH.
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Sau khi công bố số liệu Q.II, các tổ

chức quốc tế dự báo ra sao về tăng

trưởngGDPnửacuốinăm?

Sau khi có kết quả tăng trưởng GDP Q.II và 6 tháng đầu năm tích cực, Bộ Kế

hoạch và Đầu tư (KH&ĐT) đã đề nghị Chính phủ điều chỉnh kịch bản tăng trưởng

cả năm lên từ 6,5-7% thay vì 6-6,5% theo Nghị quyết 01. Tuy nhiên, UOB lưu ý,

trong nửa cuối năm KT thế giới có thể sẽ chứng kiến hiệu quả hoạt động trầm

lắng hơn, do bị ảnh hưởng bởi cơ sở dữ liệu cao hơn trong nửa cuối 2023 và rủi ro

vẫn hiện hữu, gồm xung đột Nga-Ukraine, ở Trung Đông giữa Israel-Hamas có

thể làm gián đoạn các thị trường năng lượng và thương mại toàn cầu. “Chúng tôi

giữ nguyên dự báo tăng trưởng của VN ở mức 6,0% cho 2024, sv mục tiêu tăng

trưởng của Chính phủ là 6,0-6,5%”. Trong khi đó, chuyên gia IMF cho rằng, rủi ro

vẫn cao như xuất khẩu (XK), động lực chính của nền KT VN, có thể yếu hơn nếu

tăng trưởng toàn cầu không được như kỳ vọng, căng thẳng địa chính trị toàn cầu

dai dẳng hoặc tranh chấp thương mại gia tăng. “Do phục hồi KT không đồng đều,

các chính sách vẫn mang tính hỗ trợ cao trong 2024 nhưng có thể cần phải điều

chỉnh để ứng phó với những rủi ro đối với triển vọng KT”. Trong nửa cuối năm,

VinaCapital kỳ vọng, lĩnh vực sản xuất (SX) của VN sẽ tiếp tục phục hồi khi lượng

hàng XK của VN có tốc độ tăng cao hơn sv tốc độ tăng của SX có nghĩa là lượng

hàng tồn kho của các nhà SX sẽ có xu hướng giảm. Điều này đồng nghĩa với việc

hoạt động SX sẽ phục hồi vào nửa cuối năm. Bên cạnh đó, việc tăng lương cơ sở

30% sẽ là yếu tố thúc đẩy sự phục hồi tiêu dùng. Ngoài ra, chi tiêu đầu tư công

vẫn sẽ tiếp tục tăng trong nửa cuối 2024. "Chúng tôi vẫn giữ nguyên mức kỳ vọng

tăng trưởng GDP của VN trong 2024 ở mức 6,5%”.
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Điều đáng chú ý trong kịch bản

tăng trưởng kinh tế năm nay

Thứ trưởng Bộ KH&ĐT Trần Quốc Phương nhận định, dựa trên kết quả tăng

trưởng 6 tháng đầu năm, mục tiêu tăng trưởng năm nay 6,5% hoàn toàn khả thi.

Bộ KH&ĐT đã nghiên cứu xây dựng 2 phương án kịch bản trình Chính phủ. Với

kịch bản cơ sở, bám sát mục tiêu Quốc hội đề ra, mục tiêu tăng trưởng 6,5%

hoàn toàn khả thi. “Thông thường Q.III&IV vẫn được đánh giá là các quý động

lực của năm, nên hoàn toàn có sơ sở để kỳ vọng kết quả tăng trưởng cao hơn

mức 6,5%, vượt mục tiêu Quốc hội đề ra”. Bộ KH&ĐT đã báo cáo Chính phủ

phương án cao với kịch bản 2 dự kiến tăng trưởng cả năm đạt 7%. Theo đó, tăng

trưởng GDP Q.III&IV phải lần lượt đạt 7,4-7,6%. Lãnh đạo Bộ KH&ĐT cho rằng,

nền KT có 6 yếu tố tác động tích cực đến tăng trưởng những các tháng cuối

năm. Trước hết là xu hướng tăng trưởng của khu vực và thế giới. Động lực về

thu hút đầu tư, bao gồm cả đầu tư của khu vực ngoài nhà nước, đặc biệt là FDI

đều tăng trưởng. ác động lực về XK đã phục hồi, tỷ lệ DN có đơn hàng XK tăng

nhanh. "Đây là tín hiệu rất đáng mừng. Tuy nhiên, DN vẫn gặp phải những khó

khăn như chi phí vận tải tăng lên, hay phải điều chuyển tuyến vận tải trên biển”. 

Bên cạnh XK, du lịch phục hồi khá mạnh mẽ. VN hoàn toàn có thể hướng tới kỳ

vọng đón 14-15 triệu khách trong 2024. Đây là yếu tố rất tốt tác động đến khu

vực dịch vụ. Đáng chú ý, Quốc hội đã thông qua hiệu lực của 3 luật quan trọng,

gồm: Luật Đất đai, Luật Bất động sản (BĐS) và Luật Kinh doanh nhà ở. Ba luật

này sẽ tác động lớn đến thị trường BĐS, hiện gặp nhiều khó khăn. Với các quy

định mới thông thoáng, tạo điều kiện hơn, thị trường BĐS kỳ vọng sẽ có tín hiệu

khởi sắc trong 6 tháng cuối năm, tác động tích cực đến tăng trưởng KT. 
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Citibank: Mỹ sắp suy thoái, buộc

FED phải giảm lãi suất 200 bps

trong 8 cuộc họp liên tiếp

Trong lưu ý công bố ngày 5/7, các nhà nghiên cứu của Citibank đã chỉ ra các dấu

hiệu mới cho thấy, nền KT Mỹ đang giảm tốc và dự đoán FED sẽ giảm LS trong 8

cuộc họp liên tiếp, 25 điểm cơ bản (bps)/lần, bắt đầu từ tháng 9 và kéo dài đến

tháng 7/2025. Điều này có nghĩa, LS chính sách của Mỹ sẽ 200 bps từ mức hiện

tại là 5,25-5,5%. Citibank dự đoán, FED sẽ duy trì LS ở phạm vi 3,25-3,5% trong

những tháng còn lại của 2025. Cụ thể, Citibank chỉ ra nền KT Mỹ đã giảm tốc sau

khi tăng trưởng nhanh chóng vào 2023, lạm phát nối lại đà giảm sau khi gây bất

ngờ trong vài tháng đầu năm. Tuy nhiên, vào tháng 6, thước đo ngành dịch vụ của

ISM đã bất ngờ rơi xuống dưới mốc 50, tỷ lệ thất nghiệp lại tăng lên 4,1%. Hai dữ

liệu này báo hiệu rủi ro hoạt động KT suy yếu nặng nề hơn, dẫn đến khả năng FED

cắt giảm LS nhanh chóng hơn kỳ vọng của thị trường. Báo cáo về thị trường lao

động cùng với các phát biểu bồ câu của Chủ tịch FED vào ngày 2/7 cho thấy nhiều

khả năng FED sẽ thực hiện đợt hạ LS đầu tiên vào tháng 9. “Sau đó, hoạt động KT 

vẫn sẽ tiếp tục suy yếu, thúc đẩy FED giảm LS trong 7 cuộc họp kế tiếp. Đó là kịch

bản cơ sở của chúng tôi”. Citibank cũng nêu ra những dấu hiệu đáng lo khác trong

báo cáo tháng 6 của Bộ Lao động Mỹ như số liệu việc làm của những tháng trước

đó bị điều chỉnh giảm. Bên cạnh đó, ngành dịch vụ còn loại bỏ bớt 49.000 nhân

viên tạm thời. “Mức giảm lớn như vậy thường xảy ra khi suy thoái cận kề và chủ lao

động bắt đầu cho thôi việc những nhân viên ít gắn bó nhất”. Báo cáo cho thấy nền

KT tạo ra đến 206.000 việc làm mới trong tháng 6 tỷ lệ thất nghiệp là thước đo

quan trọng hơn. Nếu tỷ lệ thất nghiệp tiếp tục đi lên với tốc độ hiện nay thì chỉ báo

suy thoái “Quy tắc Sahm” có thể sắp được kích hoạt. 
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Dân số lão hóa và suy giảm đe dọa

kinh tếTrungQuốc

Trưởng bộ phận phân tích rủi ro châu Á tại BMI Country Risk & Industry Analysis

nhận định: “Dân số trong độ tuổi lao động ở Trung Quốc sẽ giảm rất nhanh trong 1

thập kỷ tới, khiến nền KT nước này mất đi 1% trong tăng trưởng GDP/năm trong 10

năm tới”. Một báo cáo đầu năm nay của The Economist Intelligence Unit cảnh báo: 

“Sức ép tài khóa do dân số lão hóa là nhãn tiền và đáng lo ngại. Tăng trưởng KT 

tùy thuộc vào năng suất lao động, tích tụ vốn và đầu vào nhân công. Hiệu ứng tiêu

cực của 1 bức tranh nhân khẩu học bất lợi sẽ được thể hiện chủ yếu qua lực lượng

lao động suy giảm. Tăng tuổi nghỉ hưu là “1 trong số ít những lựa chọn khả thi” để

duy trì cân bằng ngân sách trong dài hạn. Ước tính của chúng tôi cho thấy nếu đến

2035 tuổi nghỉ hưu tăng lên 65 tuổi, thâm hụt ngân sách lương hưu có thể 20%

và tiền lương hưu ròng mà người hưu trí được nhận có thể 30%, đồng nghĩa giải

tỏa áp lực cho các chính phủ và hộ gia đình. Tại các quốc gia thuộc OECD, tỷ lệ

sinh đã giảm từ mức #3,3 con/phụ nữ vào 1960 xuống 1,5 con/phụ nữ vào 2022.

Trong khi đó, tỷ lệ sinh thay thế là 2,1 con/phụ nữ. Tại Trung Quốc, dân số đã giảm

năm thứ 2 liên tiếp trong 2023, còn 1,409 tỷ người, ít hơn 2,08 triệu người sv 2022.

Mức giảm dân số Trung Quốc 2023 nhiều hơn mức 850.000 người vào 2022. 

“Đây là 1 hệ quả của chính sách 1 con thiết lập vào 1980”, Giám đốc nghiên cứu vĩ

mô của Maybank cho biết. Theo 1 số dự báo, dân số Trung Quốc đến m 2050 sẽ

giảm còn 1,317 tỷ người và đến 2100 sẽ#½ sv hiện nay, còn 732 triệu người. 
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2024 2024

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,3%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,ctrl-
state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính - NH https://cafef.vn/nhnn-da-ban-64-ty-usd-de-on-dinh-ty-gia-co-the-phai-tang-lai-suat-dieu-hanh-trong-nua-cuoi-nam-
188240708095929454.chn
https://cafef.vn/vi-sao-ngay-cang-nhieu-ngan-hang-tang-lai-suat-huy-dong-188240707231612368.chn
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ngan-hang-va-doanh-nghiep-bao-hiem-phi-nhan-tho-ngong-huong-dan-ve-
bancasurance-post349013.html

Tin Kinh tế Việt Nam https://vietnambiz.vn/sau-khi-cong-bo-so-lieu-quy-ii-cac-to-chuc-quoc-te-du-bao-ra-sao-ve-tang-truong-gdp-nua-cuoi-nam-
20247818634762.htm
https://cafef.vn/dieu-dang-chu-y-trong-kich-ban-tang-truong-kinh-te-nam-nay-188240709064534159.chn

Tin Kinh tế quốc tế https://vietnambiz.vn/citi-my-sap-suy-thoai-buoc-fed-phai-giam-lai-suat-200-bps-trong-8-cuoc-hop-lien-tiep-
2024781544727.htm
https://vneconomy.vn/dan-so-lao-hoa-va-suy-giam-de-doa-kinh-te-trung-quoc.htm
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