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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Thống đốc NHNN giải thích lý do không thể đồng thời mở rộng chính sách

tiền tệ và tài khoá

▪ Kiểm soát chặtmua bán USD tự do trái phépdịp Tết

▪ Kiều hối về TPHCM đạt khoảng9.6 tỷUSD năm 2024

Tin KT VN
▪ Tiềm năng tăng trưởng của ViệtNam vốn đã là hai chữ số?

▪ Đề xuất thử nghiệm sàn giao dịch tiền số tại trung tâm tài chính

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Làn sóng bán tháo trái phiếu trên toàn cầu, lợi suấtMỹ hướng tớimốc 5%

▪ Fed báo hiệu gì trong biên bản cuộc họp mới công bố?

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,245.70  -0.43%

HNX - INDEX 221.94  0.03%

DOW JONES INDUS 42,635.20 0.00%

EURO STOXX 50 PR 5,018.05  0.46%

CSI 300 INDEX 3,779.88  -0.25%

SJC (Ng.đ/Lượng) 86.000  0.58%

Quốc tế (USD/Oz) 2,670.8  0.29%

USD/VND (BQ LNH) 24.341  0.01%

DXY 109.19  0.17%

EUR/USD 1.0296  -0.19%

USD/JPY 157.95  -0.14%

USD/CNY 7.3481  -0.03%

Dầu thô WTI (USD/th) 74.25  1.68%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Sáu, ngày 10/01/202434 230.72
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Giá vàng - Tháng 01/2025

Vàng SJC Vàng quốc tế

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Chỉ số DXY - Tháng 01/2025
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Tại Hội nghị tổng kết công tác năm 2024, triển khai nhiệm vụ năm 2025 của

Chính phủ và chính quyền địa phương, Thống đốc NHNN Nguyễn Thị Hồng cho

biết năm 2024 là năm có sự chuyển biến rõ rệt trong điều hành kinh tế vĩ mô với

mục tiêu ưu tiên tăng trưởng kinh tế . CSTT chủ động, linh hoạt và kịp thời đã kết

hợp hiệu quả với chính sách tài khóa mở rộng để ổn định kinh tế vĩ mô. Tuy

nhiên, do tình hình kinh tế khó lường, không thể có chính sách tiền tệ và tài khóa

đồng thời mở rộng, NHNN đã chọn phương án phù hợp để kiểm soát lạm phát,

giảm lãi suất, ổn định tỷ giá và thị trường ngoại tệ.

Năm 2024, tín dụng đạt tăng trưởng 15,08%, đúng mục tiêu đề ra. Ngoài ra,

trước đó NHNN đã có văn bản gửi các TCTD thông báo công khai, minh bạch về

nguyên tắc giao tăng trưởng tín dụng năm 2025. Theo đó, để tạo điều kiện thuận

lợi cho các TCTD cung ứng nguồn vốn tín dụng đáp ứng nhu cầu tăng trưởng

kinh tế, NHNN dự kiến tăng trưởng tín dụng toàn hệ thống năm 2025 khoảng

16%. Cùng với đó, NHNN đã phối hợp với Bộ Xây dựng cho phép các tổ chức tín

dụng không tính dư nợ cho vay nhà ở xã hội vào chỉ tiêu tín dụng.

Về phương hướng nhiệm vụ năm 2025, Thống đốc cho biết NHNN sẽ tập trung

vào chủ đề "tăng tốc, bứt phá", tiếp tục bám sát tình hình và phối hợp hiệu quả

CSTT với các chính sách kinh tế vĩ mô khác. NHNN sẽ khai thác mạnh cầu trong

nước, tận dụng lợi thế dân số hơn 100 triệu người, đồng thời đẩy mạnh công

nghệ chuyển đổi số và tìm nguồn vốn từ cả trong và ngoài nước.

Thống đốc NHNN giải thích lý do

không thể đồng thời mở rộng

chính sách tiền tệ và tài khoá



Ngân hàng Nhà nước chi nhánh TP HCM vừa có văn bản gửi các ngân hàng

thương mại, chi nhánh ngân hàng nước ngoài được phép hoạt động ngoại hối trên

địa bàn, về tăng cường công quản lý đại lý đổi ngoại tệ. Theo đó, Ngân hàng Nhà

nước yêu cầu các tổ chức tín dụng ủy quyền, ký hợp đồng đại lý với doanh nghiệp

có bàn thu đổi ngoại tệ tiếp tục tăng cường các giải pháp quản lý, kiểm tra giám

sát và các biện pháp khác bảo đảm hoạt động của các bàn thu đổi đúng quy định

pháp luật. Cần tăng cường công tác kiểm tra giám sát bảo đảm các đại lý thu đổi

ngoại tệ thực hiện nghiêm theo quy định, hạn chế tình trạng mua bán ngoại tệ tự

do trái phép, đặc biệt dịp cuối năm và Tết Nguyên đán 2025. Kiểm tra, kiểm soát

định kỳ hoặc đột xuất đối với đại lý được ủy quyền để bảo đảm hoạt động an toàn,

hiệu quả. "Trường hợp phát hiện đại lý đổi ngoại tệ có dấu hiệu vi phạm quy định

của pháp luật, tổ chức tín dụng tùy theo tính chất và mức độ vi phạm để có biện

pháp xử lý thích hợp" – văn bản của Ngân hàng Nhà nước chi nhánh TP HCM

nêu rõ.

Ông Nguyễn Đức Lệnh, Phó giám đốc Ngân hàng Nhà nước chi nhánh TP HCM,

cho biết các yêu cầu trên nhằm bảo đảm hoạt động mua bán ngoại tệ đúng quy

định, góp phần ổn định thị trường ngoại hối trên địa bàn; không mua bán ngoại tệ

tự do, góp phần hạn chế và ngăn ngừa tình trạng buôn lậu thường phát sinh và

diễn biến phức tạp trong dịp cuối năm.
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Kiểm soát chặt mua bán USD

tự do trái phép dịp Tết



Ông Nguyễn Đức Lệnh - Phó Giám đốc Ngân hàng Nhà nước (NHNN) chi nhánh

TPHCM chia sẻ năm 2024, kiều hối về TPHCM đạt khoảng 9.6 tỷ USD, tăng thêm

khoảng 140 triệu USD so với năm trước. Trong số kiều hối trên, kiều hối về

TPHCM thông qua các công ty kiều hối chiếm 74.2% tổng lượng kiều hối chuyển

về trên địa bàn, chuyển qua các tổ chức tín dụng chỉ đạt 25.8%.

Thống kê cho thấy kiều hối về TPHCM từ khu vực châu Á vẫn chiếm tỷ trọng cao

nhất, lên đến 53.8% tổng lượng kiều hối chảy về địa bàn Thành phố, tăng 24.1%

so với năm trước. Trong khi đó, kiều hối chuyển về từ châu Đại Dương tăng 20%,

châu Mỹ tăng 4.4% nhưng châu Âu giảm 19.1% so với năm trước.

Theo ông Lệnh, lượng kiều hối về TPHCM luôn tăng trưởng qua các năm và

chiếm tỷ trọng trên dưới 55% tổng lượng kiều hối của cả nước Việt Nam trong 3

năm trở lại đây. Ngày 26/09/2024, UBND TPHCM đã phê duyệt Đề án Chính sách

phát huy hiệu quả nguồn lực kiều hối trên địa bàn TPHCM từ nay đến năm 2030

theo quyết định số 4235/QĐ-UBND.

Đề án nêu rõ các giải pháp định hướng nguồn lực kiều hối phục vụ trực tiếp phát

triển kinh tế - xã hội tại TPHCM, đóng góp vào các dự án phát triển xã hội, văn

hóa, giáo dục, y tế và môi trường tại Thành phố. Đồng thời, dịch chuyển nguồn

kiều hối vào thị trường chứng khoán, cổ phiếu, sản xuất kinh doanh, dịch vụ và

bất động sản.
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Kiều hối về TPHCM đạt khoảng

9.6 tỷ USD năm 2024
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 06/01/2025
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 01/2025
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Năm 2025 được xác định là thời điểm “tăng tốc và bứt phá” để đạt các mục tiêu

kinh tế của cả nhiệm kỳ 2020 - 2025. Chính phủ kỳ vọng tăng trưởng GDP đạt trên

8% và thậm chí hai con số nếu các điều kiện thuận lợi. Tại Diễn đàn Kịch bản Kinh

tế Việt Nam lần thứ 17, ông Đặng Huy Đông, nguyên Thứ trưởng Bộ Kế hoạch và

Đầu tư, nhấn mạnh rằng doanh nghiệp nhỏ và vừa chính là động lực quan trọng

nhất cho sự phát triển. "Muốn bứt tốc hay đạt được bất cứ điều gì, trước hết cần

đảm bảo ổn định", ông nói và cho biết nếu không giữ vững an sinh xã hội cho số

đông, rất khó để đạt được tăng trưởng bền vững.

Ông Đông tin rằng mục tiêu tăng trưởng kinh tế hai con số là hoàn toàn khả thi.

"Chúng ta hiện đã đạt 6-7% mỗi năm dù còn nhiều điều chưa làm đúng”, đồng thời

nhận định nếu làm đúng thì việc tăng thêm 1-2% nữa là trong tầm tay. Ngoài ra,

chuyển đổi số và chuyển đổi xanh sẽ trở thành 2 động cơ có thể giúp bổ sung thêm

1-2% nữa. “Với nền tảng làm đúng, việc tăng trưởng đạt 10-11% là thực tế", ông tự

tin khẳng định. Quan điểm này nhận được sự đồng tình của ông Phan Đức Hiếu,

Ủy viên Thường trực Ủy ban Kinh tế của Quốc hội. Ông Hiếu cho rằng tiềm năng

tăng trưởng hai con số của Việt Nam vốn đã có sẵn, nhưng hiện đang bị cản trở bởi

một số quy định và thủ tục hành chính.

Cải thiện môi trường đầu tư kinh doanh là một yếu tố thiết yếu khác mà các chuyên

gia kinh tế nhấn mạnh. Hiện nay, doanh nghiệp tại Việt Nam được phép làm những

gì pháp luật không cấm nhưng ông Hiếu cho rằng đang tồn tại một “vùng xám” đó

là “pháp luật chưa quy định”, có thể gây cản trở cho những sáng tạo và đổi mới.

Tiềm năng tăng trưởng của Việt

Namvốnđã là haichữsố?
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Theo kế hoạch của Chính phủ, Trung tâm tài chính tại TP HCM và Đà Nẵng sẽ

được thành lập, vận hành trong 2025. Việc xây dựng các trung tâm này nhằm phát

triển Việt Nam thành điểm đến tài chính quan trọng trong khu vực, thế giới. Tại dự

thảo đề nghị xây dựng Nghị quyết của Quốc hội về xây dựng trung tâm tài chính,

Bộ Kế hoạch & Đầu tư đề xuất chính sách thử nghiệm có kiểm soát (sandbox) với

mô hình kinh doanh ứng dụng công nghệ trong lĩnh vực tài chính (fintech).

Theo đề xuất này, Ủy ban Quản lý, điều hành trung tâm tài chính sẽ có thẩm quyền

cấp phép, quản lý, đánh giá tác động và quản trị rủi ro với sandbox trong hoạt động

fintech. Việc thử nghiệm gồm sàn giao dịch với tài sản, tiền mã hóa (tài sản số, tiền

số). Chính phủ quy định chi tiết các biện pháp về phòng, chống rửa tiền; kiểm tra

và chứng nhận bảo mật, an ninh mạng liên quan tới các loại tài sản số và tổ chức

cung ứng dịch vụ này. Cách thức quản lý, phát hành, sở hữu và giao dịch các token

tiện ích, "đào" tiền số cũng thuộc thẩm quyền Chính phủ. Việc này nhằm hạn chế

rủi ro với an ninh năng lượng và môi trường.

Thực tế, tiền số không bị cấm tại Việt Nam nhưng nhà điều hành chưa có quy định

cụ thể và chưa coi chúng là một loại tài sản. Việc thiếu khung pháp lý cho tài sản

này khiến nhiều doanh nghiệp chọn Singapore, Mỹ đăng ký rồi về hoạt động ở Việt

Nam, gây mất lợi thế cạnh tranh và thất thu thuế. Còn ở góc độ người dùng, việc

thiếu minh bạch dẫn tới rủi ro trong giao dịch, theo giới chuyên môn. Ngoài tài sản

số, Bộ Kế hoạch & Đầu tư cũng đề xuất một số cơ chế, chính sách ưu đãi vượt trội

nhằm khuyến khích, thu hút vốn, công nghệ tại các trung tâm tài chính.

Đề xuất thử nghiệm sàn giao dịch

tiền số tại trung tâm tài chính
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Làn sóng bán tháo đang quét qua thị trường trái phiếu toàn cầu, đẩy lợi suất tiến

gần các ngưỡng quan trọng. Điều này diễn ra trong bối cảnh lo ngại về lạm phát dai

dẳng, tình hình chính trị bất ổn và gánh nặng nợ công ngày càng phình to. Tại Mỹ,

lợi suất trái phiếu Chính phủ kỳ hạn 10 năm - thước đo quan trọng của thị trường tài

chính toàn cầu - đã vọt lên 4.73% trong phiên giao dịch ngày thứ Tư, tiến gần đến

mức đỉnh 5% được thiết lập vào tháng 10/2023.

Tình trạng bán tháo trái phiếu diễn ra trong bối cảnh nền kinh tế Mỹ vẫn duy trì đà

tăng trưởng vững chắc và lạm phát duy trì ở mức cao dai dẳng. Chiến thắng của

Tổng thống đắc cử Donald Trump càng thổi bùng làn sóng bán tháo khi các cam

kết về thuế quan và cắt giảm thuế của ông làm dấy lên những lo ngại về thương

mại toàn cầu và khả năng trả nợ của Mỹ.

Thị trường vẫn đối mặt với hai thách thức lớn. Một mặt, lạm phát vẫn đang cao hơn

mục tiêu của Fed. Mặt khác, các số liệu kinh tế tích cực gần đây đã làm giảm kỳ

vọng Fed sẽ cắt giảm lãi suất trước giữa năm 2025. Khả năng này càng được củng

cố thêm khi biên bản họp tháng 12 cho thấy các quan chức Fed muốn thận trọng

hơn với việc giảm lãi suất. Các nhà quản lý tiền tệ cũng bắt đầu lo ngại về xu

hướng gia tăng nợ công toàn cầu, đặc biệt sau một năm có nhiều cuộc bầu cử làm

thay đổi cục diện chính trị. "Lợi suất trái phiếu Chính phủ kỳ hạn 10 năm ở mức 5%

chắc chắn là điều có thể xảy ra", Lilian Chovin, Trưởng bộ phận phân bổ tài sản tại

Coutts nhận định.

Làn sóng bán tháo trái phiếu trên

toàn cầu, lợi suất Mỹ hướng tới

mốc 5%
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Tại cuộc họp tháng 12, các quan chức Fed đã bày tỏ lo ngại về bức tranh lạm phát

và tác động mà các chính sách của Tổng thống đắc cử Donald Trump có thể gây

ra. Chủ tịch Fed Jerome Powell và các đồng nghiệp đã bắt đầu lo ngại về các

chính sách của Tổng thống đắc cử Donald Trump. Lo ngại đó cho thấy các quan

chức ngân hàng trung ương sẽ cắt giảm lãi suất một cách chậm rãi hơn do môi

trường hiện tại có các yếu tố khó đoán, biên bản cuộc họp công bố hôm 8/1 chỉ ra.

Không nêu đích danh ông Trump, biên bản cuộc họp vẫn ít nhất 4 lần đề cập đến

những tác động mà chính sách nhập cư và thương mại mới có thể gây ra đối với

nền kinh tế Mỹ. Tuy nhiên, phạm vi và cách thức hành động của ông Trump vẫn

còn khá mơ hồ. Vì vậy, các thành viên của Ủy ban Thị trường Mở Liên bang

(FOMC, cơ quan quyết định lãi suất của Fed) cho biết họ sẽ cần phải thận trọng.

“Hầu hết các thành viên đều đánh giá rủi ro đối với triển vọng lạm phát đã tăng lên”,

biên bản có đoạn. “Về lý do đưa ra đánh giá này, các thành viên đã trích dẫn

những số liệu lạm phát nóng hơn dự kiến gần đây và tác động tiềm tàng từ những

thay đổi trong chính sách thương mại và nhập cư”. Ủy ban cũng điều chỉnh triển

vọng hạ lãi suất trong năm 2025 từ 4 lần xuống còn hai lần. Fed đã hạ lãi suất tổng

cộng 100 bps kể từ cuộc họp tháng 9 và thị trường hiện dự đoán ngân hàng trung

ương này sẽ giảm thêm một hoặc hai lần nữa trong năm nay. Theo công cụ

FedWatch của CME Group, các nhà giao dịch dự đoán xác suất Fed giữ nguyên lãi

suất tại cuộc họp ngày 28 - 29/1 là 100%. Biên bản cuộc họp cho thấy tốc độ cắt

giảm lãi suất sắp tới thực sự có thể chậm hơn.

Fed báo hiệu gì trong biên bản

cuộc họp mới công bố?
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,2%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,4% 6,6%

OECD 6,6% 6,5%

IMF 5,8% 6,1%

UOB 6,4% 6,6%

HSBC 7,0% 6,5%

Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024
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