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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Chính sách tiền tệ có điều kiện nới lỏng hơn

▪ LS và tăng trưởng lợi nhuận NH cuối năm

▪ Chứng khoán Việt Nam chưa được FTSE Russell nâng hạng lên thị trường

mới nổi

Tin KINH TẾ VN
▪ Chính phủ đặt mục tiêu 2025 tăng trưởng từ 7 - 7,5%

▪ Thủ tướng yêu cầu thay thế kịp thời cán bộ yếu kém, trì trệ chậm giải ngân

vốn đầu tư công

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Nền kinh tế Mỹ khởi sắc trong chặng cuối cuộc bầu cử tổng thống, đem lại 

lợi thế cho bà Harris

▪ Liệu chiến sự nảy lửa ở Trung Đông có thể kéo giá dầu thô lên 100

USD/thùng?

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,281.85  0.94%

HNX - INDEX 231.77  0.11%

DOW JONES INDUS 42,512.00  1.03%

EURO STOXX 50 PR 4,982.15  0.66%

CSI 300 INDEX 3,955.98  -7.05%

SJC (Ng.đ/Lượng) 84.500  -0.59%

Quốc tế (USD/Oz) 2,607.7  -0.52%

USD/VND (BQ LNH) 24.172  0.02%

DXY 102.89  0.40%

EUR/USD 1.0943  -0.30%

USD/JPY 149.16  0.57%

USD/CNY 7.0809  0.29%

Dầu thô WTI (USD/th) 73.56  -0.46%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 10/10/2024
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên giao dịch vừa qua tăng (+0.33%) ở mức 102.88, đồng USD tăng nhẹ vào phiên

giao dịch vừa qua, sau khi biên bản cuộc họp tháng 9 của Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) được công

bố cho thấy, phần lớn các nhà hoạch định chính sách ủng hộ việc cắt giảm lãi suất 50 điểm cơ bản

trong tháng 9. Các nhà đầu tư tin tưởng rằng, Ngân hàng Trung ương sẽ không tiếp tục nới lỏng quá

mức và dữ liệu bảng lương phi nông nghiệp khả quan cuối tuần trước khiến thị trường định giá lại kỳ

vọng cắt giảm lãi suất của Fed trong ngắn hạn

➢ Giá vàng thế giới giảm (-13.5USD) ở mức 2.622.5 USD/ounce. Giá vàng thế giới nối dài đà giảm trong

ngày thứ 6 liên tiếp, do chịu áp lực bởi sự phục hồi của đồng USD. Chỉ số US Dollar Index đạt mức cao

nhất trong gần 2 tháng, khiến vàng thỏi trở nên đắt hơn đối với những người nắm giữ các loại tiền tệ

khác.

➢ Giá dầu Brent giảm (-0.5%) ở mức 76.7 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ giảm (-0.45%), giữ mức 73.3

USD/thùng. Giá dầu hôm nay giảm sau khi dữ liệu của Hoa Kỳ cho thấy lượng dầu thô dự trữ tăng,

nhưng mức giảm bị hạn chế bởi rủi ro gián đoạn nguồn cung của Iran do xung đột Trung Đông và cơn

bão Milton ở Hoa Kỳ.
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 10/2024

Thị trường tự do  NHTM STB  BQ LNH
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TS. Cấn Văn Lực, chuyên gia tài chính - ngân hàng nhận định, việc Ngân hàng

Trung ương Mỹ hạ LS điều hành tạo môi trường thuận lợi cho VN ổn định tỷ giá,

LS VND. Bởi giá trị đồng USD giảm kéo theo tỷ giá USD/VND giảm sau thời gian

dài tăng cao trước đó. Đồng thời, việc Fed cắt giảm LS USD lần này cũng làm

đảo ngược xu hướng các đợt tăng LS tiết kiệm trong nửa đầu năm 2024 của tiền

đồng, Ngân hàng Nhà nước đã trở lại bơm ròng qua kênh OMO để hỗ trợ thanh

khoản cho hệ thống, góp phần định hướng mặt bằng LS liên ngân hàng thấp

hơn ở thời gian gần đây. TS. Nguyễn Trí Hiếu, chuyên gia tài chính Fed giảm LS 

sẽ tác động tích cực tới kinh tế VN. Có thể thấy rõ là việc LS USD hạ làm giảm

chênh LS tiền VND và USD, từ đó giảm áp lực lên tỷ giá USD/VND. Các chuyên

gia của Ngân hàng UOB cũng kỳ vọng vào chính sách tiền tệ ổn định từ Ngân

hàng Nhà nước với trọng tâm là thúc đẩy tăng trưởng tín dụng cũng hỗ trợ cho tỷ

giá VND. Theo dự báo của UOB, tỷ giá USD/VND là 24.500 trong quý IV/2024,

24.300 trong quý I/2025, 24.100 trong quý II/2025 và 23.900 trong quý III/2025. 

Thị trường đang mong đợi một quyết định giảm LS điều hành như trần LS tiền

gửi có kỳ hạn dưới 6 tháng, LS tái cấp vốn và LS tái chiết khấu, vốn đã được duy

trì tương ứng ở các mức 4,75%/năm, 4,5%/năm và 3%/năm kể từ ngày

19/6/2023 đến nay, tức hơn 1 năm qua. Tuy nhiên, theo dự báo của các chuyên

gia, Ngân hàng Nhà nước sẽ không giảm LS điều hành, do đang phải đảm

nhiệm rất nhiều trách nhiệm như kiểm soát lạm phát, tỷ giá và duy trì LS thấp để

thúc đẩy nền kinh tế.

Chính sách tiền tệ có điều kiện nới

lỏng hơn



Để giải quyết vấn đề chi phí huy động cao hơn đầu ra, ông Nguyễn Quang Huy -

CEO Khoa Tài chính - NH Trường Đại học Nguyễn Trãi cho rằng, các NH cần

phải chuyển dịch chiến lược kinh doanh, tập trung mạnh mẽ vào việc gia tăng thu

nhập từ các hoạt động phi tín dụng. Dịch vụ tài chính sẽ trở thành nguồn thu nhập

quan trọng giúp NH bù đắp cho sự sụt giảm từ biên LS và tạo nền tảng bền vững

cho sự phát triển trong tương lai.

Với áp lực hoàn thành các mục tiêu lợi nhuận, nhiều NH có thể dễ dàng rơi vào

bẫy của việc thúc đẩy tăng trưởng tín dụng một cách nhanh chóng nhưng thiếu

kiểm soát. Điều này tiềm ẩn rủi ro lớn khi các khoản vay đổ vào những lĩnh vực rủi

ro cao. Nhờ sự hỗ trợ chính sách từ NHNN, các NH vẫn có thể giữ mức LS cho

vay thấp hơn để thúc đẩy kinh tế mà không ảnh hưởng nhiều đến sự ổn định tài

chính. Tuy nhiên, điều này đòi hỏi sự linh hoạt trong điều chỉnh chiến lược kinh

doanh, từ việc đa dạng hóa nguồn thu nhập đến kiểm soát rủi ro tín dụng. Trong

những tháng cuối năm, khi nhu cầu vay vốn tăng mạnh để phục vụ cho các hoạt

động kinh doanh, các NH cần có chiến lược thận trọng hơn trong việc mở rộng tín

dụng. Việc Fed tiếp tục nới lỏng chính sách tiền tệ tạo điều kiện cho NHNN và các

NH trong nước giảm LS cho vay, nhưng đồng thời cũng đặt ra thách thức không

nhỏ cho hệ thống NH trong việc duy trì lợi nhuận. Để đạt được mục tiêu tăng

trưởng bền vững, các NH cần cân đối hài hòa giữa tín dụng với dịch vụ tài chính

và duy trì chất lượng tín dụng cao. Đây sẽ là chìa khóa giúp ngành NH vượt qua

khó khăn hiện tại và đóng góp tích cực vào sự phát triển kinh tế của đất nước

trong thời gian tới.
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LS và tăng trưởng lợi nhuận NH

cuối năm



Theo báo cáo xếp hạng thị trường tháng 10/2024 của FTSE Russell, VN vẫn nằm

trong danh sách theo dõi để nâng hạng lên thị trường mới nổi hạng 2 (Secondary

Emerging Market).Tại báo cáo tháng 10/2024, FTSE Russell tiếp tục duy trì các

đánh giá về tiêu chí “Chu kỳ thanh toán (DvP)", quá trình đăng ký tài khoản mới,

và việc tạo điều kiện cho hoạt động giao dịch giữa các nhà đầu tư nước ngoài ở

các cổ phiếu đã cạn room hoặc sắp cạn room nước ngoài. Đáng chú ý, FTSE

Russell cho biết, mô hình thanh toán "Không cần ký quỹ trước" (NPF) đã được

tinh chỉnh thêm thông qua quá trình trao đổi và làm việc giữa một nhóm đại diện

ngành và UBCKNN. Tuy nhiên, vấn đề quan trọng là việc Tổng công ty Lưu ký và

Bù trừ Chứng khoán VN công bố các quy tắc hoạt động chi tiết hơn. 

“Điều quan trọng là phải duy trì tốc độ thay đổi nếu VN muốn đạt được thời hạn

mục tiêu năm 2025 do Thủ tướng Chính phủ VN đặt ra đầu năm nay. Các quy tắc

thị trường sửa đổi cần được xác nhận và truyền đạt rộng rãi trong thời gian tới,

bao gồm việc hoàn thiện các vai trò và trách nhiệm cần thiết trong mô hình thanh

toán, cùng với lộ trình và các mốc quan trọng để triển khai”, FTSE Russell cho

biết. 

Báo cáo tháng 10 của Mirae Asset VN nhận định, kỳ vọng sáng giá nhất đối với

cơ hội đánh giá nâng hạng sẽ rơi vào tháng 9/2025. Bên cạnh đó, nhóm phân tích

ACBS cũng cho rằng, còn quá sớm để VN được nâng hạng trong kỳ công bố kết

quả của FTSE Russell vào ngày 8/10/2024. ACBS kỳ vọng FTSE sẽ thêm VN vào

danh sách thị trường mới nổi thứ cấp sớm nhất vào kỳ đánh giá tháng 3/2025.

THÔNG TIN 

THAM KHẢO

KINH TẾ 

QUỐC TẾ

KINH TẾ 

VN

TÀI CHÍNH 

NH

THỊ TRƯỜNG 

TIỀN TỆ

NỘI DUNG 

BẢNG CHỈ SỐ

Chứng khoán Việt Nam chưa

được FTSE Russell nâng hạng

lên thị trường mới nổi
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 4/10/2024
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Tại Phiên họp thứ 38 của Uỷ ban Thường vụ Quốc hội sáng ngày 9/10, trình bày

Báo cáo của Chính phủ về kết quả thực hiện kế hoạch phát triển kinh tế - xã hội

năm 2024, dự kiến kế hoạch phát triển kinh tế - xã hội năm 2025, Bộ trưởng Bộ Kế

hoạch và Đầu tư Nguyễn Chí Dũng cho biết, trên cơ sở kết quả của 8 tháng đầu

năm, ước cả năm 2024 đạt và vượt 14/15 chỉ tiêu chủ yếu, trong đó đạt và vượt

toàn bộ các chỉ tiêu xã hội, đạt chỉ tiêu tốc độ tăng năng suất lao động xã hội bình

quân sau ba năm không đạt.

Theo Bộ trưởng, Chính phủ đề ra 15 chỉ tiêu chủ yếu, trong đó tăng trưởng GDP

khoảng 6,5 - 7% và và phấn đấu đạt tốc độ tăng trưởng cao hơn (7 - 7,5%) để đến

hết năm 2025 xếp hạng 31-33 thế giới về quy mô GDP; GDP bình quân đầu người

đạt khoảng 4.900 USD; Tỷ trọng công nghiệp chế biến, chế tạo trong GDP đạt

khoảng 24,1%; Tốc độ tăng chỉ số giá tiêu dùng (CPI) bình quân khoảng 4,5%;

Tốc độ tăng năng suất lao động xã hội bình quân 5,3-5,5%...

Với kết quả đạt được từ năm 2021 đến nay và dự kiến năm 2025 , Bộ trưởng cho

rằng VN sẽ đạt và vượt hầu hết các chỉ tiêu chủ yếu giai đoạn 2021 - 2025. Đồng

thời, hoàn thành nhiều chỉ tiêu, nhiệm vụ quan trọng khác, nhất là nợ công, nợ

Chính phủ, nợ nước ngoài của quốc gia, bội chi NSNN thấp hơn nhiều phạm vi cho

phép ; đưa vào sử dụng hơn 3.000 km đường bộ cao tốc, vượt mục tiêu đề ra;...

Chính phủ đặt mục tiêu 2025 tăng

trưởng từ 7 - 7,5%
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Thủ tướng Chính phủ Phạm Minh Chính vừa ký Công điện số 104 đôn đốc đẩy

mạnh giải ngân vốn đầu tư công những tháng cuối năm 2024. Công điện nêu rõ, tỷ

lệ giải ngân vốn đầu tư công 9 tháng đầu năm của cả nước ước đạt 47,29% kế

hoạch Thủ tướng Chính phủ giao, thấp hơn cùng kỳ năm 2023 (51,38%), chưa đáp

ứng kỳ vọng đặt ra. Trong đó, có 31 bộ, cơ quan trung ương và 23 địa phương có tỷ

lệ giải ngân kế hoạch vốn đầu tư công dưới mức trung bình của cả nước.

Để giải ngân vốn đầu tư công năm 2024 đạt trên 95% kế hoạch, Thủ tướng đề nghị

các cấp ủy, chính quyền các cấp lãnh đạo, chỉ đạo phải có quyết tâm cao, nỗ lực

lớn, hành động quyết liệt, cụ thể, hiệu quả. Phân công thực hiện phải rõ người, rõ

việc, rõ trách nhiệm, rõ tiến độ và rõ kết quả; chú trọng công tác đôn đốc, kiểm tra,

giám sát, chủ động, kịp thời xử lý các khó khăn, vướng mắc theo thẩm quyền hoặc

báo cáo đề xuất cấp có thẩm quyền xử lý theo quy định.

Thủ tướng cũng yêu cầu đẩy nhanh tiến độ, giảm ít nhất 30% thời gian thực hiện

các thủ tục hành chính liên quan tới việc giải ngân vốn đầu tư công. Thủ tướng yêu

cầu nâng cao chất lượng chuẩn bị đầu tư dự án, bám sát quá trình xử lý của các cơ

quan chuyên môn để kịp thời giải trình, hoàn thiện hồ sơ theo quy định, khắc phục

triệt để tình trạng "vốn chờ dự án", chuẩn bị các điều kiện tốt nhất để triển khai thực

hiện kế hoạch đầu tư công năm 2025. "Kiên quyết xử lý nghiêm khắc các chủ đầu

tư, Ban quản lý dự án, tổ chức, cá nhân cố tình gây khó khăn, cản trở, thiếu trách

nhiệm làm chậm tiến độ giao vốn, điều chỉnh vốn, thực hiện dự án và giải ngân vốn

đầu tư công. Thay thế kịp thời những cán bộ, công chức, viên chức yếu kém về

năng lực, trì trệ, gây nhũng nhiễu, tiêu cực", Công điện nêu rõ.

Thủ tướng yêu cầu thay thế kịp thời

cán bộ yếu kém, trì trệ chậm giải

ngân vốn đầu tư công
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KINH TẾ VĨ MÔ
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Báo cáo việc làm tích cực vào cuối tuần trước đã củng cố tâm lý lạc quan về nền

kinh tế Mỹ và chưa đầy một tháng nữa cuộc đua vào Nhà Trắng sẽ kết thúc. Tin

tốt về thị trường việc làm được công bố trong chặng cuối của cuộc bầu cử tổng

thống và hai ứng viên đang cạnh tranh quyết liệt trong lĩnh vực kinh tế.

Trong những tuần gần đây, Mỹ cũng đón nhận một loạt dữ liệu kinh tế khả quan

khác. Khi xem xét tổng thể, những số liệu này có thể vẽ nên bức tranh kinh tế tốt

nhất trong hàng thập kỷ. Hồi giữa tháng 9, Fed đã hạ LS lần đầu tiên trong vòng 4

năm, đánh dấu cột mốc quan trọng trong cuộc phục hồi hậu COVID của nền kinh

tế. Lạm phát tính theo chỉ số CPI của Mỹ đạt 2,5% trong tháng 8, rất gần với mục

tiêu 2% của Fed. Trong khi đó, năng suất của Mỹ lại đang trên đà tăng, GDP tăng

trưởng 3% trong quý II tính theo tốc độ đã chuẩn hóa theo năm.

Trong vài tháng qua, thị trường chứng khoán Mỹ cũng thường xuyên lập kỷ lục

mới. Kết quả là các chuyên gia lo ngại về suy thoái đã ngừng lên tiếng cảnh báo.

CNBC đã liên hệ với chiến dịch tranh cử của ông Trump, nhưng thư ký báo chí

Karoline Leavitt đã bỏ qua các câu hỏi về tin tức kinh tế tích cực. Bà Leavitt tuyên

bố: “Bà Harris và ông Biden khiến nền kinh tế Mỹ đổ vỡ. Song, Tổng thống Trump

có kế hoạch biến nước Mỹ thành siêu cường sản xuất của thế giới và bảo vệ việc

làm của người dân trong nước”. Tuy nhiên, bà Stephanie Kelton, Giáo sư tại Đại

học Stony Brook, nhấn mạnh: “Khi bạn bật radio hay đọc báo, nhiều khả năng

bạn sẽ thấy thông tin tích cực về triển vọng của nền kinh tế. Tâm trạng của công

chúng đang thay đổi”.

Nền kinh tế Mỹ khởi sắc trong 

chặng cuối cuộc bầu cử tổng 

thống, đem lại lợi thế cho bà 

Harris
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Kể từ khi Hamas tấn công Isarel một năm trước, nỗi lo lớn nhất của thị trường dầu

mỏ là xung đột giữa hai bên sẽ phát triển thành cuộc đối đầu trực diện giữa Israel

và Iran - quốc gia xuất khẩu dầu thô lớn thứ 7 thế giới. Cho đến gần đây, cả Isarel

và Iran đều tỏ ý muốn tránh kết cục này. Đó là lý do giá dầu thô duy trì ở mức thấp

và ổn định trong phần lớn năm 2024.

Cuộc chiến gần nhất liên quan tới một nước xuất khẩu dầu mỏ lớn xảy ra vào năm

2022, với hai bên tham chiến là Nga và Ukraine. Khi đó, giá dầu đã vượt mức 100

USD/thùng. Liệu kịch bản này có thể lặp lại?

Trong trường hợp Israel tấn công các cảng dầu thành công, một lượng lớn nguồn

cung sẽ bị cắt đứt khỏi các thị trường quốc tế. Tờ Economist cho biết tháng trước

Iran xuất khẩu 2 triệu thùng dầu thô/ngày, tương đương gần 2% nguồn cung thế

giới. Nhưng ngay cả trong kịch bản trên, tác động tới giá dầu cũng sẽ không quá

lớn. Khác với khi chiến sự Nga - Ukraine nổ ra hai năm trước, nguồn cung dầu thô

toàn cầu hiện tại dồi dào hơn nhưng nhu cầu lại đang trì trệ.

Trong khi đó, nhu cầu dầu thô lại đang trì trệ do tốc độ tăng trưởng kinh tế kém ấn

tưởng ở cả Mỹ, châu Âu và Trung Quốc. Nhiều quốc gia cũng đang chạy đua để

thay thế xe xăng bằng xe điện, đặc biệt là Trung Quốc. Nếu đảo Kharg của Iran bị

tấn công, chắc chắn thị trường sẽ giật mình. Nhưng theo Economist, giá dầu thô có

lẽ sẽ lên cao hơn 5 - 10 USD/thùng so với hiện tại, tức ổn định trong khoảng 85 - 90

USD/thùng.

Các nhà phân tích dự đoán nhu cầu sẽ sụp đổ khi giá dầu thô chạm mốc 130

USD/thùng - tương đương với mức đỉnh năm 2022.

Liệu chiến sự nảy lửa ở Trung

Đông có thể kéo giá dầu thô lên

100 USD/thùng?
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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