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Chi&ng khoan

= D0 thimét s6 chibao phé bién VN - INDEX 111389 0.04%
= HNX - INDEX 22822 * 0.52%
o i . X R f‘ DOWN JONES INDUS 33,89194 & -0.65%
UL Tf‘l CA!_”NH N NGAN, HA.NG . T EURO STOXX 50 PR 422920 * 1.21%
= L&isuat huy ddng 6%/nam bién mat, con du dia giam tiép? .
*  Muc tiéu tang trudng tin dung 15% nam 2024 la tuong déi tham vong CS1 300 INDEX 3,61283 # 0.05%
= GG tin dung bat dong san: Lién bd hop vdi 14 ngan hang va cac tap doan Vang (SJC cap nhat 08h30)
bat dong san Ion SJC (Ng.d/Luong) 70.300 0.00%
Québc té wsp/oz) 19582 = 0.43%

Tin KINH TE VIET NAM

= Quéc hdi thong qua muc tidu tang truding GDP nam 2024 ttr 6-6,5% Ty gia (USD/VND cép nhat 08h30)

= Viét Nam phan dau vao top 3 ASEAN vé t6c d6 tang nang suét lao dong USD/VND (BQLNH) 24014 % 0.05%
DXY 10591 = 0.30%

Tin KINH TE QUOC TE EUR/USD 1.0664 & -0.37%

*  Trung Qudc lai gidm phat USD/JPY 15132 * 0.28%

»  Cudc khiing hodng no dang bao déng & Lao USD/CNY 72847 14 0.12%

Sacombank Dau thd WTI (wspan) 7540 & -0.28%
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Chi s6 US Dollar Index (DXY) tang 0.30%, dat méc 105.90. Dong USD tang vao phién giao
dich vira qua sau khi Cha tich Cuc Dv tri¥ Lién bang My (FED), 6ng Jerome Powell cho biét,
mrc |ai suat hién tai chua da dé két thuc cudc chién chdng lam phat.

Gia vang thé gidi rang sang nay dao chiéu tang nhe vdéi vang giao ngay tang 8.4 USD Ién
1,958.2 USD/ounce. Su suy yéu nhe ctia dong USD trong phién giao dich chiéu toi ngay 9/11
da lam tdng mét chit siic hap dan cla vang déi véi ngudi mua nam gilr cac loai tién té khac.
Hién tai, thi trvdng dang chd dai bai phat bi€u cua Chu tich FED dé biét thém manh mai lién
quan dén 16 trinh chinh sach tién té trong twong lai cia FED.

Gia dau thd WTI tai My khép phién tai 75.74 USD/thung, tang 41 xu, twong ng 0.54%. S6
liéu tir Vién Dau khi My cho thay ton kho dau thd ctia My da tang 11.9 triéu thung trong tuan
tinh dén ngay 3/11. Néu duoc xac nhan, day sé la mirc tang hang tuan 16n nhat ké tir thang 2.
Tuy nhién, Co quan Théng tin Nang luong My da hodn cong bé dir liéu ton kho dau hang
tuan dén ngay 15/11 vdi ly do nang cap hé thong.
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TAI CHINH
NGAN HANG

Lai suat huy dong 6%/nam bién Dén dau thang 11, nhiéu ngén hang (NH) ti€p tuc giam lai suét (LS) tién gl véi
mat, con du dia giam tiép?

mulc giam kha thap tr 0,1-0,2 diém % sv biéu LS ky trudc. Dang chu vy, LS
6%/nam da bién mat khéi bang LS ky han tr 12 thang tré xuéng. PGS.TS. Dinh
Trong Thinh danh gia, thuc té viéc giam LS huy dong da giam tuong doi kich
san. Vi lam phat 2023 duoc du doan trong khoang 3,3-3,5%. Néu nam trong
khoang nay thi mirc LS huy ddng cling phai 8 mirc twong xirng dé dam bao mdrc
LS thuc duong. Nhu vay, véi murc LS binh quan (BQ) hién nay ma NH huy déng
da gan dén ché kich san, chi c6 LS cho vay thi van con c6 khoang cach tuong
déi xa. M6t phan, LS sé tiép tuc gidam trong thdi gian téi, 1 phan hai khé khan, vi
thuc t€ co nhiéu khoan vén huy dong tir dau nam véi LS tuwong déi cao nhung
bay gid van phai tra 1ai cho doanh nghiép (DN) nhung néu huy déng vdi mirc LS
do trong khi LS huy ddng hién nay kha thap, cac NH phai can déi dé€ dua ra mdrc
LS vay hop ly... Theo TS.Nguyén Hitu Huan, khdng con nhiéu du dia dé giam
LS huy dbng, néu co thi giam ty 1& rat thap, vi LS néu giam ti€p ciling khéng co
tac dung. Bay gi0, viéc can phai tap trung la chinh sach tai khéa, con chinh sach
tién t& (CSTT) da bao hoa. LS hién nay da rat hdp dan, ciing khéng nén gidm
ti€p. Van dé bay gio la nén kinh té (KT) sitc cau yéu, chi? khéng phai LS cao.

Sacombank
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Muc tiéu tang trudng tin dung Theo Bao céo vi mé thang do Chiing khoan Rong Viét (VDSC) vira cong bé, vé
15% nam 2024 la tuong doi dinh huwéng CSTT nam 2024. Cu thé, trong 2024, Viét Nam (VN) phan dau muc
tiéu tang trudng tin dung (TTTD) 15%. Nhin lai thuwc t&€ TTTD hién nay, tinh dén

tham vong 27/10/2023, TTTD dat 7,1% sv d4u nam, twong tng véi mic #10% sv cung ky.
Téng trutmg tin dyng 10 thing d2u ném 2023 so v 2022 %) Trién vong TTTD 2024 sé tich cuc hon 2023 do méat bang LS da giam 1a diéu
. kién can, tuy nhién diéu kién du la su phuc h6i manh hon cua hoat dong sén
Ei —2022 —2023 xuat kinh doanh, dau tv va tiéu dung, dang luu y la tin dung vay mua nha. Doi
10% chiéu véi trién vong ca nam 2024, VDSC cho rang, muc tiéu TTTD 15% la tuong
8% dsi tham vong... Vai td¢c d6 TTTD hién tai, gidi chuyén gia phan tich cho rang,
o muc tiéu 14% nam nay l1a khé kha thi. TTTD 2023 c6 thé chi dat #12%, do thi
. trudng bat dong san (BDS) tram lang, xuét khdu gidm téc, hoat dong san xuét
- gap kho khan. Chuyén gia Nguyén Hitru Huan cho rang mac du LS c6 xu hudng
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giam trong thadi gian qua nhung LS cho vay giam cham hon nhiéu sv ky vong.
Diéu nay khién cac NH roi vao tinh trang du thira von. Du bao TTTD 2023 rat
kho dé dat muc tiéu 13-15%, tdi da chi co thé dat 9-10%.

Sacombank
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Gd tin dung bat dong san: Lién Ngan hang Nha nudc (NHNN) vira cd gidy moi gli cac don vi lién quan du hoi
bd hop v6i 14 ngan hang va cac nghi truc tuyén trién khai Céng dién 993/CE,)-TTg ngay 24/10/2023 cGa, Thu
A N LN A s ix twdng Chinh phu v/v tiép tuc thuc hién quyét liét cac giai phap phat trién thi
tap doan bat dong san Ian trwong BDS phat trién an toan, lanh manh, bén vitng, gép phan thidc day phat
trién kinh t€ xa hoi (KTXH). Théng doc NHNN va Bo trwdng Bo Xay dung, lanh
dao nhiéu bd nganh nhu: Van phong Chinh pha, Bé Céng an, Bo Tai chinh, B6
K& hoach va Dau tw, B6 Tai nguyén va Moi trudng, Bo Tu phap sé tham gia hoi
nghi nay. Bang chu y, hdi nghi con co6 su tham du clia Téng giam doc NH chinh
sach xa hoi; Téng giam déc clia 14 t6 chirc tin dung co tru sd tai Ha Noi (co du
ng tin dung BDS trén 20.000 ty dong). HOi nghi sé c6 suw tham du clha dai dién
lanh dao Hiép héi BDS Viét Nam va lanh dao 1 s6 DN, tap doan BDS. Thdi gian
t6 chirc hoi nghi vao 8h ngay 13/11/2023... Trudc do, Cong dién 933 clia Tha
tudng yéu cau Théng déc NHNN chi dao cac NH thuong mai ti€p tuc thic day
viéc cho vay tin dung vdi linh vuc BDS. Co giai phap phu hgp tiét giam chi phi dé
gidam mat bang LS. Tié€p tuc ra soat cat gidm hon nira cac thl tuc hanh chinh
khong phu hdp, gay phién ha, t6n kém dé DN, dv an BDS va ngudi mua nha
ti€p can dudc nguén von tin dung thuan Igi han. Co chinh sach khuyén mai tin
dung dac biét danh cho cac du an BDS kha thi, tién dd trién khai nhanh, tao
déng Iuc cho tang trwdng va thac day thi truong BDS.

Sacombank .
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BANG CHi sO TIEN TE NGAN HANG THAM KHAO

BIEU DO HUY PONG, CHO VAY, TY GIA, LAI SUAT

/ Tang trudng huy dong ctia Nganh \ / Ty gia lién ngan hang thang 11/2023 \
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Quéc héi thong qua muc tiéu  Chigu 9/11, véi da s6 dai biBu Qudc hdi (QH) tan thanh, QH théng qua Nghi quyét
tang trudng GDP 2024 tir 6-6,5% k& hoach KTXH 2024 vdi chi tiéu GDP duoc thong qua la 6-6,5%, lam phat 4-4,5%,
‘ GDP BQ dau ngudi 4.700-4.730 USD... Trudc khi QH biéu quyét, 1 s6 y kién dai

bi€u cho rang, muc tiéu tang truéng GDP 6-6,5% la kha cao, nén & muc thdp hon,

Fo\w  T8c d ting tdng san pham trong nudc i y
B on B e 5-6%. Gidi trinh van dé nay, Uy ban Thudng vu QH cho biét, ting trudng GDP
il TAI0SATE 2023 du kién dat trén 5%. Murc tang trudng GDP 2024 6-6,5% dudc xay dung trén
D Trorganonchitpchdbifn chine R ca sd phan tich, du bdo bai canh tinh hinh trong nudc, quéc té, co tinh dén nhiing
g Tocdo g s it ding 40-4,55 yéu t6 tbuén loi, kho khan, bam sat dinh hu’ér’ng, muc tiéu, nhiém vu ija, ké"hoach’
§ 75 dbtingning sustlao déng a b T phat trien KTXH 2021-2025. Theo Nghi quyét, ty trong cong nghiép ché bién, ché
. e tao trong GDP va t6c do tang nang suét lao dong 2024 lan luct 1a 24,1-24,2% va
B congteng o dangrahdl 85 4.8-5,3%, thap hon k& hoach 2023 (25,4-25,8% va 5-6%). D& dat cac chi tiéu trén,
| T9lélaodong qua dao tao ~69° Chinh phu phai uu tién thic ddy tang trwdng KT, gil? vitng 6n dinh KT vi mo, ki€ém
" -Trong 46:1y Ié lao dong qua dao tao 28-285¢ soat lam phat, bao dam cac can doi I6n ctia nén KT; Tiép tuc phan dau giam mat

¢6 van bang ching chi

PR P—— = bang LS va don gian héa tha tuc hanh chinh dé€ tang kha nang tiép can, hdp thu
e 5 von tin dung, tap trung cho cac linh vuc wu tién, cac dong luc tang trwdng. Vé finh
B (theo huan nghio da chiéu Ll vuc dau tu cdng, ngay tir dau 2024, Chinh phl phai ddy nhanh tién do thuc hién va
giai ngan von dau tu cong; dac biét 1a cac du an trong diém, quan trong qudc gia,
cac chuwong trinh muc tiéu qudc gia. BDong thai, phai kién quyét loai bo nhitng du an
khong théat su can thiét, khong dé tinh trang dau tw dan trai, lang phi, kém hiéu qua.
Lién quan dén ha tang chién lugc, Qubc hdi yéu cau tap trung thao gd khé khan, cé
giai phap dong bd bao dam vat liéu san 1ap,...
Sacombank
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Viét Nam phan dau vao top 3
ASEAN vé toc do tang nang
suét lao déng
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Pho Tha twdng Tran Hong Ha da ky quyét dinh 1305/QD-TTg phé duyét Chuong
trinh qudc gia vé tang nang suat lao dong (NSLD) dén nam 2030. Muc tiéu tong
quat ctia Chuong trinh 1a dén 2030, NSLD trd thanh mot dong luc quan trong cho
tang trwdng nhanh, bén vitng, tan dung hiéu qua cac co hdi cia Cach mang cong
nghiép Ian thir 4; trong dd, nang cao chat lugng thé ché KT thi trwdng; nang cao
chat lwgng ngudn nhan luc; thic day lién két ving; phat trién khoa hoc - cong
nghé, dGi mdi sang tao va chuyén daéi so la cac tru cot chinh. Muc tiéu cu thé cla
Chuong trinh la toc do tang NSLD BQ dat trén 6,5%/nam, trong do; toc do tang
NSLD nganh cong nghiép ché bién, ché tao dat 6,5-7,0%/nam; toéc dod tang NSLD
BQ nganh néng, 1am nghiép va thly san dat 7,0-7,5%/nam; téc d6 tang NSLD BQ
khu vuc dich vu dat 7,0-7,5%/nam. Téc do tang NSLD cla céac vung KT trong
di€m va 05 thanh phd truc thudc trung wong cao hon téc do tang NSLD trung binh
cad nudc trong 2023-2030. Phan d&u ndm trong nhom 03 nuwdc dan dau ASEAN
vé toc do tang NSLD vao 2030. Nhiém vu va gidi phap khac 1a phat trién manh
mé nghién cttu, phat trién, i'ng dung khoa hoc céng nghé, déi mdi sang tao va
chuyén déi s6. Cu thé, chu trong 16ng ghép giai phap tang NSLD vao cac chuong
trinh, co ché, chinh sach xay dung Chinh phu sd, nén KT s8, xa hdi so...
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BIEU DO MOT SO CHI SO KINH TE Vi MO

GDP nam 2022 - 2023 CPI néam 2022-2023
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Trung Qudc lai gidm phat

Bién ddng cla chi sé CPI va PPI ctia Trung Quéc
so v&i cung ky nam trwérc
—cpI PPI

AN
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Theo Cuc Thong ké Qudc gia Trung Qudc (TQ), CPI thang 10 cua TQ $0,2% sv
cung ky 2022. Chi sd gia san xuat (PPI) di xudng thang thr 13 lién tiép, $2,6%
sv cling ky 2022. TQ doi mat véi ap luc giam phat trong phan 16n 2023. Thang 7,
CPI Ian dau gidam sau gan 2 nam. Hai thang tiép theo, mic tang CPI rat gan vdi
mirc 0%. KT trudng vé TQ cong ty tv van BDS Jones Lang LaSalle binh luan:
“Céac nha hoach dinh chinh sach TQ van gap khd khan trong viéc chdng lai giam
phat dai dang gitra lGc nhu cau ndi dia yéu. Chinh phi TQ can phai két hop cac
chinh sach phu hdp va tung ra thém nhiing bién phap hd tro nén KT dé ngan ky
vong vé lam phat tiép tuc di xuéng. Bai néu diéu nay xay ra, niém tin cia DN va
chi tiéu clia ngudi tiéu dung cé thé sé giam sut”. Ty 1é lam phat cia TQ & mirc
thap trong 2023 do ca cac yéu té trong va ngoai nudc. O trong nudc, thi trudng
BDS van chim trong khing hoang va niém tin clia ngudi tiéu dung dang & muc
thap. Tai nuwdc ngoai, gia ca hang héa dang di xuéng tr mirc dinh 2022 va nhu
cau danh cho hang héa TQ ciing giam sut... Nha KT Oversea-Chinese Banking
Corp cho rang, CPI thang 10 giam chi yéu la do gia heo giam. Lam phat tinh
theo CPI va PPI thap cho thdy, TQ dang d6i mat véi nhu cau yé&u dai dang. Theo
duv bao trung vi clia cac nha KT do Bloomberg khao sat, mirc tang CPl 2023 cua
TQ sé chi dat 0,5%, thap hon muc tiéu cta chinh phu la #3%. Lam phat thap la
bang ching khi€n cac nha KT hay st dung dé Iap luan rang, nén KT TQ dang
tang trudng dudi toc do tiém nang va kéu goi cac nha hoach dinh chinh sach
thuc hién thém kich thich tai khoa va tién té.
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Cudc khiing hoang no dang bao Vai nam gan day, Lao dang doi mat vdi cudc khing hoang ng dang bao déng,

dong & Lao

Sacombank

qua dé lam day lén lo ngai vé cac khoan thanh toan cho TQ, chd ng I6n nhat clia
Lao. TQ trd thanh nha dau tu nudc ngoai I16n nhat & Lao vao cudi 2013 va ké ti
dé, strc anh huwdng clia TQ cang tdng manh hon. Phan 16n no cong cua Lao déu
dén tlr cac thoa thuan vay dé€ xay dung co sd ha tang theo Sang kién Vanh dai va
Con duong clia TQ. Lao dung ngudn vén nay dé tai tro cho cac du an duong sat,
dudng cao tdc va dap thay dién. Trong qua trinh nay, du trir ngoai héi cla Lao
cling can kiét. Trong 2023, Quy Tién té Qudc té (IMF) udc tinh, ng cong cua Lao
|én t6i 122% GDP. Khiing hodng no dién ra ngay khi gia thuc phdm va nhién liéu
trén toan cau leo thang, trong khi thi trwdng tién té bi€n dong manh. Trong bdi
canh d6, dong Kip roi xuéng murc thap ky luc sv USD, tir d6 cham ngoi cho lam
phat leo thang. Nhiéu chuyén gia lo so Lao cé thé dang trén ba vuc sup d6 néu
khiing hoang KT vuat khoi tam ki€ém soat. D6i mat vai van dé, Chinh phu Lao da
trién khai 1 vai bién phap dé 6n dinh tinh hinh, bao géom tang LS, phat hanh trai
phiéu va hop tac vsi NH Phat trién chau A (ADB) vé cac hoat déng kiém soat no.
Ngoai ra, ho cling giam chi tiéu cho cac dich vu quan trong nhu gido duc va y té.
Tuy nhién, cac chuyén vién phan tich canh bao néu khong cé thda thuan gidm ng
rd rang véi TQ, nhitng rac réi tai chinh cta Lao sé kho ma thuyén giam. Mot sd
kénh truyén théng Lao canh bao vé bay no, trong d6 TQ sé déi no dé Iay cac co
sd ha tang gia tri tai Lao néu ho v& ng hoac khong trd no ding han.



NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KINH TE KINH TE THONG TIN
BANG CHI SO TIENTE NGAN HANG VIET NAM QUOC TE THAM KHAO

DU BAO KINH TE THE GIOI - VIET NAM

2023 2024
2023 2024 World Bank 47% 54%
World Bank 21% 2,4% ADB 58% 6,0%
IMF 2.8% OECD 49% 59%
OECD 2,7% IMF 47%  5,8%
UNCTAD 2,4% uoB 50% 6,0%
HSBC 5,0%
Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%
VNDirect 5,5%

Cdp nhdt theo du bao madi nhat ciia cdc té chirc

|
GDP{
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