Ban tin THI TRWONG TIEN TE - TAI CHINH - KT

O Tin THI TRUONG TIEN TE

O Tin TAI CHiNH — NH

O Tin KT VN

O Tin KT QUOC TE

/,//>

NH TMCP SAI GON THUONG TiN

[a] 266-268 Nam Ky Khai Nghia, Phuong V8 Thi Sdu, Quan 3, Tp.HCM
[t] (028) 38 469 516 (2383/2384) — [e] kehoach@sacombank.com



mailto:kehoach@sacombank.com

4 NOI DUNG CHINH

Bang chi so
(Thér Ba, ngay 10/12/2024 ﬂ»‘"’#"“iﬁ

Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

T T VN - INDEX 1,273.84 * 0.29%
. " Cao diém cudi nam co gitp muc tiéu tin dung 15% kha thi? AP = INDISX 22920 | U CAl e
»  Xu hudng tang lai suat huy dong quay trd lai trong thang 11 DOW JONES INDUS 44,401.93 & -0.54%
= Ngan hang Nha nudc chuyén sang trang thai hut rong thanh khoan EURO STOXX 50 PR 498515 =% 0.16%
CSI 300 INDEX 3,966.57 @& -0.17%
B Lt oo i v i
] TI?’IiI(g)?\/I%Ué); rr:rLljc ?éuI ;/éeng?[r&éng zncozgséevgg n(;\rI:EIOZaS SJCZ (Ng, -aLuong) S0 | © i
Quobc té wsp/oz) 2,659.7 1.03%

Tin KT QUSC TE Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
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Sacombank Dau thd WTI (sp/n) 68.33 * 1.42%
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Cao diém cudi nam cé gilp muc
tiéu tin dung 15% kha thi?

Sacombank

Thang 12 ludn la thdi di€ém nhu cau tin dung bung nd, dac biét la thang can Tét
Nguyén dan - giai doan hoat déng san xuat, kinh doanh va tiéu dung tang trwdng
manh mé& nhat. PGS.TS. Dinh Trong Thinh - Chuyén gia kinh t& khang dinh,
tang trudng tin dung hoan toan co thé dat dudc, tham chi cd thé vuot mic 15%
dé ra tr dau nam. Vi viéc tang trwdng tin dung nhiéu nam nay & thdi diém cudi
nam tang trwdng rat manh, dac biét vao 2 thang cubi nam. Véi da tang truwéng
kinh t€ nhu hién nay, 6ng Thinh cho rang, kha nang nén kinh t€ co thé dat mirc
tang trudng 7.2-7.3%. Va dé dap (ng duodc nhu cau vén cho mic tang trudng
dd, cau ngudn von cling tang theo. Cho nén, tin dung ca nam co thé tang trudng
khoang 15.5-16%.

Ong Nguyén Quang Huy - CEO Khoa Tai chinh - Ngan hang, Trudng dai hoc
Nguyén Trai danh gia, du co hdi tang trudng tin dung 1a ré rang, nhung viéc giai
ngan 6 at trong thdi gian ngan ciing tiém &n nhiéu rdi ro. Néu cac ngan hang ndi
ldng tiéu chudn cép tin dung, cac khoan vay cé thé tiém &n rai ro, dac biét trong
cac linh vuc nhay cdm nhu bat dong san.

Vi nhu cau tin dung bung né dip cudi ndm va su hd trg kip thai tv NHNN, muc
tiéu tang truwdng tin dung 15% khong phai la diéu khong thé. Song, viéc dat dudc
con s6 nay can di d6i véi su kiém soat rui ro chat ché, dam bao khéng danh déi
su 6n dinh clia hé thdng tai chinh. D€ tin dung thuc su trd thanh dong luc, diéu
can nhat la chat lugng va hiéu qua, thay vi chi chay theo cac con s6.
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Xu hudng tang lai suat huy
dong quay trd lai trong thang 11

| Dién bién lai suat huy dong tirg nhém ngéan hang (%/nam)
Tir déu nam 2024 dén ngay 9/12

B 1
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Trong béi canh nhu cau tin dung cao vao cui nam, xu hudng tang lai suat huy
déng da trd lai trong thang 11sau khoang hai thang chitng lai. Trong nhitng ngay
cudi thang 11 va dau thang 12, nhiéu ngan hang da diéu chinh tang lai suat huy
dong tai nhiéu ky han nhu MB, VIB, MSB,... Thdong ké ctaChitng khoan MB
(MBS) cho thay trong thang 11, cd 16 ngan hang, bao gém cé nhirng 6ng I6n nhu
Agribank, Techcombank hay MB nang lai suat tiét kiém tlr 0,1 dén 0,7 diém %.
Bén canh do, no xau ndi bang clia toan hé théng dén cudi thang 9/2024 & mic
4,55%, gan bang cudi nam 2023 va cao gap déi so vdi 2% cua nam 2022. Yéu té
nay gop phan thic ddy cac ngan hang tiép tuc diéu chinh tang lai suat tién gl
nham thu hat vén méi, qua dé giup dam bao thanh khoan, MBS cho hay.

Theo s6 liéu tir WiChart cap nhat tai ngay 9/12, 1ai suat huy déng ky han 12 thang
cta nhédm NHTM I6n la 4,86%/nam con nhédm NHTM khac la 5,24%/nam, tang
lan Iwat 0,51 diém %, 0,72 diém % so vdi mic day trong nam nay. Trong khi do,
cac 6ng I6n NHTM nha nudc van duy tri 1ai suat huy déng 4,68%/nam. Céac
chuyén vién phan tich cho rang su phuc hdi cta tang trudng tin dung trong bdi
canh san xuat va dau tu tang téc manh han trong nhitng thang cudi nam, sé phan
nao gay ap luc Ién thanh khoan hé théng va cé thé dan dén viéc tang Iai suat dau
vao. MBS du bao lai suat huy dong ky han 12 thang cta cac NHTM 16n sé co thé
nhich thém 0,2 diém %, dao déng quanh muic 5,1% - 5,2%/nam vao cudi nam
2024.
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Ngan hang Nha nudc chuyén
sang trang thai hut rong thanh

khoan

Dién bién lai suat VND lién ngan hang va hoat déng bom - hut
thanh kho:

an cia NHNN
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Trén thi trvdng mé tuan qua (02/12 - 06/12), 3 kénh cho vay cam co gidy td co gia
(OMO), NHNN ti€ép tuc chao thau ky han 7 ngay vdi khoi luvang la 30.000 ty dong,
ldi suat giltr 8 mirc 4,0%. Co6 30.000 ty dong trang thau, trong khi co cé téi gan
54.000 ty dong dao han trong tuan qua trén kénh cam cd. Nhu vay, NHNN da hat
vé gan 24.000 ty trén kénh OMO trong tuan qua. NHNN hdat vé gan 16.525 ty trén
kénh tin phi€u trong tuan qua. Téng cong, NHNN hut vé gan 40.525 ty dong ti
thi trudng thong qua kénh thi trudng mé.

Tinh dén cudi tuan qua, lvgng OMO luu hanh da giam vé con 30.000 ty dong,
trong khi cé 36.605 ty dong tin phi€u NHNN Iluvu hanh trén thi trudng. Nhu vay,
NHNN dang & trang thai hut rong 6.605 ty dong tir hé théng ngan hang. Sau khi
lién tuc hé trg thanh khodn hé théng ngan hang trong khoang 4 tuan dau thang 11
vdi lwgng bom rong luc cao di€m lén tdi han 70.000 ty, NHNN gidm dan lugng
thanh khoan hd trg hé thédng va chuyén sang trang thai hat rong thanh khoan
trong nhirng phién gan day.

Viéc chuyén sang trang thai hat rong thanh khoan ctia NHNN cho 1& nham kiém
soat dién bién 1ai suat VND trén thi trudng lién ngan hang; tranh trudng hop lai
suat VND trén thi trudng 2 gidam sau, gay ap luc 1én ty gia. Phan (ng sau hoat
doéng diéu hanh cta NHNN, 1ai suat VND lién ngan hang tai ky han qua dém da
tang trd lai Ién mic trén 4%/nam
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Pé xuat quy dinh mdi vé hé tro
doanh nghiép nhé va vira
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Thuc hién chi dao cta Lanh dao Chinh phd, viéc xay dung du thao Théng tu stra
déi, b6 sung mét sd diéu cta Thong tv s6 06/2022/TT-BKHDT Ia can thiét nham
thao g& cac khé khan, vudng mac, tang cudng phan cép, phan quyén va thuc day
viéc trién khai cac hoat déng hd tro DNNVV tir trung wong tdi dia phuong.

BO K& hoach va Dau tv cho biét, khoan 4 Diéu 3 Thong tv 06/2022/TT-BKHDT
cling duoc stra d&i, b6 sung lam ré trudng hop hd tro cho tru s& chinh, chi nhanh,
van phong dai dién cia DNNVV tai cac dia phuong khac nhau, lam co s& cho cac
co quan, t6 chirc hé trg DNNVV c¢é can ¢l hd trg cac trudng hop nay.

Xuat phat tr nhu cau thuc tién cia DNNVV trong qué trinh trién khai Théng tu
06/2022/TT-BKHDT hon 2 nam vira qua, du thdo Thong tu da bé sung thém khoan
4 Pidu 15 va Diéu 18 d& hudng dan cu thé vé hoat ddong hd tro DNNVV tham gia
hoi cha trién 1am, xuc tién thwong mai theo quy dinh tai Diéu 22 va Diéu 25 Nghi
dinh 80/2021/ND-CP. Theo do, du thao Théng tv quy dinh cac hoat ddng tham gia
hoi chg trién Iam xuc tién thwong mai bao gom: tham gia héi chg, hodc tham gia
trién 1am, hoéc td chirc cac doan xuc ti€n thuong mai, hodc cac hoat dong két hap.
Viéc b6 sung cac quy dinh nay nhdm [am rd hon ndi ham clia hoat déng hd trg, qua
do, cac co quan, t6 chiic hd tro DNNVV thuén Igi trong ¢dng tac thanh quyét toan
hoat déng hé tra tir ngudn ngan sach nha nudc.
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TPHCM dat muc tiéu tang trudng 2
con s6 vao nam 2025
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Sang 9/12, HDND TPHCM triéu tap ky hop tht 12, khéa 10, nhiém ky 2021-2026.
Bao cao tinh hinh kinh té-xa hdi tai ky hop, Phé chd tich TPHCM Duong Ngoc Hai
cho biét, kinh t& nam 2024 dat nhiéu két qua tich cuc. Cu thé, tang trudng dat
7,17% (chi tiéu 7,5%), trong tinh hinh thanh ph& g&p thach thiic nhigu hon thdi co:
thu ngan séach trén 502 nghin ty dong; cac chi tiéu san xuat cong nghiép, du lich,
ban Ié déu tang trudng manh.

T tién dé nam 2024, UBND TPHCM da dé ra muc tiéu nam 2025 phai dat tang
trwdng trén 10%, gidi ngan dau tu cong trén 95%; kinh t€ s6 déng goép 25%...
UBND TP ciing dé ra chi d& nam 2025 1a “Tap trung sap xé&p té chirc bd may tinh -
gon - manh - hiéu nang - hiéu luc - hiéu qua; ddy manh chuyén déi so; trién khai
Nghi quyét 98 clia Quéc hdi; gidi quyét co ban nhitng vuwdng mac, ton dong cua
thanh phé".

Cac dai biéu HDND sé tap trung danh gia khach quan, toan dién tinh hinh kinh té -
van héa - xa hoi va quéc phong an ninh nam 2024; phuong hudng, nhiém vu nam
2025; viéc quyét toan ngan sach thanh phé nam 2023, wéc thuc hién thu chi ngan
sach nam 2024 va du toan thu chi ngan sach nam 2025; vé diéu chinh, bé sung Ké
hoach dau tu cong trung han giai doan 2021 - 2025 va K& hoach dau tu cong nam
2025... D& co thé hoan thanh cac chi tiéu nam téi, theo Cha tich HDND TPHCM
Nguyén Thi L&, thanh phé can tiép tuc co cau lai cac nganh, finh vuc trong yéu, gan
vGi nang cao nang suat, chat luvgng, hiéu qua. DAy nhanh ti€n dd cac cong trinh, du
an ha tang quan trong va day manh chuyén dai xanh, chuyén déi so...
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Lan dau sau 14 nam, Trung
Qudc chuyén sang ndi I6ng tién
té, ddy manh kich thich kinh té
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Trong mét budec ngodt dang chd y, B6 Chinh tri Trung Qudc vira cong bo ké
hoach ndi 1dng chinh sach tién té va ma réng chi tiéu tai khéa cho nam 2025,
danh dau su thay déi quan trong nhat vé dinh hudng tién té cta nudc nay ké tir
nam 2011. Quyét dinh nay dudc dua ra trong bdi canh Bac Kinh dang chuan bi
déi phd vai nguy co xay ra cudc chién thuong mai méi dudi thai Donald Trump.
Trong ngay 09/12, B6 Chinh tri, gém 24 thanh vién do Chu tich Tap Céan Binh
dirng dau, théng bao sé ap dung chién lugc "ndi I6ng vira phai" vdi chinh sach
tién té trong nam 2025, danh dau su thay déi I6n dau tién vé 1ap truong ké tir nam
2011. Theo Tan Hoa X3, bén canh viéc diéu chinh chinh sach tién té, B6 Chinh tri
cling thé hién thai d& manh mé hon vé chinh sach tai khéa khi st dung cum tur
"chd déng hon" (more proactive), thay vi "chi dong" (proactive) nhu trudc day.

DE cung cd niém tin, cac quan chirc cling cam két "6n dinh thi trvdng bat dong
san va chiing khoan" ciing nhu sdn sang st dung cac céng cu chinh sach "phan
chu ky" d€ kich thich kinh t€. Thi trwdng tai chinh da phan (ng tich cuc truwdc
nhitng tin hiéu mdi nay. Dong nhan dan té ngoai nudc dao chiéu tang 0.1%, trong
khi loi suat trai phiéu Chinh phl ky han 10 nam gidam xudng 1.938%. Hiéu (ng
tich cuc con lan tda ra cac dong tién trong khu vuce, véi dong D6 la Uc tang 0.3%.
Bruce Pang, chuyén gia kinh té trwdng khu vuc Dai Trung Hoa tai Jones Lang
LaSalle Inc nhan dinh: "Céac céng cu chinh sach bd sung du kién sé co cai thién
dang ké vé s6 luang, chat luong va hiéu qua". Ong ciing cho rang kha nang muc
tiéu tang trudng GDP duadc dat 3 mic khoang 5% da tang 1én dang ké.




Chién lugc ngan hang toan cau
trudc 'con bao' thué quan My
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Theo cac giam doc diéu hanh ngan hang, qua trinh toan cau héa dang duoc thiét
lap lai do nhitng tuyén bd vé thué quan cta Téng théng dac cir My Donald Trump
va nhi*tng lo ngai vé su chénh léch phap ly giita cac ngan hang trén Pho Wall va
cac doi thu qudéc té. Giam doc diéu hanh ngan hang Tay Ban Nha BBVA, Onur
Genc, cho biét, mirc thué theo dé xuét clia 6ng Trump sé khdng gay tén hai dang
k€ dén hoat dong kinh doanh clia ngan hang nay & Mexico. Theo 6ng, do chi phi
lao ddng & Mexico chi bang 1/10 & My, Mexico s& van ¢ tinh canh tranh néu hang
hoa bi ap murc thué 25%. Giam déc Chién luoc va Nhan tai tai Standard Chartered,
Tanuj Kapilashrami, cho rang mdc thué dé xuét ctia 6ng Trump cé thé lam gian
doan chudi cung ng trén toan thé giéi nhung cling md ra co hdi cho cac ngan
hang trén khap chau A va Trung Déng. Trong khi do, thanh vién héi déng diéu
hanh Ngan hang Trung uong chau Au, Piero Cipollone, cho biét thu& nhap khau
ctia My cd thé lam giam t6c do tang trudng kinh t&€ va lam phat & 20 qudc gia st
dung dong tién chung euro.

Cac giam déc diéu hanh ngan hang chau Au lo ngai rang Ioi nhuan vuot tréi ma
cac ngan hang My dudc hudng trong nhitng nam gan day cé thé con tang thém
néu cac chinh sach clia 6ng Trump c6 Igi cho thi trudng My. Nghién clru clia cong
ty dich vu chuyén nghiép Alvarez & Marsal cho thdy cac ngan hang Bac My dang
vuot xa cac ngan hang chau Au vé kha nang tao doanh thu, véi ty suat Igi nhuan
rong la 1,8%, so vdi chi 1,2%.
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