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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Cao điểm cuối năm có giúpmục tiêu tín dụng15% khả thi?

▪ Xu hướng tăng lãi suất huy độngquay trở lại trong tháng 11

▪ Ngân hàng Nhà nước chuyển sang trạng thái hút ròng thanh khoản

Tin KT VN
▪ Đề xuất quy địnhmới về hỗ trợ doanhnghiệp nhỏ và vừa

▪ TPHCM đặtmục tiêu tăng trưởng 2 con số vào năm 2025

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Lần đầu sau 14 năm, Trung Quốc chuyển sang nới lỏng tiền tệ, đẩy mạnh

kích thích kinh tế

▪ Chiến lược ngân hàng toàn cầu trước 'cơn bão' thuế quanMỹ

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,273.84  0.29%

HNX - INDEX 229.21  0.12%

DOW JONES INDUS 44,401.93  -0.54%

EURO STOXX 50 PR 4,985.15  0.16%

CSI 300 INDEX 3,966.57  -0.17%

SJC (Ng.đ/Lượng) 85.600  0.47%

Quốc tế (USD/Oz) 2,659.7  1.03%

USD/VND (BQ LNH) 24.258  0.04%

DXY 106.23  0.21%

EUR/USD 1.0549  -0.06%

USD/JPY 151.47  1.04%

USD/CNY 7.2671  -0.20%

Dầu thô WTI (USD/th) 68.33  1.42%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Ba, ngày 10/12/202434 230.72
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Tháng 12 luôn là thời điểm nhu cầu tín dụng bùng nổ, đặc biệt là tháng cận Tết

Nguyên đán - giai đoạn hoạt động sản xuất, kinh doanh và tiêu dùng tăng trưởng

mạnh mẽ nhất. PGS.TS. Đinh Trọng Thịnh - Chuyên gia kinh tế khẳng định,

tăng trưởng tín dụng hoàn toàn có thể đạt được, thậm chí có thể vượt mức 15%

đề ra từ đầu năm. Vì việc tăng trưởng tín dụng nhiều năm nay ở thời điểm cuối

năm tăng trưởng rất mạnh, đặc biệt vào 2 tháng cuối năm. Với đà tăng trưởng

kinh tế như hiện nay, ông Thịnh cho rằng, khả năng nền kinh tế có thể đạt mức

tăng trưởng 7.2-7.3%. Và để đáp ứng được nhu cầu vốn cho mức tăng trưởng

đó, cầu nguồn vốn cũng tăng theo. Cho nên, tín dụng cả năm có thể tăng trưởng

khoảng 15.5-16%.

Ông Nguyễn Quang Huy - CEO Khoa Tài chính - Ngân hàng, Trường đại học

Nguyễn Trãi đánh giá, dù cơ hội tăng trưởng tín dụng là rõ ràng, nhưng việc giải

ngân ồ ạt trong thời gian ngắn cũng tiềm ẩn nhiều rủi ro. Nếu các ngân hàng nới

lỏng tiêu chuẩn cấp tín dụng, các khoản vay có thể tiềm ẩn rủi ro, đặc biệt trong

các lĩnh vực nhạy cảm như bất động sản.

Với nhu cầu tín dụng bùng nổ dịp cuối năm và sự hỗ trợ kịp thời từ NHNN, mục

tiêu tăng trưởng tín dụng 15% không phải là điều không thể. Song, việc đạt được

con số này cần đi đôi với sự kiểm soát rủi ro chặt chẽ, đảm bảo không đánh đổi

sự ổn định của hệ thống tài chính. Để tín dụng thực sự trở thành động lực, điều

cần nhất là chất lượng và hiệu quả, thay vì chỉ chạy theo các con số.

Cao điểm cuối năm có giúp mục

tiêu tín dụng 15% khả thi?



Trong bối cảnh nhu cầu tín dụng cao vào cuối năm, xu hướng tăng lãi suất huy

động đã trở lại trong tháng 11sau khoảng hai tháng chững lại. Trong những ngày

cuối tháng 11 và đầu tháng 12, nhiều ngân hàng đã điều chỉnh tăng lãi suất huy

động tại nhiều kỳ hạn như MB, VIB, MSB,... Thống kê củaChứng khoán MB

(MBS) cho thấy trong tháng 11, có 16 ngân hàng, bao gồm cả những ông lớn như

Agribank, Techcombank hay MB nâng lãi suất tiết kiệm từ 0,1 đến 0,7 điểm %.

Bên cạnh đó, nợ xấu nội bảng của toàn hệ thống đến cuối tháng 9/2024 ở mức

4,55%, gần bằng cuối năm 2023 và cao gấp đôi so với 2% của năm 2022. Yếu tố

này góp phần thúc đẩy các ngân hàng tiếp tục điều chỉnh tăng lãi suất tiền gửi

nhằm thu hút vốn mới, qua đó giúp đảm bảo thanh khoản, MBS cho hay.

Theo số liệu từ WiChart cập nhật tại ngày 9/12, lãi suất huy động kỳ hạn 12 tháng

của nhóm NHTM lớn là 4,86%/năm còn nhóm NHTM khác là 5,24%/năm, tăng

lần lượt 0,51 điểm %, 0,72 điểm % so với mức đáy trong năm nay. Trong khi đó,

các ông lớn NHTM nhà nước vẫn duy trì lãi suất huy động 4,68%/năm. Các

chuyên viên phân tích cho rằng sự phục hồi của tăng trưởng tín dụng trong bối

cảnh sản xuất và đầu tư tăng tốc mạnh hơn trong những tháng cuối năm, sẽ phần

nào gây áp lực lên thanh khoản hệ thống và có thể dẫn đến việc tăng lãi suất đầu

vào. MBS dự báo lãi suất huy động kỳ hạn 12 tháng của các NHTM lớn sẽ có thể

nhích thêm 0,2 điểm %, dao động quanh mức 5,1% - 5,2%/năm vào cuối năm

2024.
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Xu hướng tăng lãi suất huy

động quay trở lại trong tháng 11



Trên thị trường mở tuần qua (02/12 - 06/12), ở kênh cho vay cầm cố giấy tờ có giá

(OMO), NHNN tiếp tục chào thầu kỳ hạn 7 ngày với khối lượng là 30.000 tỷ đồng,

lãi suất giữ ở mức 4,0%. Có 30.000 tỷ đồng trúng thầu, trong khi có có tới gần

54.000 tỷ đồng đáo hạn trong tuần qua trên kênh cầm cố. Như vậy, NHNN đã hút

về gần 24.000 tỷ trên kênh OMO trong tuần qua. NHNN hút về gần 16.525 tỷ trên

kênh tín phiếu trong tuần qua. Tổng cộng, NHNN hút về gần 40.525 tỷ đồng từ

thị trường thông qua kênh thị trường mở.

Tính đến cuối tuần qua, lượng OMO lưu hành đã giảm về còn 30.000 tỷ đồng,

trong khi có 36.605 tỷ đồng tín phiếu NHNN lưu hành trên thị trường. Như vậy,

NHNN đang ở trạng thái hút ròng 6.605 tỷ đồng từ hệ thống ngân hàng. Sau khi

liên tục hỗ trợ thanh khoản hệ thống ngân hàng trong khoảng 4 tuần đầu tháng 11

với lượng bơm ròng lúc cao điểm lên tới hơn 70.000 tỷ, NHNN giảm dần lượng

thanh khoản hỗ trợ hệ thống và chuyển sang trạng thái hút ròng thanh khoản

trong những phiên gần đây.

Việc chuyển sang trạng thái hút ròng thanh khoản của NHNN cho là nhằm kiểm

soát diễn biến lãi suất VND trên thị trường liên ngân hàng; tránh trường hợp lãi

suất VND trên thị trường 2 giảm sâu, gây áp lực lên tỷ giá. Phản ứng sau hoạt

động điều hành của NHNN, lãi suất VND liên ngân hàng tại kỳ hạn qua đêm đã

tăng trở lại lên mức trên 4%/năm
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Ngân hàng Nhà nước chuyển

sang trạng thái hút ròng thanh

khoản
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 06/12/2024
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Thực hiện chỉ đạo của Lãnh đạo Chính phủ, việc xây dựng dự thảo Thông tư sửa

đổi, bổ sung một số điều của Thông tư số 06/2022/TT-BKHĐT là cần thiết nhằm

tháo gỡ các khó khăn, vướng mắc, tăng cường phân cấp, phân quyền và thúc đẩy

việc triển khai các hoạt động hỗ trợ DNNVV từ trung ương tới địa phương.

Bộ Kế hoạch và Đầu tư cho biết, khoản 4 Điều 3 Thông tư 06/2022/TT-BKHĐT

cũng được sửa đổi, bổ sung làm rõ trường hợp hỗ trợ cho trụ sở chính, chi nhánh,

văn phòng đại diện của DNNVV tại các địa phương khác nhau, làm cơ sở cho các

cơ quan, tổ chức hỗ trợ DNNVV có căn cứ hỗ trợ các trường hợp này. 

Xuất phát từ nhu cầu thực tiễn của DNNVV trong quá trình triển khai Thông tư

06/2022/TT-BKHĐT hơn 2 năm vừa qua, dự thảo Thông tư đã bổ sung thêm khoản

4 Điều 15 và Điều 18 để hướng dẫn cụ thể về hoạt động hỗ trợ DNNVV tham gia

hội chợ triển lãm, xúc tiến thương mại theo quy định tại Điều 22 và Điều 25 Nghị

định 80/2021/NĐ-CP. Theo đó, dự thảo Thông tư quy định các hoạt động tham gia

hội chợ triển lãm xúc tiến thương mại bao gồm: tham gia hội chợ, hoặc tham gia

triển lãm, hoặc tổ chức các đoàn xúc tiến thương mại, hoặc các hoạt động kết hợp.

Việc bổ sung các quy định này nhằm làm rõ hơn nội hàm của hoạt động hỗ trợ, qua

đó, các cơ quan, tổ chức hỗ trợ DNNVV thuận lợi trong công tác thanh quyết toán

hoạt động hỗ trợ từ nguồn ngân sách nhà nước.

Đề xuất quy định mới về hỗ trợ

doanhnghiệpnhỏvà vừa
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Sáng 9/12, HĐND TPHCM triệu tập kỳ họp thứ 12, khóa 10, nhiệm kỳ 2021-2026. 

Báo cáo tình hình kinh tế-xã hội tại kỳ họp, Phó chủ tịch TPHCM Dương Ngọc Hải

cho biết, kinh tế năm 2024 đạt nhiều kết quả tích cực. Cụ thể, tăng trưởng đạt

7,17% (chỉ tiêu 7,5%), trong tình hình thành phố gặp thách thức nhiều hơn thời cơ;

thu ngân sách trên 502 nghìn tỷ đồng; các chỉ tiêu sản xuất công nghiệp, du lịch,

bán lẻ đều tăng trưởng mạnh.

Từ tiền đề năm 2024, UBND TPHCM đã đề ra mục tiêu năm 2025 phải đạt tăng

trưởng trên 10%, giải ngân đầu tư công trên 95%; kinh tế số đóng góp 25%... 

UBND TP cũng đề ra chủ đề năm 2025 là “Tập trung sắp xếp tổ chức bộ máy tinh -

gọn - mạnh - hiệu năng - hiệu lực - hiệu quả; đẩy mạnh chuyển đổi số; triển khai

Nghị quyết 98 của Quốc hội; giải quyết cơ bản những vướng mắc, tồn đọng của

thành phố".

Các đại biểu HĐND sẽ tập trung đánh giá khách quan, toàn diện tình hình kinh tế -

văn hóa - xã hội và quốc phòng an ninh năm 2024; phương hướng, nhiệm vụ năm

2025; việc quyết toán ngân sách thành phố năm 2023, ước thực hiện thu chi ngân

sách năm 2024 và dự toán thu chi ngân sách năm 2025; về điều chỉnh, bổ sung Kế

hoạch đầu tư công trung hạn giai đoạn 2021 - 2025 và Kế hoạch đầu tư công năm

2025… Để có thể hoàn thành các chỉ tiêu năm tới, theo Chủ tịch HĐND TPHCM

Nguyễn Thị Lệ, thành phố cần tiếp tục cơ cấu lại các ngành, lĩnh vực trọng yếu, gắn

với nâng cao năng suất, chất lượng, hiệu quả. Đẩy nhanh tiến độ các công trình, dự

án hạ tầng quan trọng và đẩy mạnh chuyển đổi xanh, chuyển đổi số…

TPHCM đặt mục tiêu tăng trưởng 2

consốvàonăm2025
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KT VĨ MÔ
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Trong một bước ngoặt đáng chú ý, Bộ Chính trị Trung Quốc vừa công bố kế

hoạch nới lỏng chính sách tiền tệ và mở rộng chi tiêu tài khóa cho năm 2025,

đánh dấu sự thay đổi quan trọng nhất về định hướng tiền tệ của nước này kể từ

năm 2011. Quyết định này được đưa ra trong bối cảnh Bắc Kinh đang chuẩn bị

đối phó với nguy cơ xảy ra cuộc chiến thương mại mới dưới thời Donald Trump.

Trong ngày 09/12, Bộ Chính trị, gồm 24 thành viên do Chủ tịch Tập Cận Bình

đứng đầu, thông báo sẽ áp dụng chiến lược "nới lỏng vừa phải" với chính sách

tiền tệ trong năm 2025, đánh dấu sự thay đổi lớn đầu tiên về lập trường kể từ năm

2011. Theo Tân Hoa Xã, bên cạnh việc điều chỉnh chính sách tiền tệ, Bộ Chính trị

cũng thể hiện thái độ mạnh mẽ hơn về chính sách tài khóa khi sử dụng cụm từ

"chủ động hơn" (more proactive), thay vì "chủ động" (proactive) như trước đây.

Để củng cố niềm tin, các quan chức cũng cam kết "ổn định thị trường bất động

sản và chứng khoán" cũng như sẵn sàng sử dụng các công cụ chính sách "phản

chu kỳ" để kích thích kinh tế. Thị trường tài chính đã phản ứng tích cực trước

những tín hiệu mới này. Đồng nhân dân tệ ngoài nước đảo chiều tăng 0.1%, trong

khi lợi suất trái phiếu Chính phủ kỳ hạn 10 năm giảm xuống 1.938%. Hiệu ứng

tích cực còn lan tỏa ra các đồng tiền trong khu vực, với đồng Đô la Úc tăng 0.3%.

Bruce Pang, chuyên gia kinh tế trưởng khu vực Đại Trung Hoa tại Jones Lang

LaSalle Inc nhận định: "Các công cụ chính sách bổ sung dự kiến sẽ có cải thiện

đáng kể về số lượng, chất lượng và hiệu quả". Ông cũng cho rằng khả năng mục

tiêu tăng trưởng GDP được đặt ở mức khoảng 5% đã tăng lên đáng kể.

Lần đầu sau 14 năm, Trung

Quốc chuyển sang nới lỏng tiền

tệ, đẩymạnh kích thích kinh tế
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Theo các giám đốc điều hành ngân hàng, quá trình toàn cầu hóa đang được thiết

lập lại do những tuyên bố về thuế quan của Tổng thống đắc cử Mỹ Donald Trump

và những lo ngại về sự chênh lệch pháp lý giữa các ngân hàng trên Phố Wall và

các đối thủ quốc tế. Giám đốc điều hành ngân hàng Tây Ban Nha BBVA, Onur

Genc, cho biết, mức thuế theo đề xuất của ông Trump sẽ không gây tổn hại đáng

kể đến hoạt động kinh doanh của ngân hàng này ở Mexico. Theo ông, do chi phí

lao động ở Mexico chỉ bằng 1/10 ở Mỹ, Mexico sẽ vẫn có tính cạnh tranh nếu hàng

hóa bị áp mức thuế 25%. Giám đốc Chiến lược và Nhân tài tại Standard Chartered,

Tanuj Kapilashrami, cho rằng mức thuế đề xuất của ông Trump có thể làm gián

đoạn chuỗi cung ứng trên toàn thế giới nhưng cũng mở ra cơ hội cho các ngân

hàng trên khắp châu Á và Trung Đông. Trong khi đó, thành viên hội đồng điều

hành Ngân hàng Trung ương châu Âu, Piero Cipollone, cho biết thuế nhập khẩu

của Mỹ có thể làm giảm tốc độ tăng trưởng kinh tế và lạm phát ở 20 quốc gia sử

dụng đồng tiền chung euro.

Các giám đốc điều hành ngân hàng châu Âu lo ngại rằng lợi nhuận vượt trội mà

các ngân hàng Mỹ được hưởng trong những năm gần đây có thể còn tăng thêm

nếu các chính sách của ông Trump có lợi cho thị trường Mỹ. Nghiên cứu của công

ty dịch vụ chuyên nghiệp Alvarez & Marsal cho thấy các ngân hàng Bắc Mỹ đang

vượt xa các ngân hàng châu Âu về khả năng tạo doanh thu, với tỷ suất lợi nhuận

ròng là 1,8%, so với chỉ 1,2%.

Chiến lược ngân hàng toàn cầu

trước 'cơn bão' thuế quanMỹ
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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