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Bang chi so

(Thtt Hai, ngdy 11/03/2024) l POl
Chi&ng khoan

VN - INDEX 124735 %  -166%
HNX - INDEX 23632 &  -0.44%
DOW JONES INDUS 3872269 &  -0.18%
EUROSTOXX50PR 496111 &  -0.26%
CSI 300 INDEX 354491 &  043%

Vang (SJC céap nhat 08h30)
SJC (Ng.d/Liufong) 82.000 #* 0.24%

Quobc té wsp/oz) 21788 # 0.72%

Ty gia (USD/VND céap nhat 08h30)

USD/VND BaLNH) 23972 § -0.10%
DXY 10269 & -0.13%
EUR/USD 1.0942 & -0.12%
USD/JPY 146.77 & -0.55%
USD/CNY 71873 & -0.07%

Dau thdé WTI (uspih) 7786 & -1.80%
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TONG QUAN THI TRUONG

» USD gidm hém cudi tuan trudc va dang trén da ghi nhan tuan toi té nhat so véi EUR trong 2024,

sau khi loat di¥ liéu méi co6 kha nang tac dong tdi thoi diém cat gidm 1ai suat du kién vao thang 6
cla Cuc Du trit Lién bang My (FED). Chi s US Dollar Index (DXY) giam 0.08%, xuéng mdc
102.74. Bén canh do, Chu tich FED tiét 10 thoi diém giam lai suat khdng con qua xa néu lam phat
ti€p tuc ha nhiét.

Gia vang thé gidi ghi nhan tuan tang manh nhat ké tir gitta thang 10/2023, dat mirc cao moi thdi
dai 2,185 USD/Ounce khi di¥ liéu cho thay ty & that nghiép tai My tang Ién, qua d6 thic day ky
vong rang FED co6 thé s6m bat dau ha l3i suét.

Gia dau tuong lai WTI giam 1.17%) xuéng 78.01 USD/thung hém th* 6 khi nhu cau am dam tw
Trung Quéc va cham véi mét thi trung ma Co quan Nang lwong Quéc té (IEA) cho la cd ngudn
cung doi dao. Theo S&P Global Commodity Insights, kim ngach nhap kh&u dau thd & Trung Quéc
déa sut 5.7% xudng con 10.8 triéu thung/ngay trong 2 thang dau nam, thap hon so vdi mirc 11.44
triéu thung/ngay trong thang 12/2023.
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Phé Thong déc: Pé xuat ap dung
th tuc rat gon dé day nhanh thi
hanh Luat Cac TCTD 2024

LUAT
CAC TO CHU'C TiN DUNG

Sacombank

Ngay 7/3, Uy ban Thudng vu Qudc hoi da té chirc Hoi nghi toan quéc 1an thi 2
trién khai luat, nghi quyét ciia Ky hop th* 6 va Ky hop bat thudng lan tht 5,
Qudc hoi khda XV. Thong tin tai hdi nghi vé cong tac trién khai Luat Cac té chirc
tin dung (TCTD) 2024, Phé Théng d6c Doan Thai Son cho biét, ngay 18/1/2024,
tai ky hop bat thudng lan th& 5, Qudc héi khoa XV da théng qua Luat Cac TCTD
thay thé Luat Cac TCTD s6 47/2010/QH12. Theo Pho Théng doc, viéc xay dung
Luat Cac TCTD nham hoan thién quy dinh phap luat vé té chlic hoat déng cla
TCTD, x& ly nhitng vuwéng mac, bat cap cla Luat Cac TCTD hién hanh....Hién
nay, tai danh muc van ban quy dinh chi tiét Luat Cac TCTD 2024, Ngan hang
Nha nudc (NHNN) dang dé xuat ban hanh 6 van ban quy dinh chi tiét. NHNN tiép
tuc phéi hop vdi B6 Tu phap dé hoan thién du thao Quyét dinh ctua Thi tudng
Chinh pht ban hanh danh muc quy dinh chi tiét luat, nghi quyét va phéan cong co
quan chu tri soan thao trinh Thi twdng Chinh phd ly ban hanh Quyét dinh...
Thoi han d& ban hanh cac van ban quy dinh chi tiét va van ban huéng dan thi
hanh rat gap cung vdi sd lugng van ban can ban hanh mdi, sira dgi, bé sung
nhiéu, khoi lvang cong viéc I6n nén rat can cé su phéi hgp tham gia tich cuc cla
cac B, nganh lién quan. "D& ddm bao tién dd ban hanh van ban hudng dan thi
hanh Luat Cac TCTD 2024, NHNN d& dé xuat Bo Tu phap xem xét ap dung thu
tuc ban hanh 1 s6 van ban quy pham phap luat theo thu tuc rat gon".
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Lai suat dau vao cé kha nang
tao day trong Q.1/2024

Hinh 19: Lai suét huy dong ctia cac nhém ngan hang (%/nam)
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Trong bao céo vi mé cdng bd mai day, MBS cho rang, xu hudng diéu chinh giam
|4i suat (LS) clia da s6 cac ngan hang (NH) van tiép tuc dudc duy tri. Nném NH
quéc doanh van chua cho thdy ddng thai diéu chinh LS mdi va mic LS binh
quan dang la 4,7% cho ky han 12 thang, 1 s6 NH tv nhan thadm chi con dua LS
vé thdp hon dang ké sv nhom NH qudc doanh. Tuy nhién, 1 s& NH da bat dau
tang LS cha yéu tai cac ky han ngan dudi 5 thang & nhom NH c& phan, phé bién
tr 2,5-3,8%/nam, nham thu hat thém tién gli sau dip Tét nguyén dan. Riéng voi
tién glri 12 thang, van dao déng +5%/nam. MBS du bdo, tang trudng tin dung
trong 2024 sé dat khoang 13-14%. Tuy vay, ap luc tang Ién LS khéng I6n do chu
ky that chat tién té ciia My hau nhu da chdm dit. Vai du bao LS diéu hanh cla
FED sé ha xudng mirc #4% cubi nam 2024, ap luc 1én ty gia khéng I6n, NHNN
sé c6 du dia dé€ duy tri chinh sach tién té (CSTT) nhu hién tai. MBS du bao, LS
huy dong ky han 12 thang cla cac NH thuong mai I6n sé cd thé #25-50 diém
co ban, quay vé muc 5,25-5,5% trong 2024. LS qua dém da giam diém nhanh
chéng va hién dang giao dich tai mic 1,4%, $63% sv mic dinh. LS tai cac ky
han ngan ti 1 thang tré xuéng khac déng thai giam manh va hién dang giao dich
1,5-2%. NHNN tiép tuc thuc hién bom tién qua kénh OMO trong thang 2.
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Bi€én dong ty gia chi mang tinh

nhat thoi
Hinh 20: Ty gia VND/USD
Trung tam
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Ty gia trong nuwdc duy tri xu hudng tang ké tir thang 11/2023 va dac biét tang
nong k& tir ngay 14/2. Ty gia lién NH da tao mirc dinh lich si* mdi va dang giao
dich tai 24.702 VND/USD, %1,6% ké& tir dau nam. Ty gia tai thi trudng tu do va
ty gia trung tdm giam dong loat va dang giao dich lan Iwot & mdc 25.350
VND/USD va 24.012 VND/USD, lan luot #2,4% va #0,5% k& ti* dau nam. Dién
bién ty gia dang nong 1én nhung MBS cho rang, rui ro ty gia chi mang tinh giai
doan nhat thdi. Ty gia trong nudc tang do chiu nhiéu sirc ép khi FED cho thay
dau hiéu sé khong ha LS sém khién cho viéc chénh léch LS gitta USD-VND sé
bi kéo dai. Xuat nhap khau céi thién khi€én nhu cau ngoai té dé nhap khau tu liéu
san xuat bat tdng gop phan tao ap luc Ién gia USD trong nuwdc. Ngoai ra, trong
vai nam gan day, Viét Nam tiéu thu 50-60 tan vang nguyén liéu/nam, gap hon 20
lan t6ng luong vang khai thac trong nudc. "Chung t6i cho rang, ty gia 2024 sé
dao déng trong vung 23.800-24.300 VND/USD va van tiép tuc sé dugc hd trg béi
cac yéu t6 bao gom thang du thwong mai tuy nhién sé co thé khong con tét nhu
bay gid khi xuat nhap khau sé phuc hoi, giai ngan FDI tich cuc, lwang kiéu hoi
&n dinh (IMF du bao Iuong kigu hdi 2024 1&n hon 110 ty USD), du lich qudc t& hoi
phuc manh,...", MBS du bao.
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Kinh té Viét Nam dang c6 nhiéu
co hdi [6n

AN NHA 2023
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Trong béi canh con nhiéu khé khan thach thirc nhung Viét Nam dang & thoi
diém vO cung quan trong vdi rat nhiéu co hodi, néu doanh nghiép bod 15 sé vo
cung lang phi. Nhan dinh trén duoc cac chuyén gia chia sé tai budi "Ca phé
doanh nhan HUBA" lan th& 75 vdi cha dé: “KT Viét Nam va Thanh ph6 2024 -
Van dé doanh nhan quan tam" dién ra ngay 9/3. TS C4n Van Luc nhan dinh, KT
thé gidi 2024 du bao tang trwdng cham sv 2023 (2,4% sv 2,6% cla 2023) nhung
tin hiéu tich cuc la lam phat ti€p tuc giam, cac NHTW trén thé gidi dang tinh
toan gidm LS. Siic cau & cac thi trudng 16n, ddc biét 1a My, chau Au... dang
phuc hoi. Trong nudc, strc chéng chiu cla doanh nghiép Viét Nam twong doi tot,
KT phuc hoi ré nét ¢ hau hét linh vuc. San xuat cong nghiép va dich vu phuc hoi
tot hon; xuat khau va tiéu dung tiép da phuc hoéi; dau tu cong, dau tu tu nhan va
thu hat FDI duwdec ddy manh; co hdi tir dich chuyé&n chudi cung rng va dong vén
dau tu toan cau ti viéc nang cap quan hé ddéi tac chién luge véi cac qudc gia.
Ngoai ra, lam phat dudc du bao tang nhung trong tam ki€m soat, LS giam, ty gia
co ban sé 6n dinh, thi trudng ching khoan va bat dong san dang c6 dau hiéu
phuc hdi. B&n canh nhiéu co héi, KT Viét Nam van con d6i méat véi nhitng thach
thirc nhu: gidi ngan dau tw cong chua cd dét pha, nhiéu rdi ro @ thi trwdng trai
phiéu doanh nghiép va bat ddng san can thgi gian mdi co thé xi ly va lanh manh
hoa. Thé ché cac linh vuc mdi (KT s8, KT xanh, tuan hoan...) con cham ban hanh
trong khi tinh trang so sai, sg trach nhiém, cham thuc thi cdng vu con dién ra.
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Diém sang trong hoat déng xuat
nhap khiu 2 thang dau nam 2024
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S6 liéu cua Bo Cong Thuong cho thay, kim ngach xuat khau (XK) hang hoa thang 2
uwdc dat 24,82 ty USD, #28,1% sv thang 1. Tuy nhién, tinh chung 2 thang dau nam
2024, kim ngach XK hang héa udc dat 59,3 ty USD, #19,2% sv cung ky 2023.
Trong do, khu vuc KT trong nudc udc dat 16,14 ty USD, 433,3%, chiém 27,2%
téng kim ngach XK; khu vuc cé vén dau tv nwdc ngoai (k& ca dau tho) dat 43,2 ty
USD, #14,7%, chiém 72,8%. Véi viéc XK cla khu vuc KT trong nuwéc tang an
tuong, gap hon 2 [an sv mirc tang clia khu vuc KT c6 von dau tu nuwdc ngoai (33,3%
sv 14,7%) cho thdy nhiing nd luc ctia khu vue KT trong nudc trong viéc duy tri va
mad rong thi truong XK. 2 thang dau nam, c6 11 mat hang dat kim ngach XK trén 1
ty USD, chiém 75,1% tong kim ngach XK, trong dé c6 4 mat hang XK dat trén 5 ty
USD, chiém 52,5%. Hau hét cac mat hang déu ghi nhan murc tang trudng; cé toi
39/45 mat hang tang trwdng sv cung ky 2023. Kim ngach XK clia nhiéu nhém san
phdm cong nghiép ché bién dat mdc tang trudng cao, tham chi tdng & mirc 2 con
s6, trong d6 cac mat hang XK chi luc nhu: gb va sadn phdm gé #43,8%; sat thép
245,4%; giay dép %18,3%; may vi tinh, san phdm dién tl va linh kién #33,9%;
hang dét may #15%... Tinh chung 2 thang dau nam 2024, kim ngach nhap khau
(NK) hang héa uéc dat 54,62 ty USD, #18% sv cung ky 2023, trong d6 khu vuc KT
trong nudc dat 19,67 ty USD, #27,4%; khu vuc cé von dau tv nudc ngoai dat
34,95 ty USD, #13,3%. Dang chu y la, NK nhom hang tu liéu san xuat chiém tdi
94% va %22,2%, trong d6 NK nhém hang may moc thiét bi, dung cu phu tung
chiém 47%; 425% cho thay dau hiéu tich cuc vé su phuc hoi cia san xuat va XK.
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ECB ha du bao lam phat, dé
ngd khd nang ha lai suat vao
thang 6
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Ngay 7/3, NHTW chau Au (ECB) da phat tin hiéu co6 thé cat giam LS sém nhat
vao thang 6/2024, dong thoi ha du bao lam phat cd nam, cho rang téc do tang
gia tiéu dung & Eurozone sé giam vé muc tiéu 2% vao 2025. Két thuc cudc hop
CSTT dinh ky, ECB giltr nguyén LS chinh sach & mic cao ky luc 4%. Tuy nhién,
cac nha hoach dinh CSTT Eurozone ha du bao lam phat 2024 vé 2,7% tir mdc
2,3% dua ra trong lan du bao trudc. Dy bao lam phat 2025 ciing dudc cat giam.
Pong thai nay co thé “don dudng” dé ECB bat dau ndi 16ng CSTT trong nhiing
thang téi. Chu tich ECB phat bi€u tai mot cudc hop bao: “Chung téi dang dat
duoc budc tién tich cuc téi muc tiéu lam phat va nhd vay chdng téi tu tin hon.
Nhung chuing t6i chua c6 da su tu tin, ma can co thém bang ching va thém dir
lieu KT (d€ co thé dua ra quyét dinh giam LS). Trong thang 4, chidng t6i sé c6 thém
1 chudt thong tin nhung dén thang 6 ching toi sé biét thém nhiéu”. Cha tich ECB
bac bd quan diém cho rang, ECB “khdng voi va” trong viéc cat giam LS. Thay
vao dé, ba noi rang, hdi dong théng déc “da bat dau ban dén viéc giam bét 1ap
trudng that chat”, du cudc hop nay cla ECB chua thao luéan vé viéc co giam LS
ngay hay khéng... Cudc hop nay cling danh dau lan tha 4 lién tiép ECB giam dv
bao tang trudng KT Eurozone 2024, cho rang GDP cua khu vuc chi #0,6%
trong 2024, ti* mirc #0,8% dua ra trong lan du bao trudc.
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S0 liéu viéc lam cao vuot du bao
nhung ty 1é that nghiép lai tang,
FED sé hanh dong nhu thé nao?

Sacombank
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Theo B6 Lao dong My, thang 2 nén KT My da tao thém 275.000 viéc lam, vuct s6
du bao la chi cé thém 198.000 viéc lam do Dow Jones khao sat cac nha phan tich.
S0 liéu viéc lam thang 2 kha quan chd yéu la nhd cac vi tri ban thoi gian. S6 viéc
lam toan thoi gian #187.000, trong khi s6 viéc lam ban thdi gian #51.000. Cham
séc stic khoé la nganh tao ra nhiéu viéc lam mdai nhat khi tuyén dung 67.000 nhan
vién. Chinh pha 1 lan nira la tru c6t quan trong cuda thi trdng lao dong, tuyén dung
m&i 52.000 ngudi. Cac nha hang va quan bar co thém 42.000 nhan vién. Hb trg xa
hoi, xay dung, van tai va kho bai va ban & [an luot tao thém 24.000, 23.000, 20.000
va 19.000 viéc lam. Tuy nhién, ty 1 that nghiép da vot Ién mirc 3,9%, 40,2 diém %
sv thang trudc. Thudc do nay di 1én du ty 1é tham gia luc lwong lao ddng van duy tri
quanh muc 62,5%. Thu nhap trung binh Bén canh do, B6 Lao dong My con diéu
chinh giam s0 liéu viéc lam cla 2 thang trudc. Theo do, nén KT nay da tao ra
229.000 viéc lam mdi trong thang 1 ($124.000) va 290.000 trong thang 12
(#43.000). Bao cao viéc lam thang 1 cho thay, thi trudng lao dong My dang dan
diu lai khi tién luong va s6 liéu viéc lam tang vira phai hon. M6t khi thi trwong thuc
su ha nhiét, FED sé& co6 thém dong luvc dé ha LS trong 2024. Bloomberg Iuu y, cac
nha hoach dinh chinh sach dang dac biét chu y taGi thi trudng lao ddng va tac déng
doi vdi chi tiéu clia ngudi tiéu dung. Sau bao céo viéc lam, FED sé nhan dudc bao
cao CPI thang 2 vao tuan tdi.... Pay la bao céo viéc lam hang thang cudi cing ma
FED nhan dudc trudec thém cudc hop chinh sach ngay 19-20/3. Cac nha KT du
doan, FED sé gil* nguyén LS dé chd thém dit liéu vé lam phat.
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2024 2025
2024 2024 World Bank 5,5%
World Bank  2,4% 2,4% ADB 6,0%
IMF 3,1% 3,2% OECD 5,9%
OECD 2,9% 3,0% IMF 5,8%
UNCTAD uoB 6,0%
HSBC
Standard Chartered Bank 6,7%
VNDirect
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