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VN - INDEX 1,285.94  -0.60%

HNX - INDEX 244.54  -0.46%

DOW JONES INDUS 39,721.36  1.09%

EURO STOXX 50 PR 4,958.86  1.13%

CSI 300 INDEX 3,428.97  -0.32%

SJC (Ng.đ/Lượng) 76.980 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,374.28  0.41%

USD/VND (BQ LNH) 24.253  0.02%

DXY 104.96  -0.17%

EUR/USD 1.0835  0.21%

USD/JPY 161.57  0.07%

USD/CNY 7.2761  0.05%

Dầu thô WTI (USD/th) 82.52  1.08%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 11/07/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Muốn tăng GDP có nhất thiết phải tăng trưởng tín dụng cao?

▪ Nguồn cung trên đà phục hồi, tín dụng kinh doanh bất động sản dự

báo tăng 16-18%

▪ Tín dụng tăng vọt trong tháng 6/2024, hệ thống ngân hàng bơm hơn

800.000 tỷ đồng ra nền kinh tế

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ 6 tháng đầu năm doanh thu CNTT tiến sát 2 triệu tỷ đồng, kinh tế số

trong GDP ước đạt 18,3%

▪ Nhiều yếu tố hỗ trợ tăng trưởng kinh tế tích cực trong nửa cuối 2024

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ OPEC nâng dự báo tăng trưởng kinh tế thế giới 2024 lên 2,9%

▪ Chủ tịch FED bất ngờ tuyên bố FED sẽ hạ lãi suất mà không cần lạm

phát về mốc mục tiêu 2%

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên 10/7 giảm 0.15% xuống 104.98 so với phiên giao dịch trước đó sau khi Chủ

tịch Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) trong ngày điều trần thứ 2 trước Quốc hội bỏ ngỏ rằng, FED 

đang tiến gần hơn đến việc cắt giảm lãi suất nhưng với cố gắng cải thiện lạm phát về mục tiêu 2%.

➢ Giá vàng thế giới tăng 0.17% lên 2.372,07 USD/ounce sau khi Chủ tịch FED cho thấy khả năng cắt

giảm lãi suất đang trở nên mạnh mẽ hơn. Dù vẫn giữ lập trường thận trọng nhưng ông thừa nhận lạm

phát đã hạ nhiệt và cho biết khả năng cắt giảm lãi suất sẽ tăng nếu có thêm nhiều dữ liệu tích cực

➢ Giá dầu Brent tăng 0.5% lên 85.08 USD/thùng. Giá dầu WTI tăng 0.85% lên 82.1 USD/thùng sau báo

cáo của Cơ quan Thông tin Năng lượng Mỹ (EIA) cho thấy tồn kho dầu của Mỹ giảm 3,4 triệu thùng

xuống còn 445,1 triệu thùng trong tuần kết thúc vào ngày 5/7, gần gấp 3 mức dự đoán giảm 1,3 triệu

thùng của các nhà phân tích.

➢ Tỷ giá EUR/USD tăng 0.1% đạt 1.0823, trong khi đó tỷ giá USD/JPY tăng 0.27% lên 161.77 và hiện

đang neo sát mức cao nhất trong 38 năm là 161.96.

➢ Tỷ giá GBP/USD chốt phiên 10/7 tăng 0.55% lên 1.2853. đạt mức cao nhất trong 4 tuần kể từ ngày

12/6 sau khi các nhà kinh tế cho rằng, NHTW đang tiến gần hơn đến việc cắt giảm lãi suất.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 07/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 07/2024
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Giá vàng - Tháng 07/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 74.000
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Muốn tăng GDP có nhất thiết

phải tăng trưởng tín dụng cao?

TS.Cấn Văn Lực cho rằng, tăng trưởng tín dụng (TTTD) vẫn đang phù hợp với

nền kinh tế (KT). Mức TTTD trong 6 tháng đầu năm không thấp sv nhu cầu vốn

hay sức hấp thụ của nền KT. Nếu so tháng 6/2024 sv cùng kỳ 2023, mức TTTD 

2024 đạt #6%, cao hơn mức hơn 4% của 2023. Theo TS.Nguyễn Hữu Huân, 

không nên lo lắng về con số TTTD đạt thấp mà nên tập trung vào chất lượng

tăng trưởng. Tuy rằng, TTTD có thể đạt thấp hơn mục tiêu 15% nhưng dòng vốn

chảy vào sản xuất kinh doanh (SXKD) thì cũng là điều tốt. Việc điều chuyển vốn

vào khu vực SXKD giúp nền KT tăng trưởng 1 cách bền vững và ổn định hơn.

Như 2023, 1 phần TTTD đến từ nhu cầu đảo nợ của khu vực doanh nghiệp (DN) 

bất động sản (BĐS) dẫn đến TTTD hơn 13% nhưng tăng trưởng GDP chỉ hơn

5%. Chuyên gia lưu ý, nếu như muốn tăng trưởng KT nhanh bằng mọi giá thì sẽ

phải trả giá cho tương lai. Ví dụ thể tăng trưởng 6-7% trong giai đoạn này nhưng

những năm tiếp theo chỉ tăng trưởng được 4-5%. Giống như giai đoạn trước,

2022 tăng trưởng GDP đạt trên 8% nhưng sang 2023 lại rơi xuống chỉ còn hơn

5%. Đó là sự tăng trưởng nhưng không bền vững và mỗi lần nền KT "đi tàu

lượng siêu tốc" như vậy có thể ảnh hưởng khá nhiều đến môi trường vĩ mô.
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Nguồn cung trên đà phục hồi,

tín dụng kinh doanh BĐS dự

báo tăng 16-18%

Báo cáo mới đây của Bộ Xây dựng cho biết, nguồn cung BĐS sau t thời gian hạn

chế đang chuyển biến theo chiều hướng tích cực. Thị trường ghi nhận sự quay

trở lại của hàng loạt dự án cũ được tái khởi động và dự án mới mở bán. Theo đó,

trong nửa đầu năm, có 18 dự án nhà ở thương mại hoàn thành, 23 dự án được

cấp phép mới. Đối với dự án xây dựng hạ tầng để chuyển nhượng quyền sử

dụng đất xây dựng nhà ở, có 32 dự án hoàn thành và 16 dự án được cấp phép.

Đối với phân khúc nhà ở xã hội, có 8 dự án đã được hoàn thành trong 6 tháng

vừa qua. Thị trường BĐS đã có phản ứng tích cực với các tín hiệu như mức độ

quan tâm, lượng tìm kiếm thông tin BĐS của khách hàng, nhà đầu tư tăng cao.

Trong báo cáo cáo cập nhật ngành BĐS vừa công bố, VIS Rating cho biết, khả

năng tiếp cận nguồn vốn mới cải thiện sẽ giúp giảm bớt khó khăn về thanh

khoản do áp lực nợ đáo hạn lớn trong 2024 và 2025. Các chuyên gia phân tích

kỳ vọng dư nợ, ngân hàng (NH) cho vay kinh doanh BĐS sẽ 16-18% trong

2024 (đến 28/2/2024, dư nợ tín dụng cho chủ đầu tư BĐS đạt hơn 1,1 triệu tỷ đồng). 

Tổng lượng phát hành trái phiếu DN mới của các chủ đầu tư BĐS ghi nhận sự

phục hồi trong 5 tháng đầu năm 2024, đạt 28.300 tỷ đồng, 13% sv cùng kỳ

nhờ hưởng lợi từ tâm lý thị trường cải thiện.
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Tín dụng tăng vọt trong tháng 6,

hệ thống ngân hàng bơm hơn

800.000 tỷ đồng ra nền kinh tế

Theo số liệu của Ngân hàng Nhà nước (NHNN) công bố, đến ngày 30/6, TTTD đạt

6% sv cuối 2023. Như vậy, TTTD đã được chỉ tiêu cao theo chủ trương của Thủ

tướng Chính phủ là đến đến hết Q.II/2024, phải đạt 5-6%. Như vậy, riêng trong

tháng 6, tín dụng 3,6%, cao hơn tốc độ tăng trưởng của nền KT cộng lại. Đặc

biệt, chỉ trong tuần cuối tháng 6, tín dụng 1,5%. Từ đầu năm đến nay, hệ thống

NH đã bơm hơn 800.000 tỷ đồng ra nền KT. Riêng tháng 6, hệ thống NH đã bơm

480.000 tỷ đồng ra nền KT. Theo dự báo, đà phục hồi của tín dụng nửa cuối 2024

sẽ mạnh hơn khi nền KT có dấu hiệu phục hồi rõ nét hơn. Mặt khác, các NH phải

đẩy mạnh giải ngân để làm cơ sở xét “room” tín dụng năm sau. Dù room tín dụng

đã được NHNN cấp cho các NH từ đầu năm nhưng cơ quan này cho biết, sẽ rà

soát lại khả năng TTTD của từng NH và điều hòa trong toàn hệ thống để chuyển từ

NH không có nhu cầu sang các NH có khả năng tăng trưởng. Vụ trưởng Vụ Chính

sách tiền tệ yêu cầu các NH thương mại rà soát và báo cáo lại khả năng TTTD 6

tháng cuối năm để NHNN phân bổ phù hợp, nếu NH nào cố tình “ôm” room tín

dụng nhưng không thể tăng trưởng thì sẽ bị xem xét khi cấp room tín dụng năm tới. 

Phó thống đốc Đào Minh Tú nhắc nhở các NH về tín dụng tăng vọt bất ngờ và yêu

cầu các NH không TTTD bằng mọi giá, mà phải chú trọng chất lượng.
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6 tháng đầu năm doanh thu CNTT

tiến sát 2 triệu tỷ đồng, kinh tế số

trongGDPướcđạt18.3%

Theo Bộ Thông tin và Truyền thông, chuyển đổi số quốc gia 6 tháng đầu năm đạt

nhiều kết quả nổi bật. Cụ thể, dịch vụ (DV) công trực tuyến, tỷ lệ hồ sơ trực tuyến

toàn tỉnh cả nước đạt 42%; bộ, ngành đạt 61%; địa phương đạt 17%. 63/63 địa

phương đã ban hành chính sách giảm, miễn phí, lệ phí sử dụng dịch vụ công trực

tuyến; 15/63 địa phương đã ban hành chính sách giảm thời gian để khuyến khích

người dân sử dụng DV công trực tuyến. KT số 6 tháng đầu năm ước 22,4% và

tỷ trọng KT số trong GDP ước đạt 18,3%. Doanh thu lĩnh vực công nghệ thông tin

ước đạt 1.928.311 tỷ đồng, 26% sv cùng kỳ 2023. Tổng doanh số trên 5 sàn

bán lẻ trực tuyến đạt trên 97.000 tỷ đồng, 80% sv cùng kỳ 2023. Tỷ lệ người

dân trưởng thành có tài khoản thanh toán đạt 87,08%, vượt mục tiêu đề 2025. 

Triển khai thí điểm DV Mobile Money, tổng số khách hàng (KH) lũy kế đạt hơn 8,8

triệu KH, trong đó 6,3 triệu KH ở nông thôn, miền núi, vùng sâu, vùng xa, góp

phần thực hiện mục tiêu của Chính phủ "không để ai ở lại phía sau" trong quá

trình chuyển đổi số. Số lượng DN công nghệ số VN 8% sv cùng kỳ. Phát triển

DN công nghệ số đạt 50.350 DN sv mục tiêu 48.000 DN. Về quản trị số, lần đầu

tiên sau hơn 20 năm, việc giám sát, đo lường DV công trực tuyến được thực hiện

tự động, online; hệ thống giải quyết thủ tục hành chính được thực hiện đánh giá

chất lượng online. 6 tháng qua, lần đầu tiên VN đo lường chất lượng mạng viễn

thông di động và băng rộng cố định trực tuyến bằng công cụ Make in Vietnam. 

Bên cạnh đó, giao dịch chia sẻ dữ liệu giữa các nền tảng, hệ thống thông tin qua

Nền tảng tích hợp, chia sẻ dữ liệu quốc gia 6 tháng 67% sv cùng kỳ 2023.
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Nhiều yếu tố hỗ trợ tăng trưởng kinh

tế tích cực trong nửa cuối 2024

Trước kết quả tăng trưởng tích cực trong Q.II, các chuyên gia đánh giá, có nhiều

yếu tố để kỳ vọng tăng trưởng KT sẽ duy trì được đà tăng trong nửa cuối năm. 

PGS.TS.Nguyễn Hữu Huân cho rằng, 6 tháng cuối năm sẽ duy trì được tốc độ tăng

trưởng KT cao và sẽ đạt được mốc tăng trưởng đề ra vào cuối năm, mức 6-6,5% là

hoàn toàn khả thi. “Tuy nhiên, trong 2024, câu chuyện không phải là tăng trưởng

KT, vì tăng trưởng KT chắc chắn đạt được. Áp lực năm nay xoay quanh tỷ giá và

lạm phát”. Theo PGS.TS. Đinh Trọng Thịnh, có nhiều cơ hội để đạt được mục tiêu

tăng trưởng KT cao trong nửa cuối năm. Trước đó, dự báo 2024, có 2 kịch bản tăng

trưởng. Phương án 1 - KT thế giới tăng trưởng chậm, giá cả hàng hóa có thể gặp

khó khăn do đứt gãy chuỗi cung ứng; KT Việt Nam có thể 5,5-6,5%, lạm phát

#3,2-3,5%. Phương án 2 - KT thế giới tăng trưởng tốt, giá cả ổn định, các DN tận

dụng tốt hơn các cơ hội để xuất khẩu, đẩy mạnh tiêu dùng, sản xuất trong nước;

GDP có thể 6,3-7%, lạm phát #3,5-3,8%. Sau nửa đầu năm, phương án 2 hoàn

toàn có thể đạt được, thậm chí KT sẽ tăng trưởng tốt hơn, cả năm 2024 có thể đạt

6,8-7,3%. Lạm phát lúc đó #3,8-4,1% tức vẫn nằm trong ngưỡng Quốc hội và

Chính phủ cho phép, còn tăng trưởng có cơ hội đạt được mức cao. Giám đốc Phân

tích CTCK Shinhan Việt Nam cho rằng, các trụ cột của nền KT bắt đầu khởi động

và thúc đẩy cho nền KT tăng trưởng, tuy hơi chậm và chưa được như kỳ vọng. KT 

muốn tiếp tục đi lên, cần có những yếu tố thúc đẩy hơn nữa. Với những gì đạt được

trong những tháng qua, để đạt được mục tiêu 6-6,5% trong 2024 vẫn còn nhiều

khó khăn. Vì vậy, cần có thêm nhiều động lực thúc đẩy mạnh mẽ hơn nữa vào các

trụ cột của nền KT để có thể hoàn thành được mục tiêu đặt ra.
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OPEC nâng dự báo tăng trưởng

kinh tế thế giới 2024 lên 2,9%

Tổ chức các Nước Xuất khẩu Dầu mỏ (OPEC) vừa cho biết, OPEC nâng mức dự

báo tăng trưởng KT toàn cầu 2024 lên 2,9%, từ dự báo 2,8% đưa ra trước đó. 

OPEC lưu ý rằng, đà tăng trưởng ở các nền KT lớn vẫn ổn định trong nửa đầu

năm 2024 và xu hướng này có thể sẽ tiếp tục trong những tháng tới. Mức dự báo

tăng trưởng KT thế giới của OPEC cao hơn sv dự báo gần đây của World Bank.

Hồi tháng 6, World Bank dự đoán tăng trưởng KT toàn cầu 2024 sẽ ổn định ở mức

2,6%. Trong báo cáo mới, OPEC nhấn mạnh nền KT toàn cầu sẽ tiếp tục tăng

trưởng ổn định ở mức 2,9% vào 2025, không thay đổi sv dự báo tháng 6. Nhu cầu

dầu thế giới sẽ tăng lần lượt 2,25 triệu thùng/ngày và 1,85 triệu thùng/ngày trong

2024 và 2025, không thay đổi sv dự báo trong báo cáo tháng 6. Các thị trường

gồm Trung Quốc, Trung Đông, Ấn Độ và Mỹ Latinh sẽ là lực đẩy cho tăng trưởng

nhu cầu dầu thế giới. Tổng nhu cầu dầu thế giới dự kiến sẽ đạt 104,5 triệu

thùng/ngày trong 2024, nhờ nhu cầu khởi sắc của ngành hàng không và hoạt

động vận tải đường bộ. Nhu cầu dầu thế giới cũng sẽ được thúc đẩy bởi các hoạt

động công nghiệp, xây dựng và nông nghiệp ở các nền KT ngoài Tổ chức Hợp tác

và Phát triển KT (OECD). Bên cạnh đó, việc bổ sung công suất hóa dầu ở các

nước không thuộc OECD có thể thúc đẩy tăng trưởng nhu cầu dầu toàn cầu. Tuy

nhiên, nhu cầu dầu thế giới sẽ phụ thuộc vào nhiều yếu tố khác nhau, bao gồm cả

những diễn biến KT tương lai ở các nền KT lớn.
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Chủ tịch FED bất ngờ tuyên bố FED

sẽ hạ lãi suất mà không cần lạm

phátvềmốcmục tiêu2%

Ngày 10/7, trong phiên điều trần trước Ủy ban Dịch vụ Tài chính Hạ viện Mỹ, Chủ 

tịch FED phát biểu: “Chúng tôi không muốn đợi cho đến khi tỷ lệ lạm phát giảm

xuống còn 2%. Nếu đợi lâu như vậy, lạm phát có thể sẽ giảm xuống và về dưới

mức 2%. Đây là điều mà chúng ta không mong muốn”. CPI tháng 6 3,1% sv 

cùng kỳ 2023. Trong khi đó, chỉ số chi tiêu tiêu dùng cá nhân (PCE) tháng 5

2,6%, gần với mục tiêu 2%. Hai chỉ số này đều phản ánh tình hình lạm phát của

nền KT. “Chúng tôi xem xét các thước đo khác nhau. Nhưng trong ¼ thế kỷ, PCE là

kim chỉ nam của FED. FED xác định mục tiêu của mình theo PCE vì tin rằng đó là

thước đo lạm phát tốt nhất”. PCE khác với CPI ở 3 điểm chính. PCE ít chú trọng

hơn vào chi phí nhà ở, đo lường chi phí chăm sóc sức khỏe toàn diện hơn CPI và

tính đến những thay đổi trong hành vi của người tiêu dùng khi giá cả tăng. FED

chắc chắn sẽ hạ LS trong tương lai gần nếu lạm phát tiếp tục chậm lại nhưng FED 

có thể sẽ không cắt giảm nhiều như Phố Wall mong đợi 1 năm trước vì LS trung lập

đã tăng lên. LS trung lập là tỷ lệ phổ biến khi lạm phát và thất nghiệp gần mức tối

ưu, do đó FED không cần phải tăng hoặc giảm LS. Các quan chức FED đã hạ ước

tính về LS trung lập xuống mức thấp nhất là 2,5% sau đại dịch và nâng ước tính lên

2,8% trong 2024. Tuy nhiên, con số này có thể còn cao hơn nữa. “Rõ ràng là LS 

trung lập đã tăng lên, ít nhất là trong ngắn hạn” và các quan chức cấp cao của FED

sẽ thảo luận về mức LS trung lập trong cuộc họp đánh giá cuối năm. FED đang

duy trì LS cơ bản ở mức 5,25-5,5% và chốt tỷ lệ LS trung lập ở mức 2,5%.
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,3%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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