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VN - INDEX 1,143.69  0.56%

HNX - INDEX 234.17  0.27%

DOWN JONES INDUS 33,739.30  0.40%

EURO STOXX 50 PR 4,205.23  2.25%

CSI 300 INDEX 3,657.13  -0.75%

SJC (Ng.đ/Lượng) 69.750  0.14%

Quốc tế (USD/Oz) 1,860.0  -0.05%

USD/VND (BQ LNH) 24.065  0.01%

DXY 105.73  -0.23%

EUR/USD 1.0610  0.33%

USD/JPY 148.51  0.01%

USD/CNY 7.2940  0.02%

Dầu thô WTI (USD/th) 85.96  -0.24%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 11/10/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Trong 7 tháng đầu năm 2023, toàn hệ thống ngân hàng đã xử lý được

hơn 128.000 tỷ đồng nợ xấu

▪ Ngân hàng Nhà nước nói gì về kiến nghị hạ chuẩn cho vay?

▪ Dự báo kết quả kinh doanh Q.III: NIM tạo đáy, nợ xấu lập đỉnh

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Kinh tế Việt Nam đang trên đà hồi phục

▪ Nikkei: Việt Nam sắp chứng kiến đợt bùng nổ đầu tư nước ngoài lần 4

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ IMF: Triển vọng kinh tế thế giới mấy năm tới chỉ ở “hạng xoàng”

▪ Lợi suất tăng vọt, giới chức FED phát tín hiệu sẽ tiếp tục giữ nguyên lãi suất

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số US Dollar Index (DXY) giảm 0.31%, xuống mốc 105.77. Đồng USD tiếp đà giảm do lãi

suất trái phiếu kho bạc giảm mạnh Theo đó, trái phiếu kho bạc kỳ hạn 10 năm chuẩn của Mỹ

đã giảm từ mức cao nhất đạt được ngày 9/10 là 4.887%, xuống mức thấp nhất trong ngày là

4.618%, sau khi Chủ tịch FED Atlanta Raphael Bostic cho rằng, Ngân hàng Trung ương Mỹ

không cần tăng lãi suất thêm nữa.

➢ Giá vàng thế giới rạng sáng nay ổn định với vàng giao ngay giảm 1.1 USD xuống còn 1,859.8

USD/ounce. Mặc dù cuộc xung đột Israel - Hamas chưa lắng xuống tiếp tục thúc đẩy hoạt

động mua trú ẩn an toàn trên thị trường vàng. Tuy nhiên, động lực đó đã không thể giúp vàng

giữ được mức tăng trước đó do sự vươn lên của lợi suất trái phiếu.

➢ Giá dầu WTI của Mỹ giảm 41 cent xuống mức 85.97 USD/thùng.

➢ Đồng JPY giảm 0.13% so với đồng USD, xuống mức 148.68/USD. Đồng tiền Nhật Bản tăng

trở lại sau khi hãng tin Kyodo đưa tin, Ngân hàng Nhật Bản đang xem xét nâng dự báo lạm

phát tiêu dùng cốt lõi trong 2023. Tuy nhiên, đồng tiền này đã quay đầu giảm ngay sau đó.
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 10/2023
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Chỉ số DXY - Tháng 10/2023

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 9/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Giá dầu thô - Tháng 10/2023
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7 tháng đầu năm 2023, toàn hệ

thống ngân hàng đã xử lý được

hơn 128.000 tỷ đồng nợ xấu

Tại báo cáo vừa gửi Quốc hội (QH), Ngân hàng Nhà nước (NHNN) cho biết, từ

2012 đến nay, các tổ chức tín dụng (TCTD) đã tích cực nâng cao chất lượng tài

sản, kiểm soát chất lượng tín dụng và xử lý nợ xấu (NX). Tính riêng 7 tháng đầu

năm 2023, toàn hệ thống xử lý được 128.800 tỷ đồng NX, 46,3% sv cùng kỳ

2022. Theo Báo cáo của NHNN, tính từ 2012 đến cuối tháng 7/2023, toàn hệ

thống đã xử lý được 1.695.700 tỷ đồng NX. Trong đó, TCTD tự xử lý ở mức cao

1.271.700 tỷ đồng (chiếm 75% trong tổng NX được xử lý), còn lại là bán nợ (gồm

bán cho VAMC và tổ chức, cá nhân khác) 424.000 tỷ đồng, chiếm 25% trong tổng

NX được xử lý. Bên cạnh việc xử lý NX nội bảng, kết quả xử lý NX xác định theo

Nghị quyết 42 đạt được kết quả tích cực. Lũy kế từ khi Nghị quyết có hiệu lực

(15/8/2017) đến cuối tháng 7/2023, toàn hệ thống đã xử lý được 425.900 tỷ đồng

NX xác định theo Nghị quyết 42; tỷ lệ NX nội bảng là 3,56% (cao hơn mức 2,0%

cuối năm 2022 và mức 1,69% cuối năm 2020); Tỷ lệ NX nội bảng, nợ bán VAMC

chưa xử lý và nợ tiềm ẩn 59 của hệ thống TCTD là 6,16% sv tổng dư nợ. Theo

nghị quyết của Quốc hội, phấn đấu đến cuối 2025, đưa NX toàn hệ thống các

TCTD (không gồm ngân hàng thương mại yếu kém) ở mức <3%, gồm NX nội bảng,

NX đã bán cho VAMC chưa được xử lý, thu hồi và nợ tiềm ẩn trở thành NX .
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Ngân hàng Nhà nước nói gì về

kiến nghị hạ chuẩn cho vay?

Trả lời cử tri về đề nghị hạ chuẩn cho vay, NHNN cho biết, theo quy định tại

Điều 7, Luật Các TCTD: 1. TCTD có quyền tự chủ trong hoạt động kinh doanh

và tự chịu trách nhiệm về kết quả kinh doanh của mình. Đồng thời, theo quy định

tại Thông tư số 39/2016/TT-NHNN về hoạt động cho vay của TCTD, TCTD xem

xét, quyết định cho vay khi khách hàng có đủ các điều kiện vay vốn. Hoạt động

cho vay của TCTD đối với khách hàng được thực hiện trên cơ sở thỏa thuận;

khách hàng vay vốn để sử dụng vào mục đích hợp pháp, có phương án sử dụng

vốn khả thi, có khả năng tài chính để trả nợ; TCTD quyết định xem xét cho vay

phù hợp tình hình hoạt động và khẩu vị rủi ro của TCTD… Các giải pháp đặc thù

ngành ngân hàng (NH) triển khai thời gian qua là nhằm tháo gỡ khó khăn cho

hoạt động sản xuất kinh doanh (SXKD) theo chủ trương của QH, Chính phủ. Tuy

nhiên, để tăng khả năng tiếp cận vốn, ngoài giải pháp, chính sách từ phía ngành

NH, bản thân doanh nghiệp (DN) cần cơ cấu lại hoạt động, nâng cao khả năng

tài chính, xây dựng phương án, dự án SXKD khả thi, tạo niềm tin để TCTD yên

tâm cấp tín dụng... Như vậy, ngành NH đã và đang nỗ lực triển khai nhiều giải

pháp để tháo gỡ khó khăn cho SXKD. Vấn đề quan trọng hiện nay là thúc đẩy

cầu tín dụng từ nền kinh tế (KT) trong bối cảnh KT thế giới suy giảm; do đó,

ngoài giải pháp từ ngành NH, cần có sự phối hợp đồng bộ từ các chính sách

khác về tháo gỡ khó khăn cho SXKD theo chủ trương của QH, Chính phủ.
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Dự báo kết quả kinh doanh ngân 

hàng Q.III: NIM tạo đáy, nợ xấu

lập đỉnh

Trong báo cáo chiến lược thị trường chứng khoán Q.IV, KBSV nhận định: “thách

thức còn đó, song vẫn sẽ có những cơ hội hấp dẫn” cho cổ phiếu NH. Trong

ngắn hạn, ngành NH sẽ vẫn phải đối diện với những khó khăn từ làn gió ngược

trên thị trường trái phiếu DN và hoạt động bán chéo bảo hiểm (bancassurance).

Do đó, nguồn thu từ mảng NH đầu tư và bảo hiểm cần thêm thời gian để hồi

phục. Tuy nhiên, vẫn có thể nhìn thấy những điểm sáng về triển ngành trong

nửa sau 2023. Một số điểm nhấn về ngành cần lưu ý như NIM của ngành NH sẽ

tạo đáy trong khi NX lập đỉnh và dần cải thiện, tăng trưởng tín dụng dự kiến ở

mức khiêm tốn. Kỳ vọng NIM sẽ tạo đáy trong Q.III và bắt đầu phục hồi từ Q.IV

nhưng chưa thể về mức nền của 2022. Tuy nhiên, 1 số rủi ro với sự phục hồi

của NIM, gồm giới hạn tỷ lệ vốn ngắn hạn cho vay dài hạn giảm về 30%, khiến

NH phải tăng huy động dài hạn, khiến COF đi lên. Ngoài ra, sự cạnh tranh LS 

cho vay giữa các NH khi Thông tư 06 thông qua, cho phép cho vay để trả nợ NH

khác sẽ tác động tiêu cực đến NIM toàn Ngành. Vì vậy, mức độ ảnh hưởng và

tác động lên toàn hệ thống không lớn, chỉ xảy ra tại 1 vài ngành.
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Kinh tế Việt Nam đang trên đà

hồi phục

Các định chế tài chính nước ngoài tại VN như HSBC, VinaCapital dự báo, KT VN 

đang trên đà hồi phục và có thể đạt mức 6,3-7% trong 2024. Theo HSBC, VN 

sẽ lại góp mặt trong danh sách các nền KT tăng trưởng cao nhất toàn cầu 2024

ở mức 6,3% trong khi GDP bình quân toàn cầu 2,3%. Tăng trưởng GDP VN 

2024 cao hơn sv các nền KT trong khu vực như Malaysia 4,5%; Philippines

5,2%... "Chúng tôi dự báo tăng trưởng mạnh mẽ của KT VN đến từ quá trình

tiếp tục hồi phục của hoạt động xuất khẩu (XK), 1 phần là do sức tiêu dùng nội

địa sẽ tăng trưởng ấn tượng trong những năm tới đây. Bên cạnh đó, chính sách

tài khóa, thúc đẩy đầu tư công và khả năng NHNN tiếp tục hạ LS điều hành hỗ

trợ tăng trưởng". VinaCapital dự báo: "Chúng tôi dự báo GDP VN 2024 có thể

>6,5%, thậm chí đạt 7%. Năm nay, chúng ta chứng kiến sự giảm tốc của KT 

toàn cầu, nhu cầu tiêu dùng giảm sút, ảnh hưởng lớn tới hoạt động XK của VN 

nhưng từ Q.IV/2023 có thể thấy các đơn hàng bắt đầu quay lại và chúng tôi kỳ

vọng sẽ tăng tốc trong 2024”… HSBC đánh giá: “VN vẫn sẽ là điểm đến hấp

dẫn dòng vốn FDI, không chỉ những lĩnh vực truyền thống, mà sẽ đặc biết chú

trọng vào KT xanh, năng lượng sạch, những ngành phục vụ cho XK, các lĩnh vực

liên quan tới tiêu dùng nội địa như chăm sóc sức khỏe, lưu trú, bán lẻ, tài

chính…". Thách thức lớn nhất với KT VN 2024 là những yếu tố từ bên ngoài như

khả năng hồi phục của các nền KT hàng đầu như Mỹ, châu Âu, gắn với nhu cầu

nhập khẩu hàng hóa của VN. Điểm tích cực là cơ cấu hàng XK của VN khá đa

dạng và thị trường XK đa dạng nên không bị tình trạng "bỏ trứng vào 1 giỏ".
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Nikkei: Việt Nam sắp chứng kiến đợt

bùng nổ đầu tư nước ngoài lần 4

Theo Nikkei Asia, chuyến thăm VN của Tổng thống Mỹ vào tháng 9 dường như

đã mở ra 1 kỷ nguyên mới về mở rộng liên kết KT giữa 2 nước. VN có thể sắp

đón nhận một đợt bùng nổ đầu tư nước ngoài lần thứ 4. Trong quá khứ, VN đã

chứng kiến 3 đợt bùng nổ về đầu tư trực tiếp nước ngoài. Lần đầu tiên khi Honda

Motor bắt đầu sản xuất xe máy tại VN vào 1997. Làn sóng thứ 2 kéo dài từ đầu

những năm 2000 cho đến 2008. Trong giai đoạn này, Samsung Electronics (Hàn

Quốc) đã đầu tư cơ sở sản xuất điện thoại di động (Bắc Ninh) vào 2009. Đợt bùng

nổ thứ 3 đã diễn ra mạnh mẽ vào giữa thập niên 2010. Với sức mua ngày càng

tăng, VN trở thành thị trường hấp dẫn cho các DN tiêu dùng nước ngoài. Điển

hình như AEON đã khai trương cửa hàng đầu tiên ở VN (Aeon Mall Tan Phu

Celadon tại Tp.HCM) vào 2014. Hiện nay, chuyến thăm của Tổng thống Biden có

thể kích thích làn sóng đầu tư của Mỹ vào VN… Chuyến thăm VN của ông Biden

đã mang đến 1 số thương vụ kinh doanh lớn như: Vietnam Airlines ký thỏa thuận

ghi nhớ trị giá 10 tỷ USD để mua 50 tàu bay Boeing 737 Max, dự kiến bàn giao

2027-2030. FPT Software công bố hợp tác chiến lược với Landing AI của Mỹ.

Synopsys ký biên bản ghi nhớ với Cục Công nghiệp công nghệ thông tin Truyền

thông VN, hỗ trợ phát triển ngành vi mạch bán dẫn. Thủ tướng Phạm Minh

Chính cũng có chuyến công tác tại Mỹ kéo dài 7 ngày. Trong chuyến thăm trụ sở

của gã khổng lồ sản xuất chip Nvidia ở San Francisco và mong muốn Nvidia

sớm có nhà máy sản xuất tại VN, lấy VN làm cứ điểm tại ASEAN.
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IMF: Triển vọng kinh tế thế giới

mấy năm tới chỉ ở “hạng xoàng”

Ngày 10/10, IMF nâng dự báo tăng trưởng KT Mỹ, hạ dự báo tăng trưởng KT 

Trung Quốc và Eurozone, tăng trưởng KT toàn cầu vẫn ở mức thấp và không

đồng đều. Triển vọng KT toàn cầu trong trung hạn không có nhiều cải thiện sv 

hiện nay. Trong báo cáo Triển vọng KT Thế giới mới nhất, IMF giữ nguyên dự

báo tăng trưởng GDP thực toàn cầu 2023 ở mức 3% nhưng 0,1 điểm % dự

báo 2024 sv dự báo tháng 7 còn 2,9%. Nền KT toàn cầu sẽ giảm tốc trong

2023-2024 sv mức 3,5% trong 2022. Tại cuộc họp báo nơi IMF và World Bank 

đang tổ chức chuỗi sự kiện thường niên, KT trưởng của IMF cho rằng, nền KT 

toàn cầu vẫn đang phục hồi từ đại dịch Covid-19, cuộc chiến tranh Nga-Ukraine

và cuộc khủng hoảng năng lượng 2022 nhưng các xu hướng tăng trưởng ngày

càng khác biệt, và triển vọng tăng trưởng trong trung hạn chỉ ở “hạng xoàng”. 

Các dự báo đang cho thấy khả năng KT thế giới sẽ có cuộc “hạ cánh mềm”

nhưng những rủi ro liên quan đến khủng hoảng bất động sản ở Trung Quốc, giá

hàng hoá cơ bản biến động khó lường, tình trạng phân rã địa KT và sự trỗi dậy

của lạm phát gia tăng. Còn quá sớm để dự báo về ảnh hưởng đến nền KT toàn

cầu trong trường hợp xung đột ở dải Gaza có sự leo thang mạnh mẽ. “Tuỳ theo

tình hình, sẽ có rất nhiều kịch bản khác nhau mà chúng tôi còn chưa bắt đầu

xem xét, nên chúng tôi chưa thể đưa ra bất kỳ đánh giá nào ở thời điểm này”. 

Tăng trưởng KT toàn cầu đang bị kìm hãm bởi ảnh hưởng dai dẳng của đại dịch,

cuộc chiến Nga-Ukraine và sự phân rã gia tăng, cùng với LS cao, các sự kiện

thời tiết cực đoan và sự suy giảm của các biện pháp kích cầu bằng tài khoá.
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Lợi suất tăng vọt, giới chức FED 

phát tín hiệu sẽ tiếp tục giữ nguyên

lãi suất

Ngày 9/10, phát biểu trước 1 hội thảo, Phó Chủ tịch FED Philip Jefferson cho

biết, trong quá trình hoạch định chính sách tương lai, ông sẽ “tiếp tục lưu ý về xu

hướng thắt chặt của các điều kiện tài chính khi lợi suất trái phiếu gia tăng”.

Trong những ngày gần đây, các quan chức FED khác có bình luận tương tự. 

Hiện nay, FED sẽ phải tìm lời giải cho câu hỏi quan trọng: đà tăng gần đây của

lợi suất đang phản ánh kỳ vọng của nhà đầu tư về 1 nền KT mạnh mẽ hay chỉ là

khoản bù đắp cần thiết để chấp nhận rủi ro về LS. Việc đi tìm lời giải cho câu hỏi

này có thể khiến FED tiếp tục giữ nguyên LS tại ít nhất 1 cuộc họp nữa. Nhà KT 

cấp cao tại BNP Paribas SA, cho biết: “Đột nhiên, các thị trường lại đang làm hết

phần việc khó khăn cho FED. Có vẻ như đa số các quan chức, ngay cả những

người có quan điểm diều hâu, cũng đồng tình rằng FED nên hành động thận

trọng”. Kể từ cuộc họp chính sách tháng 9 của FED đến phiên 6/10, lợi suất trái

phiếu kho bạc Mỹ 40 bps lên 4,8%. Các nhà hoạch định chính sách dự kiến

FED cần tăng LS thêm 1 lần nữa trong 2023 để đưa lạm phát quay trở lại mục

tiêu 2%. Chủ tịch FED Dallas chỉ ra rằng, nếu phần bù rủi ro trên thị trường trái

phiếu đang trên đà tăng, “điều đó có thể giúp đỡ chúng tôi trong việc hạ nhiệt

nền KT, làm giảm sự cần thiết của các động thái thắt chặt CSTT bổ sung”. Chủ

tịch FED San Francisco đưa ra bình luận tương tự: “Các điều kiện tài chính đã

thắt chặt đáng kể trong 90 ngày qua. Nếu các điều kiện tài chính tiếp tục bị thắt

chặt, FED sẽ không cần phải hành động nữa”. Theo tín hiệu thị trường tương lai,

xác suất FED tăng LS tại cuộc họp diễn ra 31/10-1/11 là rất thấp.
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2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

UNCTAD 2,4%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,4%

ADB 5,8% 6,0%

OECD 4,9% 5,9%

IMF 4,7% 5,8%

UOB 5,0% 6,0%

HSBC 5,0%

Standard Chartered Bank 5,4%

VNDirect 5,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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