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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Tín dụng tăng trưởngmạnh ở thời điểm "nước rút", chuyên gia nói gì?

▪ Vietcap: Đẩy mạnh giải ngân đầu tư công có thể khiến lãi suất liên NH

tăng cao trong tháng 12

▪ Đề xuất rút ngắn quy trình niêm yết chứng khoán từ 90 ngày xuống còn 30

ngày

Tin KT VN
▪ ADB thay đổi dự báo tăng trưởng GDP khu vực Đông Nam Á, Việt Nam

được đánhgiá ra sao so với các nước trong khu vực?

▪ Loạt 'đại bàng' bán dẫn hàng đầu Hoa Kỳ gồm Intel, Marvell, Ampere,

Cirrus Logic... sangViệtNam

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Trung Quốc khẩn trương làm thân Phố Wall khi ngày ông Trump nhậm

chức không còn xa

▪ CPI tháng 11 tại Mỹ tăng khớp kỳ vọng, vẫn xa mục tiêu 2%, Fed dự kiến 

giảm tốc độ cắt giảm lãi suất

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,268.86  -0.25%

HNX - INDEX 228.18  -0.46%

DOW JONES INDUS 44,148.56  -0.22%

EURO STOXX 50 PR 4,959.75  0.17%

CSI 300 INDEX 3,988.83  -0.17%

SJC (Ng.đ/Lượng) 87.300  1.99%

Quốc tế (USD/Oz) 2,717.5  0.88%

USD/VND (BQ LNH) 24.259  0.02%

DXY 106.55  0.18%

EUR/USD 1.0507  -0.26%

USD/JPY 152.11  0.24%

USD/CNY 7.2739  0.27%

Dầu thô WTI (USD/th) 70.34  2.39%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 12/12/202434 230.72
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Nhận định về chỉ số tăng trưởng tín dụng đến thời điểm hiện tại, TS. Đinh Thế

Hiển, chuyên gia kinh tế cũng cho rằng, để đạt được kỳ vọng của NHNN là điều

không khó bởi các NH thương mại đều có chiến lược để hoàn thành được chỉ số

đó. Tuy nhiên, theo ông Hiển, hiện tại, nhìn vào chỉ số tăng trưởng tín dụng vẫn

còn thấp. Điều này thể hiện sự thận trọng của ngành NH trước sự hấp thu của

nền kinh tế chưa được mạnh trong bối cảnh thị trường bất động sản còn trầm

lắng. Các hoạt động sản xuất kinh doanh chưa phục hồi nhiều.

Việc bơm vốn ra từ từ thể hiện các NH có sự thận trọng rất rõ ràng. Và đây là

chiến lược hoàn toàn phù hợp trong bối cảnh hiện nay nhằm đảm bảo an toàn

cho toàn hệ thống tài chính", ông Hiển nói. Ông Hiển nhấn mạnh: "Chúng ta cần

đi vào chất lượng của tín dụng, không phải chỉ là việc cho vay không tạo nợ xấu

mà cần tạo ra giá trị lan tỏa giá trị của các hoạt động tiếp theo của NH như dịch

vụ thanh toán… để giúp cho NH hoạt động hiệu quả cao hơn thay bằng việc tìm

cách tăng doanh thu từ tín dụng".

Trên cơ sở đó, ông Hiển cho rằng, ngoài chỉ số tăng trưởng tín dụng, các NH

cần phải quan tâm tới các chỉ số khác và không thể mặc định việc ghi sổ lợi

nhuận từ tín dụng báo cáo ra cho cổ đông là thành công. Cũng theo vị này, việc

đưa vốn ra nền kinh tế hiệu quả cần kết hợp giữa tổng vốn vay tín dụng và giá trị

tạo ra từ KH là giá trị thanh toán, các dịch vụ khác. Để có nguồn lợi nhuận NH

đa dạng hơn, nhà băng không thể dựa chủ yếu vào phần lớn lãi suất chênh lệch

cho vay và tiền gửi. Đó là vấn đề hiện đã gặp phải 2024 và là thách thức của

năm 2025 đối với ngành NH.

Tín dụng tăng trưởng mạnh ở thời

điểm "nước rút", chuyên gia nói

gì?



Trong báo cáo trái phiếu tiền tệ tháng 11, Chứng khoán Vietcap dự báo lãi suất

liên NH có thể tăng trong tháng 12 trong bối cảnh nhu cầu thanh khoản cao hơn

vào cuối năm. Theo Vietcap, nguyên nhân đến từ việc Chính phủ có khả năng

đẩy mạnh giải ngân vốn đầu tư công trong tháng cuối cùng của năm. Báo cáo từ

Bộ Tài chính cho biết, tính đến hết tháng 11/2024, ước cả nước giải ngân được

trên 410.953 tỷ đồng, đạt 54,8% tổng kế hoạch; đạt 60,43% kế hoạch Thủ tướng

Chính phủ giao. Đồng thời, lãi suất liên NH cũng chịu áp lực từ khả năng tín dụng

tăng tốc vào cuối năm.

Cập nhật đến ngày 9/12, lãi suất liên NH kỳ hạn qua đêm, một tuần và một tháng

lần lượt ở mức 4,03%/năm, 4,21%/năm và 4,76%/năm, tiếp tục tăng nhẹ so với

ngày 6/12 hay cuối tháng 11. Trong tháng 11, NHNN đã cho các NH thương mại

vay 315.000 tỷ đồng thông qua nghiệp vụ OMO, trong khi 297.000 tỷ đồng đáo

hạn trong tháng. Đồng thời, NHNN đã phát hành 21.400 tỷ đồng tín phiếu, trong

khi 90.500 tỷ đồng tín phiếu đáo hạn. Do đó, trong tháng 11, NHNN đã bơm ròng

87.100 tỷ đồng thông qua tín phiếu và OMO. Trước đó vào tháng 10, NHNN từng

hút ròng 124.000 tỷ đồng.

Về tỷ giá, Vietcap cho biết đồng USD mạnh lên có thể tiếp tục gây áp lực lên tỷ

giá USD/VND. Tuy nhiên, các chuyên viên phân tích cho rằng một số yếu tố có

thể giúp hạ nhiệt tỷ giá vào cuối năm. Cập nhật đến ngày 10/12, tỷ giá USD/VND

trên thị trường ngoại hối quốc tế ở mức 25.365, tăng 4,55% so với đầu năm.
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Vietcap: Đẩy mạnh giải ngân

đầu tư công có thể khiến lãi

suất liên NH tăng cao trong

tháng 12



Bộ Tài chính đang lấy ý kiến góp ý với dự thảo Nghị định sửa đổi, bổ sung một số

điều của Nghị định số 155/2020/NĐ-CP của Chính phủ quy định chi tiết thi hành

một số điều của Luật Chứng khoán. Bộ Tài chính đã rà soát, đề xuất sửa đổi các

nội dung liên quan đến đơn giản hóa thủ tục hành chính lĩnh vực chứng khoán, cụ

thể như sau:

Bổ sung vào Điều 6 nội dung: " Cá nhân được sử dụng ba (03) thông tin cơ bản

về cá nhân.

Về đơn giản hóa đối với nhóm quy định liên quan đến công ty đại chúng, chào

bán, đăng ký giao dịch, niêm yết chứng khoán:

- Dự thảo bỏ thành phần hồ sơ là "văn bản chấp thuận của NHNN về phương án

phát hành trái phiếu ra công chúng theo quy định của pháp luật về các tổ chức tín

dụng".

- Rút ngắn quy trình niêm yết chứng khoán: Sửa đổi thời hạn tổ chức đăng ký

niêm yết phải đưa chứng khoán (cổ phiếu, trái phiếu) vào giao dịch từ 90 ngày

còn 30 ngày kể từ ngày SGDCK chấp thuận đăng ký niêm yết.

Bỏ thành phần hồ sơ là "Giấy chứng nhận đăng ký chứng khoán đã được điều

chỉnh do Tổng công ty lưu ký và bù trừ chứng khoán Việt Nam (VSDC) cấp“. Bên

cạnh đó, việc SGDCK xem xét hồ sơ niêm yết/đăng ký giao dịch là quá trình độc

lập với việc đăng ký chứng khoán tại VSDC. Quy định sửa đổi này cũng rút ngắn

quá trình niêm yết/đăng ký giao dịch.
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Đề xuất rút ngắn quy trình niêm

yết chứng khoán từ 90 ngày

xuống còn 30 ngày
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 10/12/2024
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Trong báo cáo vừa được ADB công bố, các chuyên gia phân tích cho biết, tăng

trưởng kinh tế của châu Á và Thái Bình Dương sẽ vẫn ổn định trong năm nay và

năm sau, nhưng dự kiến những thay đổi chính sách của Hoa Kỳ trong chính quyền

sắp tới của Tổng thống đắc cử Donald Trump có khả năng tác động tới triển vọng

dài hạn của khu vực. Theo dự báo của ADB, các nền kinh tế đang phát triển của

châu Á và Thái Bình Dương dự kiế tăng trưởng 4,9% vào năm 2024, thấp hơn một

chút so với dự báo 5,0% của ADB hồi tháng 9. Dự báo tăng trưởng năm 2025 giảm

từ 4,9% xuống còn 4,8%, chủ yếu do triển vọng yếu hơn của nhu cầu trong nước ở

Nam Á. Dự báo lạm phát của khu vực giảm từ 2,8% xuống 2,7% trong năm nay và

giảm từ 2,9% xuống 2,6% vào năm tới. 

Đối với Việt Nam, tăng trưởng GDP được điều chỉnh lên mức 6,4% so với dự báo

trước đây là 6,0% trong năm 2024; và lên mức 6,6% so với mức 6.2% trong năm

2025. Với mức dự báo này, Việt Nam sẽ là nền kinh tế ghi nhận tăng trưởng GDP

cao nhất trong khu vực Đông Nam Á.

Theo ADB, Hiệu quả thương mại mạnh mẽ, sự phục hồi trong sản xuất theo định

hướng xuất khẩu, và các biện pháp kích thích tài khóa đang diễn ra đã thúc đẩy

tăng trưởng kinh tế của Việt Nam đạt 6,8% trong 3 quý đầu năm 2024 và được dự

báo sẽ tiếp tục hỗ trợ tăng trưởng GDP. "Trong bối cảnh các khó khăn bên ngoài

gia tăng, đẩy mạnh đầu tư công và những chính sách hỗ trợ tài khóa và tiền tệ là

các biện pháp cần thiết để kích thích hơn nữa cầu nội địa", báo cáo của ADB đánh

giá.

ADB thay đổi dự báo tăng trưởng

GDP khu vực Đông Nam Á, Việt

Nam được đánh giá ra sao so với

cácnước trong khuvực?
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Mới đây, Thủ tướng Chính phủ Phạm Minh Chính đã có buổi tiếp đón ông John

Neuffer, Chủ tịch Hiệp hội Công nghiệp bán dẫn Hoa Kỳ (SIA), cùng lãnh đạo các

DN bán dẫn hàng đầu của nước này. Cụ thể, trong chuyến thăm Việt Nam lần này,

SIA tổ chức đoàn DN bán dẫn hàng đầu của Hoa Kỳ, bao gồm Intel, Ampere,

Marvell, Cirrus Logic, Infineon, Skyworks thăm và làm việc tại Việt Nam từ ngày 10-

11/12/2024. Ông đánh giá cao các sáng kiến, nỗ lực của Việt Nam trong phát triển

ngành bán dẫn, đặc biệt là chiến lược phát triển ngành này đã được Chính phủ ban

hành và chương trình đào tạo ít nhất 50.000 kỹ sư bán dẫn. Cũng tại cuộc tiếp, các

DN trong đoàn đều khẳng định rất coi trọng thị trường Việt Nam, thông báo về tình

hình hoạt động và kế hoạch mở rộng hợp tác, đầu tư tại Việt Nam thời gian tới.

Về phía Việt Nam, Thủ tướng khẳng định luôn hoan nghênh Chủ tịch John Neuffer

tới thăm, làm việc tại Việt Nam; đánh giá cao Chủ tịch và và SIA đã có nhiều hoạt

động, sáng kiến ủng hộ Việt Nam phát triển ngành công nghiệp bán dẫn, kết nối

nhiều DN thành viên SIA tìm kiếm cơ hội kinh doanh, hợp tác tại Việt Nam. Đồng

thời, Thủ tướng đề nghị SIA tiếp tục kêu gọi các tập đoàn Hoa Kỳ hợp tác, đầu tư

sâu rộng hơn, hiệu quả hơn với Việt Nam trong lĩnh vực bán dẫn, trí tuệ nhân tạo,

điện toán đám mây…. Cùng với đó, Thủ tướng đề nghị Chủ tịch, các DN SIA có

tiếng nói với chính quyền Hoa Kỳ tiếp tục thúc đẩy quan hệ với Việt Nam ngày càng

sâu rộng, thực chất, hiệu quả hơn, sớm công nhận Việt Nam có nền kinh tế thị

trường và bãi bỏ các hạn chế liên quan xuất khẩu công nghệ cao với Việt Nam.

Loạt 'đại bàng' bán dẫn hàng đầu

HoaKỳ gồm Intel, Marvell, Ampere,

CirrusLogic... sangViệtNam
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KT VĨ MÔ
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Báo cáo của Bộ Lao động Mỹ hôm thứ Tư (11/12) cho biết CPI tháng 11 của

nước này tăng 0,3% theo tháng và tăng 2,7% so với cùng kỳ năm trước. CPI lõi,

loại trừ giá năng lượng và thực phẩm, tăng 0,3% so với tháng trước và tăng 3,3%

so với tháng 11/2023. Đây là thước đo lạm phát ưa thích của Cục Dự trữ Liên

bang Mỹ (Fed). Tất cả con số đều khớp với dự báo của các nhà kinh tế do Dow

Jones khảo sát. So với tháng 10, giá nhà ở – chiếm 1/3 trọng số CPI – tăng 0,3%.

Giá thực phẩm tăng 0,4%, còn giá năng lượng tăng 0,2%.

Các số liệu được công bố trước thêm cuộc họp chính sách của Fed vào ngày 17-

18/12. Thị trường kỳ vọng ngân hàng trung ương giảm 0,25 điểm phần trăm lãi

suất, sau đó giữ nguyên trong cuộc họp vào tháng 1.

Mặc dù lạm phát vẫn còn thấp hơn nhiều so với mức đỉnh 40 năm hồi giữa năm

2022, nhưng vẫn cao hơn mục tiêu 2% của Fed. Một số quan chức Fed gần đây

đã bày tỏ sự thất vọng về tiến triển lạm phát và cho rằng rằng tốc độ cắt giảm lãi

suất có thể cần phải chậm lại.

Hầu hết các chuyên gia kinh tế và nhà đầu tư vẫn cho rằng lạm phát sẽ tiếp tục

giảm tốc vào năm 2025 với tốc độ chậm hơn, khiến Fed giảm số lần cắt giảm lãi

suất.

CPI tháng 11 tại Mỹ tăng khớp kỳ

vọng, vẫn xa mục tiêu 2%, Fed

dự kiến giảm tốc độ cắt giảm lãi

suất
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Trong tháng qua, Phó Thủ tướng Trung Quốc Hà Lập Phong đã gặp gỡ với vài

nhân vật lớn trong ngành tài chính Mỹ. Ông Hà là một trong 4 phó thủ tướng của

Trung Quốc, đảm nhận vai trò dẫn dắt ủy ban tài chính và kinh tế quốc gia. Theo tờ

CNBC, Bắc Kinh đang cố gắng xây dựng mối quan hệ với Phố Wall trước khi Tổng

thống đắc cử Mỹ Donald Trump tiến hành kế hoạch thuế quan với Trung Quốc.

Nhà sáng lập Peter Alexander của công ty tư vấn Z-Ben Advisors bình luận: “Trung

Quốc đang tìm mọi cách có thể để tiếp cận những người sẽ nắm quyền lực ở

Washington... Khi xây dựng các đường dây liên lạc, Trung Quốc sẵn sàng thực

hiện những cuộc thương lượng ngoài hành lang”.

Nhà nghiên cứu Clark Packard tại Viện Cato nhận định: “Tôi nghĩ những người Phố

Wall sắp gia nhập Bộ Thương mại và Bộ Tài chính sẽ đóng vai trò điều tiết so với

phe theo chủ trương bảo hộ thương mại. Song, tác động của họ cũng chỉ mang tính

tương đối bởi chắc chắc Mỹ sẽ thực hiện một số động thái mang tính bảo hộ

thương mại. Vai trò của họ là ngăn cản hành động thái quá”.

Bà Zongyuan Zoe Loiu, học giả cấp cao về Trung Quốc tại Hội đồng Quan hệ Đối

ngoại, chỉ ra rằng những hành động như hội họp với các nhà lãnh đạo Phố Wall và

hạn chế xuất khẩu khoáng sản thiết yếu cho thấy Bắc Kinh vẫn đang xem xét cả

hai phương án là đáp trả quyết liệt hay tìm cách xoa dịu Mỹ. Bà nhận xét: “Trung

Quốc đang chuẩn bị cho tình huống tồi tệ nhất”. Nhưng vị học giả lưu ý rằng các tổ

chức tài chính khó có thể tác động đến chính sách thuế quan và giảm bớt căng

thẳng Mỹ - Trung.

Trung Quốc khẩn trương làm

thân Phố Wall khi ngày ông

Trump nhậm chức không còn xa
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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