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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

, VN - INDEX 1,268.86 ¥ -0.25%
Tin TAI CHINH - NH .
*  Tin dung tang trudng manh & thdi diém "nudc rat", chuyén gia noi gi? HNX - INDEX 228.18 ¥ -0.46%
*  Vietcap: P4y manh giai ngan dau tu cdng co thé khién Iai suat lién NH DOW JONES INDUS 44,148.56 & -0.22%

tangcaotrongthang 12~ . S EURO STOXX 50 PR 4,959.75 & 0.17%
. Egé);uat rut ngan quy trinh niém yét chirng khoan tu 90 ngay xuéng con 30 CSI 300 INDEX 3088.83 & 2017%
Vang (SJC cap nhat 08h30)
Tin KT VN
b . SJC Ng.a/L 87.300 * 1.99%
= ADB thay d8i du béo tang trudng GDP khu vuc Dang Nam A, Viét Nam > (Ng.dlLing) S
Quobc té wsp/oz) 27175 = 0.88%

duoc danh gia ra sao so Vai cac nudc trong khu vuc? -
= Loat 'dai bang' ban dan hang dau Hoa Ky gém Intel, Marvel, Ampere, | MR IEK(SSISIAVANIDR TRl sEIJULT IO

Cirrus Logic... sang Viét Nam USD/VND (BQLNH) 24259 0.02%
Tin KT QUOC TE DXY 10655 4 0.18%
*  Trung Quéc khan truong lam than Phé Wall khi ngay éng Trump nhdm | EUR/USD 10507 # -0.26%
chue khéng con xa
= CPI thang 11 tai My tang khdp ky vong, van xa muc tiéu 2%, Fed du kién USDIIPY 25, Uzt
giam téc do cat giam I5i suat USD/CNY 72739 0.27%

Sacombank Dau thd WTI (sp/n) 7034 = 2.39%
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Tin dung tang trudng manh & thoi
diém "nudc rut", chuyén gia noi

gi?

>
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Nhan dinh vé chi sb tang trwdng tin dung dén thai di€m hién tai, TS. Dinh Thé
Hién, chuyén gia kinh t& cling cho rang, dé dat dudc ky vong cia NHNN la diéu
khong khé bdi cac NH thuwang mai déu co chién luge d€ hoan thanh dudc chi s6
do. Tuy nhién, theo dng Hién, hién tai, nhin vao chi sé tang truéng tin dung van
con thap. Diéu nay thé hién su than trong cia nganh NH trudc su hap thu cla
nén kinh t€ chuva dwoc manh trong bdi canh thi trudng bat dong san con tram
lang. Cac hoat déng san xuét kinh doanh chua phuc hoi nhiéu.

Viéc bom von ra tir tir thé hién cac NH cé su than trong réat ro rang. Va day la
chién luoc hoan toan phu hop trong bdi canh hién nay nham dam béo an toan
cho toan hé théng tai chinh", dng Hién noi. Ong Hién nhan manh: "Chung ta can
di vao chat lugng cua tin dung, khéng phai chi la viéc cho vay khéng tao ng xau
ma can tao ra gia tri lan tda gia tri cia cac hoat déng tiép theo ctia NH nhu dich
vu thanh toan... dé giup cho NH hoat déng hiéu qua cao hon thay bang viéc tim
cach tang doanh thu tu tin dung"”.

Trén co s do, 6ng Hién cho rang, ngoai chi sé tang trwdng tin dung, cac NH
can phai quan tdm tdi cac chi sé khac va khong thé méac dinh viéc ghi sG I0i
nhuan t& tin dung béo cao ra cho ¢6 déng la thanh céng. Cling theo vi nay, viéc
dwa von ra nén kinh té hiéu qua can két hop gitra tdng von vay tin dung va gia tri
tao ra tr KH la gia tri thanh toan, cac dich vu khac. D& cé ngudn Igi nhuan NH
da dang hon, nha bang khong thé dwa chl yéu vao phan I6n 1ai suat chénh léch
cho vay va tién gti. Do la van dé hién da gap phai 2024 va la thach thdc cla
nam 2025 déi véi nganh NH.
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Vietcap: Pdy manh giai ngan
dau tu cong co thé khién lai
suat lién NH ting cao trong
thang 12

Lai suat lién ngén hang ky han qua dém (%/nam)
Tir ddu nam 2024 dén ngay 6/12
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Trong bao cao trai phi€u tién té thang 11, Ching khoan Vietcap du béo lai suat
lién NH c6 thé tang trong thang 12 trong bdi canh nhu cau thanh khoan cao han
vao culi nam. Theo Vietcap, nguyén nhan dén tr viéc Chinh phd cé kha nang
day manh giai ngan von dau tw cong trong thang cudi cung cta nam. Bao céo tu
BO Tai chinh cho biét, tinh dén hét thang 11/2024, wdc ca nudc gidi ngan duoc
trén 410.953 ty dong, dat 54,8% tong k& hoach; dat 60,43% k& hoach Thu tudng
Chinh phu giao. BDong thdi, 1ai suat lién NH cling chiu ap luc t&r kha nang tin dung
tang tdc vao cudi nam.

Cap nhat dén ngay 9/12, 1ai suat lién NH ky han qua dém, moét tuan va moét thang
lan lwot 3 mirc 4,03%/nam, 4,21%/nam va 4,76%/nam, ti€p tuc tdng nhe so Vdi
ngay 6/12 hay cudi thang 11. Trong thang 11, NHNN da cho cac NH thuong mai
vay 315.000 ty dong thdng qua nghiép vu OMO, trong khi 297.000 ty déng dao
han trong thang. Bong thai, NHNN da phat hanh 21.400 ty dong tin phiéu, trong
khi 90.500 ty dong tin phiéu dao han. Do dé, trong thang 11, NHNN da bom rong
87.100 ty dong théng qua tin phiéu va OMO. Trudc do vao thang 10, NHNN ting
hut rong 124.000 ty dong.

Ve ty gia, Vietcap cho biét dong USD manh lén cé thé tiép tuc gay ap luc 1én ty
gia USD/VND. Tuy nhién, cac chuyén vién phan tich cho rang mét s yéu t6 co
thé gilp ha nhiét ty gia vao cuéi nam. Cap nhat dén ngay 10/12, ty gia USD/VND
trén thi trwong ngoai hoi qubc t& & mirc 25.365, tang 4,55% so véi dau nam.
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Pé xuét rat ngan quy trinh niém
yét chitng khoan t&r 90 ngay
xuéng con 30 ngay
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BO Tai chinh dang 18y y kién gop y vdi du thdo Nghi dinh sira d6i, b6 sung mot s
diéu ctua Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP cua Chinh phu quy dinh chi ti€t thi hanh
mot s6 diéu cua Luat Chirng khoan. B6 Tai chinh da ra soat, dé xuat stra ddi cac
ndi dung lién quan dén don gian hoa tha tuc hanh chinh linh vuc chitng khoan, cu
thé nhu sau:

BG sung vao Diéu 6 ndi dung: " Ca nhan duagc st dung ba (03) théng tin co ban
vé ca nhan.

Vé don gidan hdéa déi véi nhdom quy dinh lién quan dén cong ty dai ching, chao
ban, dang ky giao dich, niém yét chirng khoan:

- Duv thao bd thanh phan ho so la "van ban chap thuan cia NHNN vé phuong an
phat hanh trai phiéu ra cong chuing theo quy dinh clia phap luat vé cac té chirc tin
dung".

- Rat ngan quy trinh niém yét chirng khoan: Stra déi thoi han t6 chirc dang ky
niém yét phai dua ching khoan (cd phiéu, trai phi€u) vao giao dich tir 90 ngay
con 30 ngay ké tir ngay SGDCK chap thuan dang ky niém yét.

Bo thanh phan ho so la "Gidy chirng nhan dang ky chitng khoan da dugc diéu
chinh do Téng cong ty luu Ky va bu trir chirng khoan Viét Nam (VSDC) cép“. Bén
canh do, viec SGDCK xem xét ho so niém yét/dang ky giao dich la qua trinh doc
lap véi viéc dang ky chitng khoan tai VSDC. Quy dinh stra d6i nay ciing rut ngan
qua trinh niém yét/dang ky giao dich.
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ADB thay d6i du bo tang trudng
GDP khu vuc Béng Nam A, Viét
Nam dudc danh gia ra sao so vdi
cac nudc trong khu vuc?

DU BAO TANG TRUGNG GDP KHU VU'C ASEAN-6
(Cép nhét mdi nhét cia ADB T12/2024)
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Trong bao cao vira dugc ADB cong bd, cac chuyén gia phan tich cho biét, tang
trwdng kinh t& clia chau A va Thai Binh Duong sé van 8n dinh trong nam nay va
nam sau, nhung du ki€én nhitng thay déi chinh sach cliia Hoa Ky trong chinh quyén
sap tdi clia T6ng théng dac ct’ Donald Trump ¢ kha nang tac dong tdi trién vong
dai han cua khu vuc. Theo du bao cia ADB, cac nén kinh t&€ dang phat trién cua
chau A va Thai Binh Duong du kié tang truéng 4,9% vao ndm 2024, thdp hon mét
chut so véi du bao 5,0% clia ADB hoi thang 9. Du bao tang trudng nam 2025 giam
tir 4,9% xudng con 4,8%, chd yéu do trién vong yéu hon cla nhu cau trong nudc &
Nam A. Du b&o lam phat clia khu vuc gidm ti 2,8% xudng 2,7% trong ndm nay va
giam tir 2,9% xudng 2,6% vao nam tdi.

Daéi véi Viét Nam, tang trudng GDP duagc diéu chinh Ién mic 6,4% so vdi du bao
trvde day la 6,0% trong nam 2024; va Ién mic 6,6% so véi muc 6.2% trong nam
2025. Vi mic du bao nay, Viét Nam sé la nén kinh té ghi nhan tang trwdng GDP
cao nhét trong khu vuc Déng Nam A.

Theo ADB, Hiéu qua thvong mai manh mé, su phuc héi trong san xuét theo dinh
huéng xuat khdu, va cac bién phap kich thich tai khéa dang dién ra da thuc day
tang trudng kinh t€ cla Viét Nam dat 6,8% trong 3 quy dau nam 2024 va duoc du
b&o sé tiép tuc hé tro tang trwdng GDP. "Trong bdi canh cac khd khan bén ngoai
gia tdng, ddy manh dau tu céng va nhitng chinh sach hd tro tai khdéa va tién té 13
cac bién phap can thiét dé€ kich thich hon nita cau ndi dia", bao céao ctia ADB danh
gia.
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Loat 'dai bang' ban dan hang dau
Hoa Ky gom Intel, Marvell, Ampere,
Cinrus Logic... sang Viét Nam
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Mdi day, Tha tudng Chinh phi Pham Minh Chinh d& c6 budi tiép dén 6ng John
Neuffer, Chl tich Hiép héi Céng nghiép ban dan Hoa Ky (SIA), cung lanh dao cac
DN ban dan hang dau ctia nuéc nay. Cu thé, trong chuyén tham Viét Nam lan nay,
SIA t6 chirc doan DN ban dan hang dau clia Hoa Ky, bao gém Intel, Ampere,
Marvell, Cirrus Logic, Infineon, Skyworks tham va lam viéc tai Viét Nam ti ngay 10-
11/12/2024. Ong danh gia cao cac sang kién, nd luc clia Viét Nam trong phat trién
nganh ban dan, dic biét 1a chién ludc phat trién nganh nay da duwoc Chinh phi ban
hanh va chuong trinh dao tao it nhat 50.000 ky su’ ban dan. Ciing tai cudc tiép, cac
DN trong doan déu khang dinh rat coi trong thi trudng Viét Nam, théng bao vé tinh
hinh hoat dong va ké hoach mé rong hap tac, dau tu tai Viét Nam thai gian tdi.

V& phia Viét Nam, Tha tudng khang dinh ludn hoan nghénh Cht tich John Neuffer
tGi tham, lam viéc tai Viét Nam; danh gia cao Chu tich va va SIA da cé nhiéu hoat
doéng, sang kién Gng hd Viét Nam phat trién nganh céng nghiép ban dan, két néi
nhiéu DN thanh vién SIA tim kiém co hoi kinh doanh, hop tac tai Viét Nam. Béng
thoi, Tha tudng dé nghi SIA tiép tuc kéu goi cac tap doan Hoa Ky hop tac, dau tv
sau rong hon, hiéu qua hon véi Viét Nam trong linh vuc ban dan, tri tué nhan tao,
dién toan ddm may.... Cung vdi do, Thu tudng dé nghi Chu tich, cac DN SIA cb
ti€éng ndi vai chinh quyén Hoa Ky ti€p tuc thuc ddy quan hé véi Viét Nam ngay cang
sau rong, thuc chat, hiéu qua hon, sém coéng nhan Viét Nam co nén kinh té thi
trudng va bai bd cac han ché lién quan xuét khdu cong nghé cao vdi Viét Nam.
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CPI thang 11 tai M ting khdp ky
vong, van xa muc tiéu 2%, Fed
du kién giam t8c dd cat giam lai
suat

Sacombank

>

> 2T >

Bao céo clia BO Lao dong My hom th& Tu (11/12) cho biét CPI thang 11 cla
nudc nay tang 0,3% theo thang va tang 2,7% so vdéi cung ky nam trude. CPI 16i,
loai trlr gid nang luong va thuc pham, tang 0,3% so vdi thang trudc va tang 3,3%
so vGi thang 11/2023. DPay la thudc do lam phat va thich cia Cuc Du trit Lién
bang My (Fed). Tat ca con s6 déu khdp vdi du bao clia cac nha kinh t€ do Dow
Jones khao sét. So vdi thang 10, gia nha & — chiém 1/3 trong s6 CPI - tang 0,3%.
Gia thuc pham tang 0,4%, con gia nang luong tang 0,2%.

Cac s0 liéu dugc cong bo trude thém cude hop chinh sach clia Fed vao ngay 17-
18/12. Thi trudng ky vong ngan hang trung wong gidam 0,25 di€ém phan tram ai
suat, sau do gilr nguyén trong cudc hop vao thang 1.

Mac du lam phat van con thdp hon nhiéu so véi mic dinh 40 ndm haéi gitta ndm
2022, nhung van cao hon muc tiéu 2% cta Fed. Mét s& quan chirc Fed gan day
da bay to su that vong vé tién trién lam phét va cho rang rang téc do cat giam lai
suét co thé can phai cham lai.

Hau hét cac chuyén gia kinh t& va nha dau tu van cho réng lam phat sé tiép tuc
giam téc vao nam 2025 vdi tdc dd cham hon, khién Fed gidam s6 lan cat giam Iai
suét.




Trung Qudc khan trwong lam
than Phd Wall khi ngay ong
Trump nham chrc khéng con xa
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Trong thang qua, Pho Tha tudng Trung Quéc Ha Lap Phong da gap g& vdi vai
nhan vat 16n trong nganh tai chinh My. Ong Ha 1a mét trong 4 phé thl tudng cla
Trung Quéc, dam nhan vai trd dan dat Gy ban tai chinh va kinh t€ quéc gia. Theo td
CNBC, Béac Kinh dang ¢ gang xay dung méi quan hé véi Phé Wall truée khi Téng
théng dac ctir My Donald Trump ti€n hanh k& hoach thué quan vai Trung Quéc.

Nha sang lap Peter Alexander clia cong ty tu van Z-Ben Advisors binh luéan: “Trung
Quéc dang tim moi cach co thé dé ti€p can nhitng ngudi sé nam quyén luc &

| Washington... Khi xay dung cac dudng day lién lac, Trung Qudc san sang thuc

hién nhitng cubc thuong luvong ngoai hanh lang”.

Nha nghién cttu Clark Packard tai Vién Cato nhan dinh: “T6i nghi nhitng nguGi Phd
Wall sép gia nhap B6 Thuong mai va B Tai chinh sé& dong vai trd diéu tiét so Véi
phe theo chu truvong bao hd thuong mai. Song, tac ddng ctia ho ciing chi mang tinh
twong déi bdi chic chidc My sé thuc hién mét s& ddng thai mang tinh bdo hd
thuong mai. Vai trd cua ho la ngan can hanh dong thai qua”.

Ba Zongyuan Zoe Loiu, hoc gia cap cao vé Trung Qudc tai Hi dong Quan hé Doi
ngoai, chi ra rang nhitng hanh ddéng nhu hdi hop véi cac nha 1anh dao Phé Wall va
han ché& xuét khau khoang san thiét y&u cho thdy B&c Kinh van dang xem xét ca
hai phuang an la dap tra quyét liét hay tim cach xoa diu My. Ba nhan xét: “Trung
Quéc dang chudn bi cho tinh hudng t6i t& nhat”. Nhung vi hoc gia luu y rang cac té
chirc tai chinh khé co thé tac dong dén chinh sach thué quan va giam bét cang
thang My - Trung.
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2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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2025
2,7%
3,3%
3,2%

TAI CHINH
NH

KT
VN

KT THONG TIN
KT QUOC TE THAM KHAO

World Bank

ADB (*)

OECD

IMF

UOB

HSBC

Standard Chartered Bank
VNDirect

|
GDP{

2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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