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Bang chi so
(Ther Hai, ngay 13/01/2024
Chung khoan
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VN - INDEX 1,23048 & -1.22%
HNX - INDEX 21949 & -1.10%
DOW JONES INDUS 41,938.45 & -1.63%
EURO STOXX 50 PR 487685 ¥ -2.81%
CSI 300 INDEX 3,73248 & -1.25%

Vang (SJC cap nhat 08h30)

SJC (Ng.d/Luong) 86.600 * 0.70%
Quéc té (wsp/oz) 26903 1 0.73%

Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)

USD/VND (BQ LNH) 24.341 0.00%
DXY 109.67 = 0.44%
EUR/USD 1.0244 & -0.51%
USD/JPY 157.78 § -0.11%
USD/CNY 73591 = 0.15%
Dau thé WTI (wspsn) 7711 3.85%
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Giam doc Dragon Capital ky vong
chirng khoan Viét Nam sém duoc
nang hang
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Tai su kién Investor Day 2025 do Dragon Capital t6 chirc, 6ng Lé Anh Tuén —
Giam doc dau tu Dragon Capital nhan dinh nam 2024 nén tang chinh sach vi mé
tang trudng gan vai 6n dinh khi lam phat duy tri, chinh sach tai khoa lanh manh,
thang duv thwong mai I6n, tin dung bén vitng. “Su bat dinh” chi trd lai khi 6ng
Donald Trump tai dac cl, chi s6 USD va lgi suét trai phiéu my tdng manh theo
ky vong vé cac chinh sach mdi clia 6ng. Sang nam 2025, Chinh phu dat muc
tiéu GDP dat muc tang trwdng hai chit so, trong do tiéu dung ndi dia va dau tw
cdng sé la déng luc tang trwdng chinh. Tri€én vong Igi nhuan doanh nghiép nam
2025 cling dudc danh gia tich cuc. Trong kich ban co sd, kinh té toan cau giam
t&c nhung tranh dugdc suy thoai, cac vudng mac trong linh vuc bat dong san Viét
Nam dudgc thao gd, giup ngan hang tu tin giai ngan tin dung, tir dé tiéu dung ca
nhan cai thién, loi nhuan doanh nghiép cé thé tang 15-17%.

Trong boi canh hién tai, khd nang thi trudng chitng khoan duwoc FTSE Russell
nang hang va dua vao nhom thi trudng mdi ndi hién da |én rat cao. Theo du bao
clia Giam déc Dragon Capital, 70% kha nang thi trwdng sé dwoc nang hang vao
thang 3/2025. Véi 9 tiéu chi nang hang thi trudng ching khoan ma Russell dua
ra, Viét Nam chi con chua dap (ng dudgc 2 tiéu chi, bao gém thanh toan bu triv
va chu ky thanh toan (DvP).

Hé théng KRX nam ngoai khién nhiéu nha dau tu that vong, nhung ky vong nam
nay sé co budc tién mdi. KRX co hé thdng thanh toan bu trir sé la nén tang dé
phat trién nhiéu san phdm mdi nhu thanh toan bu trir, giao dich trong ngay va la
tién dé cuc I6n giup kha nang nang hang MSCI cao hon.
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MBS: RUi ro ty gia van la méi lo

ngai Idn trong nam 2025
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Trong bao cao thi trudng tién t& maéi cong bs, Chirng khoan MB (MBS) cho rang
nhitng bat 8n lién quan dén ‘Trump 2.0’ c6 thé dan dén viéc gia tang gia tri cla
déng USD, tir do tao ap luc I1én ty gia trong nwdc. Cac chuyén vién phan tich cho
rang ty gia sé dao dong trong khoang 25.500 — 25.800 VND/USD trong quy
/2025. Cu thé&, nhitng yéu t& vi mo sé ho trg ty gia trong nam 2025 bao gdm &n
dinh moi trudng vi mo, thang du thuong mai tich cuc (xap xi 24,77 ty USD trong
nam 2024), dong von FDI (25,35 ty USD) va du lich phuc héi manh mé.

Theo MBS, chi s6 USD Index (DXY) duy tri da tang déu dan trong suét thang 12
va dat murc cao trong hai nam tai 108,4 vao ngay 19/12 sau khi Cuc Du trit Lién
bang My (Fed) quyét dinh gidam LS thém 0,25 diém %. Trong cudc hop gan nhat,
cac quan chirc Fed du kién sé chi cé hai lan gidam LS trong nam 2025.

Vé LS tién gui, sau khi cham day vao thang 3, LS tién glti da cé xu hwdng tang tré
lai k& tir thang 4 do muirc LS thap trudc do da khién ngudi dan dan rut tién gl khoi
hé thong ngan hang. Tinh dén cudi thang 12, LS huy dong ky han 12 thang cla
cac ngan hang thuwang mai dat 5,1%, tang 0,2% so véi dau nam. LS tang do nhu
cau tin dung cao va tang truwéng tin dung vugt mirc huy dong von.

Cac chuyén gia nhan dinh du dia cho chinh sach tién té cta Viét Nam trong nam
2025 sé bi han ché do ap luc tr USD manh va nguy ca My ti€p tuc diéu tra thao
tang tién té. Vi vay, NHNN co thé sé duy tri 1ap trwdng than trong va khong ky
vong cat gidm LS chinh sach. "Du bao LS huy dong ky han 12 thang cla cac
ngan hang I6n sé dao déng trong khoang 5% - 5,2% trong nam 2025", bao cao
cho hay.
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“Cd quan thué cé quyén truy Ngay 10/1, Téng cuc Thué cho biét trong thdi gian vira qua trén mang xa hoi lan
truyén thoéng tin “T ngay 1/1/2025, Co quan Thué cé quyén truy cap vao moi tai
. , , khoan ca nhan dé truy thu thué vé thuwong mai dién ti” 1a khong chinh xac theo
la khong chinh xac quy dinh phap luat thug. Cu thé, quy dinh tai Luat Quan Iy thué sG 38/2019/QH14
- tat ca ca nhan néu cd phat sinh hoat dong kinh doanh thi déu co trach nhiém tu
ké khai, tw ndp thué vao ngan sach Nha nudc va tu chiu trach nhiém truwdc phap
luat thué, trong dé bao gom hoat dong kinh doanh thuwang mai dién tu.

Trén co sd doé, Co quan Thué co quyén yéu cau cac co quan, td chirc cé lién quan
bao gém san giao dich TMDT, NHTM, don vi van chuyén.... cung cép cac thong
tin lién quan phuc vu muc dich thanh tra, kiém tra xac dinh nghia vu thué phai ndp
clia ngudi n6p thué va thuc hién cac bién phap cudng ché thi hanh quyét dinh
hanh chinh vé quan ly thué theo quy dinh cta phap luat vé thué.

Ngoai ra, Co quan Thué cho hay trén co s& thong tin thu thap sé thuc hién ra
soat, doi chiéu thong tin ngudi nép thué. Theo do, cac trudng hop xac dinh nguoi
nop thué co hanh vi trén thué thi Co quan Thué sé chuyén ho sd sang co quan
cong an dé xir ly theo quy dinh phap Iuat. Theo quy dinh vé phap Iuat quan ly
thué hién hanh, ca nhan kinh doanh néu c6 phat sinh doanh thu trén 100 triéu
déng/nam thi thudc dién phai nép thué gia tri gia tang va thué thu nhap ca nhan.
T ngay 19/12/2024, nganh Thué da chinh thirc van hanh “Céng thong tin dién tir
danh cho hd, ca nhan kinh doanh dang ky, ké khai, ndp thué tir thuong mai dién
ttr, kinh doanh trén nén tdng s6” nham hé thém mét kénh thuc hién nghia vu thué

Sacombank thuan tién cho hd, ca nhan kinh doanh thuang mai dién tu.

cap vao moi tai khoan ca nhan”
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Hoan thién thé ché tao dong luc
tang trudng
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Tai cudc hop bao Chinh phi méi day, Thir trudng Bo KH&DT Nguyén Bdc Tam
cho biét, thuc hién déi mai va hoan thién cong tac thé ché; én dinh kinh té€ vi mo,
ki€m soat lam phat va ddm bao dam cac can déi I6n clia nén kinh t&; kich cau tiéu
dung trong nudc; thic day khoa hoc céng nghé va déi madi sang tao... sé 1a nhitng
dong luc I6n dé tang trudng kinh t& nam 2025. Dé cap vé muc tiéu tang trudng it
nhat 8% va phan dau tang trudng 2 con s (t6i thi€u 1a 10%) trong nam 2025, Thi
trwdng Bo KH&DT cho biét, vdi vai trd la ca quan tham muu, Bo xac dinh tiép tuc
phai thuc hién d6i mdi va hoan thién cong tac thé ché. Bay la mét trong nhiing
dong luc giup cho tang trudng dat dudc két qua cao.

Nhan manh dén viéc lam mdi cac dong luc tang trudng truyén thdng (dau tu, tiéu
dung va xuét khau), Thi trudng Nguyén Pirc Tam cho biét, bd, nganh, dia phuong
sé phai gidi ngan tong von dau tu cong khoang 295.000 ty déng nam 2025, cong
vGi s6 chuyén tiép clia nam 2024 theo quy dinh cla phap luat khoang hon 300.000
ty dong. Nam 2025 duoc xac dinh sé la nam thuc hién kich cau tiéu dung trong
nudc. Day la mét trong nhitng nhiém vu quan trong, khong chi Viét Nam ma rat
nhiéu nudc trén thé gidi cling thuc hién. Theo do, Viét Nam sé co cac giai phap tap
trung kich cau tiéu dung trong nudc, trong dé cé thu hat khach du lich trong va
ngoai nuéc.

Trong cac kich ban tang trwdng, néu khong thic day su gia tang clda khu vuc
doanh nghiép tv nhan, cac muc tiéu sé tré nén kho khan. Tham chi, bai toan tang
trudng trén 8% va cao hon sé la thach thirc.
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Anh cam két hd tro Viét Nam xay
trung tAm tai chinh qudc té & TP Ho6
ChiMinh
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Viét Nam va Anh coi hdp tac thuang mai va dau tu la tru cot quan trong trong quan
hé Dai tac Chién lugc gitra hai nwdc va sé ddy manh cac bién phap nham thac day
hap tac kinh té trong thdi gian tdi. Noi dung nay da dudc Pai st Viét Nam tai Anh
Db Minh Hung va Quéc vu khanh phu trach thuwong mai va an ninh kinh t&€ Anh
Douglas Alexander thdng nhat trong cudc gap mdi day tai tru sé B6 Kinh doanh va
Thuong mai Anh.

Tai cudc gap, hai bén trao dGi cac tiém nang hogp tac kinh t&€, nhat tri sdm trién khai
cac co ché hap tac song phuong, dac biét 1a Uy ban hén hap vé kinh t& (JETCO),
dong thai phdi hop chét ché dé tiép tuc thuc hién hiéu qua Hiép dinh thwong mai
song phuong (UKVFTA). Véi viéc Anh chinh thic tré thanh thanh vién CPTPP ti
ngay 15/12/2024, hai bén nhat tri sé tan dung téi da co hoi dé thuc day thuong mai
va dau tu gira hai qudc gia va gilta cac thanh vién CPTPP, dong thdi dong gop
cho xu thé lién két kinh té khu vurc.

Trong bdi canh hai nudc déu nd luc thuc hién cac muc tiéu tang trudng kinh t& va
chéng bién déi khi hau, hai bén khang dinh sé ti€p tuc thic ddy hop tac chuyén déi
nang luong trong khudn khé Déi tac chuyén d6i nang lwong cong bang (JETP).
Phia Anh cam k&t hd trg Viét Nam xay dung trung tdm tai chinh qudc té tai Thanh
phd H6 Chi Minh, tao dong Ivc mdi cho hop tac kinh té gitra hai nudc.
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Goldman Sachs: My c6 thé sé
chi ap thué 20% doi véi hau hét
hang nhap khau tir Trung Qudc
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Theo South China Morning Post (SCMP) ngay 10/1, nha kinh té trudng Jan Hatzius
ctiia Goldman Sachs cho rang Téng théng Donald Trump cé thé sé tim cach ap
mdrc thué trung binh 20% déi vai hau hét cac mat hang nhap khau tir Trung Quéc,
thay vi 60% nhu tuyén bé luc tranh ctr. Ong nhan dinh réng, chi nhitng mét hang
chi chot mdéi phai chiu mirc thué 60% nhu tam pin Mat trdi, thép va nhom. Nha
kinh t& Hatzius Iuu y rang Trung Qudc sé cd nhiéu phan (ng khac nhau néu hai
nén kinh té€ 16n nhat thé gidi gia tang cudc chién thuong mai trong nhiém ky thi hai
ctia 6ng Trump.
Ong Donald Trump, ngudi s& nham chiic Téng théng My vao ngay 20/1 t6i, ciing
da de doa ap thué tr 100% dén 200% doi véi xe dién do Trung Quéc san xuét -
mot bién phap ma 6ng cho biét c6 thé dua viéc lam va hoat ddng san xuét trd lai
My. Nhung 6ng Hatzius du doan mot két qua khiém ton hon, véi mic tang thué
suat clia My d6i véi Trung Qudc chi 1én téi 60% & mét s6 khu vuc, chl trén dién
rong. Cac san pham tiéu dung dudc san xuét tai Trung Qudc nhu iPhone va cac
thi€t bi dién t&r khac cé kha nang sé bi ap muc thué thap hon, trong khi hang hoa
von va trung gian duoc dé cap trong Muc 201 va 232 (danh sach thué quan ma
ong Trump da st dung trong nhiém ky dau tién bao gébm cac mat hang nhu tam pin
Mat troi, thép va nhém) cé thé tang 1én 60%
Ong Hatzius nhan dinh, Trung Quéc da chudn bi cho mét cudc chién thuong mai
méi va cé nhiéu cdng cu dé ting phd. Ong cho biét cac bién phap kha thi bao gom
ki€ém soat xuét khau, tdn dung danh muc trai phiéu ctia minh hoac "lam cho cudc
song cla cac cong ty My" hoat dong tai Trung Qudc trd nén khd khan hon.
.
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Ban béo céo théi bung néi lo trén
Ph6 Wall, khién chitng khoan My
bét bat dau nam méi

Bién déng chi s6 chirng khoan My tir ddu 2024 dén 10/1/2025
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Thi trwong tai chinh My khéi dau nam khéng ém & va cudi cung bi ban thdo manh
trong phién 10/1, khi bang ching vé sitc manh cla thi truong lao ddong khién cac
nha dau tu bi quan lo so rang Fed sé kho ndi 16ng tién t& hon nita. Theo bao céo
mdi clia B6 Lao dong My, trong thang cudi cung ctia nam 2024, nén kinh té da tao
thém 256.000 viéc 1am, cao hon han du bao va ty |& that nghiép bat ngd gidm
xubng con 4,1%. DGi véi nhitng ngudi hy vong ngan hang trung uong do Ch tich
Jerome Powell dan dat sé tiép tuc ha LS trong ndm 2025, ban bao céo noi trén
thuc chat 1a mét néi that vong.

Gia co phiéu lao ddc, khién S&P 500 két thic tuan sut gan 2%. Lai suét trai phiéu
kho bac My ndi dai da tang ké tir bai phat biéu ctia 6ng Powell. Loi suat trai phi€u
ky han 30 nam da vuat mic 5%. Gia bitcoin tang nhung do la sau khi déng tién o
I6n nhat thé gigi mat 9% trong ba phién trudc do.

Hién tai, cac nha dau tu dang phai duong dau vdi giai doan giao dich ma ho khéng
mong mudn: Ioi suét trai phi€u tang vot do thi trudng lo ngai rang chinh pha My sé
chi tiéu khong kiém soat va thué quan thuong mai sé thiic day lam phat di 1én.
Theo di¥ liéu do Bloomberg téng hdp dua trén giao dich clia cac quy ETF 16n tap
trung vao S&P 500 va trai phiéu kho bac, day dang la khdi dau t6i t& nhat clia chi
s chiing khoan My k& tir nam 2022 va ké tir nam 2021 d6i vai trai phi€u chinh phu
ky han dai. Nhin chung, so liéu viéc lam thang 12 la di* kién mdi nhat trong mot
chudi cac bao cao cho thdy nén kinh t& s& mét thé gisi van vitng manh va ap luc
gia co kha nang sé tang lén.




NOI DUNG THI TRUONG TAI CHINH KT X\ THONG TIN
BANG CHi SO TIEN TE NH VN AHEL0SIS THAM KHAO

DU BAO KT THE GIOI - VN

2024 2025

2024 2025 World Bank 6,1% 6,5%

World Bank  2,6%  2,7% ADB (%) 6,4% 6,6%
IME 3.2% 3.2% OECD 6,6% 6,5%
OECD (*) 32%  32% IMF 58% 6,1%
UNCTAD uoB 6,4% 6,6%
(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024 HSBC 70% 6,5%
Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

|
GDP{
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(*) Cdp nhdt ngay 25/12/2024
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Béng chi s6

Tin Tai chinh - NH

Tin KT VN

Tin KT qudc té
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