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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Giám đốc Dragon Capital kỳ vọng chứng khoán Việt Nam sớm được nâng

hạng

▪ MBS:Rủi ro tỷ giá vẫn làmối lo ngại lớn trong năm 2025

▪ “Cơ quan thuế có quyền truy cập vào mọi tài khoản cá nhân” là không

chính xác

Tin KT VN
▪ Hoàn thiện thể chế tạo động lực tăng trưởng

▪ Anh cam kết hỗ trợ Việt Nam xây trung tâm tài chính quốc tế ở TP Hồ Chí

Minh

Tin KT QUỐC TẾ
▪ Goldman Sachs: Mỹ có thể sẽ chỉ áp thuế 20% đối với hầu hết hàng nhập

khẩu từ TrungQuốc

▪ Bản báo cáo thổi bùng nỗi lo trên Phố Wall, khiến chứng khoán Mỹ bết bát 

đầu năm mới

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,230.48  -1.22%

HNX - INDEX 219.49  -1.10%

DOW JONES INDUS 41,938.45  -1.63%

EURO STOXX 50 PR 4,876.85  -2.81%

CSI 300 INDEX 3,732.48  -1.25%

SJC (Ng.đ/Lượng) 86.600  0.70%

Quốc tế (USD/Oz) 2,690.3  0.73%

USD/VND (BQ LNH) 24.341 0.00%

DXY 109.67  0.44%

EUR/USD 1.0244  -0.51%

USD/JPY 157.78  -0.11%

USD/CNY 7.3591  0.15%

Dầu thô WTI (USD/th) 77.11  3.85%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Hai, ngày 13/01/202434 230.72
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Giá vàng - Tháng 01/2025

Vàng SJC Vàng quốc tế

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Chỉ số DXY - Tháng 01/2025
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Tại sự kiện Investor Day 2025 do Dragon Capital tổ chức, ông Lê Anh Tuấn –

Giám đốc đầu tư Dragon Capital nhận định năm 2024 nền tảng chính sách vĩ mô

tăng trưởng gắn với ổn định khi lạm phát duy trì, chính sách tài khoá lành mạnh,

thặng dư thương mại lớn, tín dụng bền vững. “Sự bất định” chỉ trở lại khi ông

Donald Trump tái đắc cử, chỉ số USD và lợi suất trái phiếu mỹ tăng mạnh theo

kỳ vọng về các chính sách mới của ông. Sang năm 2025, Chính phủ đặt mục

tiêu GDP đạt mức tăng trưởng hai chữ số, trong đó tiêu dùng nội địa và đầu tư

công sẽ là động lực tăng trưởng chính. Triển vọng lợi nhuận doanh nghiệp năm

2025 cũng được đánh giá tích cực. Trong kịch bản cơ sở, kinh tế toàn cầu giảm

tốc nhưng tránh được suy thoái, các vướng mắc trong lĩnh vực bất động sản Việt

Nam được tháo gỡ, giúp ngân hàng tự tin giải ngân tín dụng, từ đó tiêu dùng cá

nhân cải thiện, lợi nhuận doanh nghiệp có thể tăng 15-17%.

Trong bối cảnh hiện tại, khả năng thị trường chứng khoán được FTSE Russell

nâng hạng và đưa vào nhóm thị trường mới nổi hiện đã lên rất cao. Theo dự báo

của Giám đốc Dragon Capital, 70% khả năng thị trường sẽ được nâng hạng vào

tháng 3/2025. Với 9 tiêu chí nâng hạng thị trường chứng khoán mà Russell đưa

ra, Việt Nam chỉ còn chưa đáp ứng được 2 tiêu chí, bao gồm thanh toán bù trừ

và chu kỳ thanh toán (DvP).

Hệ thống KRX năm ngoái khiến nhiều nhà đầu tư thất vọng, nhưng kỳ vọng năm

nay sẽ có bước tiến mới. KRX có hệ thống thanh toán bù trừ sẽ là nền tảng để

phát triển nhiều sản phẩm mới như thanh toán bù trừ, giao dịch trong ngày và là

tiền đề cực lớn giúp khả năng nâng hạng MSCI cao hơn.

Giám đốc Dragon Capital kỳ vọng

chứng khoán Việt Nam sớm được

nâng hạng



Trong báo cáo thị trường tiền tệ mới công bố, Chứng khoán MB (MBS) cho rằng

những bất ổn liên quan đến ‘Trump 2.0’ có thế dẫn đến viêc gia tăng giá trị của

đồng USD, từ đó tạo áp lực lên tỷ giá trong nước. Các chuyên viên phân tích cho

rằng tỷ giá sẽ dao động trong khoảng 25.500 – 25.800 VND/USD trong quý

I/2025. Cụ thể, những yếu tố vĩ mô sẽ hỗ trợ tỷ giá trong năm 2025 bao gồm ổn

định môi trường vĩ mô, thặng dư thương mại tích cực (xấp xỉ 24,77 tỷ USD trong

năm 2024), dòng vốn FDI (25,35 tỷ USD) và du lịch phục hồi mạnh mẽ.

Theo MBS, chỉ số USD Index (DXY) duy trì đà tăng đều đặn trong suốt tháng 12

và đạt mức cao trong hai năm tại 108,4 vào ngày 19/12 sau khi Cục Dự trữ Liên

bang Mỹ (Fed) quyết định giảm LS thêm 0,25 điểm %. Trong cuộc họp gần nhất,

các quan chức Fed dự kiến sẽ chỉ có hai lần giảm LS trong năm 2025.

Về LS tiền gửi, sau khi chạm đáy vào tháng 3, LS tiền gửi đã có xu hướng tăng trở

lại kể từ tháng 4 do mức LS thấp trước đó đã khiến người dân dần rút tiền gửi khỏi

hệ thống ngân hàng. Tính đến cuối tháng 12, LS huy động kỳ hạn 12 tháng của

các ngân hàng thương mại đạt 5,1%, tăng 0,2% so với đầu năm. LS tăng do nhu

cầu tín dụng cao và tăng trưởng tín dụng vượt mức huy động vốn.

Các chuyên gia nhận định dư địa cho chính sách tiền tệ của Việt Nam trong năm

2025 sẽ bị hạn chế do áp lực từ USD mạnh và nguy cơ Mỹ tiếp tục điều tra thao

túng tiền tệ. Vì vậy, NHNN có thể sẽ duy trì lập trường thận trọng và không kỳ

vọng cắt giảm LS chính sách. "Dự báo LS huy động kỳ hạn 12 tháng của các

ngân hàng lớn sẽ dao động trong khoảng 5% - 5,2% trong năm 2025", báo cáo

cho hay.
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MBS: Rủi ro tỷ giá vẫn là mối lo

ngại lớn trong năm 2025



Ngày 10/1, Tổng cục Thuế cho biết trong thời gian vừa qua trên mạng xã hội lan

truyền thông tin “Từ ngày 1/1/2025, Cơ quan Thuế có quyền truy cập vào mọi tài

khoản cá nhân để truy thu thuế về thương mại điện tử” là không chính xác theo

quy định pháp luật thuế. Cụ thể, quy định tại Luật Quản lý thuế số 38/2019/QH14

- tất cả cá nhân nếu có phát sinh hoạt động kinh doanh thì đều có trách nhiệm tự

kê khai, tự nộp thuế vào ngân sách Nhà nước và tự chịu trách nhiệm trước pháp

luật thuế, trong đó bao gồm hoạt động kinh doanh thương mại điện tử.

Trên cơ sở đó, Cơ quan Thuế có quyền yêu cầu các cơ quan, tổ chức có liên quan

bao gồm sàn giao dịch TMĐT, NHTM, đơn vị vận chuyển…. cung cấp các thông

tin liên quan phục vụ mục đích thanh tra, kiểm tra xác định nghĩa vụ thuế phải nộp

của người nộp thuế và thực hiện các biện pháp cưỡng chế thi hành quyết định

hành chính về quản lý thuế theo quy định của pháp luật về thuế.

Ngoài ra, Cơ quan Thuế cho hay trên cơ sở thông tin thu thập sẽ thực hiện rà

soát, đối chiếu thông tin người nộp thuế. Theo đó, các trường hợp xác định người

nộp thuế có hành vi trốn thuế thì Cơ quan Thuế sẽ chuyển hồ sơ sang cơ quan

công an để xử lý theo quy định pháp luật. Theo quy định về pháp luật quản lý

thuế hiện hành, cá nhân kinh doanh nếu có phát sinh doanh thu trên 100 triệu

đồng/năm thì thuộc diện phải nộp thuế giá trị gia tăng và thuế thu nhập cá nhân.

Từ ngày 19/12/2024, ngành Thuế đã chính thức vận hành “Cổng thông tin điện tử

dành cho hộ, cá nhân kinh doanh đăng ký, kê khai, nộp thuế từ thương mại điện

tử, kinh doanh trên nền tảng số” nhằm hỗ thêm một kênh thực hiện nghĩa vụ thuế

thuận tiện cho hộ, cá nhân kinh doanh thương mại điện tử.
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“Cơ quan thuế có quyền truy

cập vào mọi tài khoản cá nhân”

là không chính xác
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 06/01/2025

 22,800

 23,300

 23,800

 24,300

 24,800

 25,300

 25,800

 26,300

 26,800

0
4

/1
2

0
5

/1
2

0
6

/1
2

0
9

/1
2

1
0

/1
2

1
1

/1
2

1
2

/1
2

1
3

/1
2

1
6

/1
2

1
7

/1
2

1
8

/1
2

1
9

/1
2

2
0

/1
2

2
3

/1
2

2
4

/1
2

2
5

/1
2

2
6

/1
2

2
7

/1
2

3
0

/1
2

3
1

/1
2

0
2

/0
1

0
3

/0
1

0
6

/0
1

0
7

/0
1

0
8

/0
1

0
9

/0
1

1
0

/0
1

1
3

/0
1

Tỷ giá liên ngân hàng tháng 01/2025

Thị trường tự do  NHTM STB  BQ LNH
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Tại cuộc họp báo Chính phủ mới đây, Thứ trưởng Bộ KH&ĐT Nguyễn Đức Tâm

cho biết, thực hiện đổi mới và hoàn thiện công tác thể chế; ổn định kinh tế vĩ mô,

kiểm soát lạm phát và đảm bảo đảm các cân đối lớn của nền kinh tế; kích cầu tiêu

dùng trong nước; thúc đẩy khoa học công nghệ và đổi mới sáng tạo… sẽ là những

động lực lớn để tăng trưởng kinh tế năm 2025. Đề cập về mục tiêu tăng trưởng ít

nhất  % và phấn đấu tăng trưởng 2 con số (tối thiểu là 10%) trong năm 2025, Thứ

trưởng Bộ KH&ĐT cho biết, với vai trò là cơ quan tham mưu, Bộ xác định tiếp tục

phải thực hiện đổi mới và hoàn thiện công tác thể chế. Đây là một trong những

động lực giúp cho tăng trưởng đạt được kết quả cao.

Nhấn mạnh đến việc làm mới các động lực tăng trưởng truyền thống (đầu tư, tiêu

dùng và xuất khẩu), Thứ trưởng Nguyễn Đức Tâm cho biết, bộ, ngành, địa phương

sẽ phải giải ngân tổng vốn đầu tư công khoảng 295.000 tỷ đồng năm 2025, cộng

với số chuyển tiếp của năm 2024 theo quy định của pháp luật khoảng hơn 300.000

tỷ đồng. Năm 2025 được xác định sẽ là năm thực hiện kích cầu tiêu dùng trong

nước. Đây là một trong những nhiệm vụ quan trọng, không chỉ Việt Nam mà rất

nhiều nước trên thế giới cũng thực hiện. Theo đó, Việt Nam sẽ có các giải pháp tập

trung kích cầu tiêu dùng trong nước, trong đó có thu hút khách du lịch trong và

ngoài nước.

Trong các kịch bản tăng trưởng, nếu không thúc đẩy sự gia tăng của khu vực

doanh nghiệp tư nhân, các mục tiêu sẽ trở nên khó khăn. Thậm chí, bài toán tăng

trưởng trên  % và cao hơn sẽ là thách thức.

Hoàn thiện thể chế tạo động lực

tăng trưởng
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Việt Nam và Anh coi hợp tác thương mại và đầu tư là trụ cột quan trọng trong quan

hệ Đối tác Chiến lược giữa hai nước và sẽ đẩy mạnh các biện pháp nhằm thúc đẩy

hợp tác kinh tế trong thời gian tới. Nội dung này đã được Đại sứ Việt Nam tại Anh

Đỗ Minh Hùng và Quốc vụ khanh phụ trách thương mại và an ninh kinh tế Anh

Douglas Alexander thống nhất trong cuộc gặp mới đây tại trụ sở Bộ Kinh doanh và

Thương mại Anh.

Tại cuộc gặp, hai bên trao đổi các tiềm năng hợp tác kinh tế, nhất trí sớm triển khai

các cơ chế hợp tác song phương, đặc biệt là Ủy ban hỗn hợp về kinh tế (JETCO),

đồng thời phối hợp chặt chẽ để tiếp tục thực hiện hiệu quả Hiệp định thương mại

song phương (UKVFTA). Với việc Anh chính thức trở thành thành viên CPTPP từ

ngày 15/12/2024, hai bên nhất trí sẽ tận dụng tối đa cơ hội để thúc đẩy thương mại

và đầu tư giữa hai quốc gia và giữa các thành viên CPTPP, đồng thời đóng góp

cho xu thế liên kết kinh tế khu vực.

Trong bối cảnh hai nước đều nỗ lực thực hiện các mục tiêu tăng trưởng kinh tế và

chống biến đổi khí hậu, hai bên khẳng định sẽ tiếp tục thúc đẩy hợp tác chuyển đổi

năng lượng trong khuôn khổ Đối tác chuyển đổi năng lượng công bằng (JETP).

Phía Anh cam kết hỗ trợ Việt Nam xây dựng trung tâm tài chính quốc tế tại Thành

phố Hồ Chí Minh, tạo động lực mới cho hợp tác kinh tế giữa hai nước.

Anh cam kết hỗ trợ Việt Nam xây

trung tâm tài chính quốc tế ở TPHồ

ChíMinh
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KT VĨ MÔ
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Theo South China Morning Post (SCMP) ngày 10/1, nhà kinh tế trưởng Jan Hatzius

của Goldman Sachs cho rằng Tổng thống Donald Trump có thể sẽ tìm cách áp

mức thuế trung bình 20% đối với hầu hết các mặt hàng nhập khẩu từ Trung Quốc,

thay vì 60% như tuyên bố lúc tranh cử. Ông nhận định rằng, chỉ những mặt hàng

chủ chốt mới phải chịu mức thuế 60% như tấm pin Mặt trời, thép và nhôm. Nhà

kinh tế Hatzius lưu ý rằng Trung Quốc sẽ có nhiều phản ứng khác nhau nếu hai

nền kinh tế lớn nhất thế giới gia tăng cuộc chiến thương mại trong nhiệm kỳ thứ hai

của ông Trump.

Ông Donald Trump, người sẽ nhậm chức Tổng thống Mỹ vào ngày 20/1 tới, cũng

đã đe dọa áp thuế từ 100% đến 200% đối với xe điện do Trung Quốc sản xuất -

một biện pháp mà ông cho biết có thể đưa việc làm và hoạt động sản xuất trở lại

Mỹ. Nhưng ông Hatzius dự đoán một kết quả khiêm tốn hơn, với mức tăng thuế

suất của Mỹ đối với Trung Quốc chỉ lên tới 60% ở một số khu vực, chứ trên diện

rộng. Các sản phẩm tiêu dùng được sản xuất tại Trung Quốc như iPhone và các

thiết bị điện tử khác có khả năng sẽ bị áp mức thuế thấp hơn, trong khi hàng hóa

vốn và trung gian được đề cập trong Mục 201 và 232 (danh sách thuế quan mà

ông Trump đã sử dụng trong nhiệm kỳ đầu tiên bao gồm các mặt hàng như tấm pin

Mặt trời, thép và nhôm) có thể tăng lên 60%

Ông Hatzius nhận định, Trung Quốc đã chuẩn bị cho một cuộc chiến thương mại

mới và có nhiều công cụ để ứng phó. Ông cho biết các biện pháp khả thi bao gồm

kiểm soát xuất khẩu, tận dụng danh mục trái phiếu của mình hoặc "làm cho cuộc

sống của các công ty Mỹ" hoạt động tại Trung Quốc trở nên khó khăn hơn.

Goldman Sachs: Mỹ có thể sẽ

chỉ áp thuế 20% đối với hầu hết

hàng nhập khẩu từ TrungQuốc
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Thị trường tài chính Mỹ khởi đầu năm không êm ả và cuối cùng bị bán tháo mạnh

trong phiên 10/1, khi bằng chứng về sức mạnh của thị trường lao động khiến các

nhà đầu tư bi quan lo sợ rằng Fed sẽ khó nới lỏng tiền tệ hơn nữa. Theo báo cáo

mới của Bộ Lao động Mỹ, trong tháng cuối cùng của năm 2024, nền kinh tế đã tạo

thêm 256.000 việc làm, cao hơn hẳn dự báo và tỷ lệ thất nghiệp bất ngờ giảm

xuống còn 4,1%. Đối với những người hy vọng ngân hàng trung ương do Chủ tịch

Jerome Powell dẫn dắt sẽ tiếp tục hạ LS trong năm 2025, bản báo cáo nói trên

thực chất là một nỗi thất vọng.

Giá cổ phiếu lao dốc, khiến S&P 500 kết thúc tuần sụt gần 2%. Lợi suất trái phiếu

kho bạc Mỹ nới dài đà tăng kể từ bài phát biểu của ông Powell. Lợi suất trái phiếu

kỳ hạn 30 năm đã vượt mức 5%. Giá bitcoin tăng nhưng đó là sau khi đồng tiền ảo

lớn nhất thế giới mất 9% trong ba phiền trước đó.

Hiện tại, các nhà đầu tư đang phải đương đầu với giai đoạn giao dịch mà họ không

mong muốn: lợi suất trái phiếu tăng vọt do thị trường lo ngại rằng chính phủ Mỹ sẽ

chi tiêu không kiểm soát và thuế quan thương mại sẽ thúc đẩy lạm phát đi lên.

Theo dữ liệu do Bloomberg tổng hợp dựa trên giao dịch của các quỹ ETF lớn tập

trung vào S&P 500 và trái phiếu kho bạc, đây đang là khởi đầu tồi tệ nhất của chỉ

số chứng khoán Mỹ kể từ năm 2022 và kể từ năm 2021 đối với trái phiếu chính phủ

kỳ hạn dài.  Nhìn chung, số liệu việc làm tháng 12 là dữ kiện mới nhất trong một

chuỗi các báo cáo cho thấy nền kinh tế số một thế giới vẫn vững mạnh và áp lực

giá có khả năng sẽ tăng lên.

Bản báo cáo thổi bùng nỗi lo trên

Phố Wall, khiến chứng khoán Mỹ

bết bát đầu nămmới
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,2%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,4% 6,6%

OECD 6,6% 6,5%

IMF 5,8% 6,1%

UOB 6,4% 6,6%

HSBC 7,0% 6,5%

Standard Chartered Bank 6,8% 6,7%

VNDirect

DỰ BÁO KT THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024

(*) Cập nhật ngày 25/12/2024
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