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VN - INDEX 1,300.19  1.23%

HNX - INDEX 248.31  0.77%

DOW JONES INDUS 38,712.21  -0.09%

EURO STOXX 50 PR 5,034.43  1.40%

CSI 300 INDEX 3,544.12  0.03%

SJC (Ng.đ/Lượng) 76.980 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 2,320.26  0.26%

USD/VND (BQ LNH) 24.245  -0.04%

DXY 104.69  -0.55%

EUR/USD 1.0813  0.72%

USD/JPY 156.89  -0.18%

USD/CNY 7.2405  -0.19%

Dầu thô WTI (USD/th) 78.30  0.29%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Năm, ngày 13/06/2024)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Chuyêngia chỉ ra 3 động lực tăng trưởng của ngànhngânhàngnăm 2024

▪ Lãisuất tiết kiệm tiếp tục tăng

▪ Bức tranh tín dụngsáng dần

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ Bộ Tài chính cập nhật 3 kịch bản điều hành giá trong thời gian tới

▪ Nhậpsiêu tháng5 bằngnửa ước tính, dự báocả nămxuất siêu 20-25 tỷ USD

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Toàn cầu: World Banknângcao dự báo tăng trưởng kinh tế năm 2024

▪ Mỹ: FED phát tín hiệu chỉ giảm lãi suất 1 lần trong năm 2024

▪ Trung Quốc: Lạm phát tháng5 thấp hơndự kiến, khơi lại lo ngạivề giảmphát

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index (DXY) giảm xuống mốc 104.68. Đồng USD đã giảm vào cuối phiên thứ 4 sau

khi dữ liệu cho thấy giá tiêu dùng trong tháng 5 tăng ít hơn dự đoán của các nhà kinh tế nhưng đã

giảm bớt mức lỗ sau khi Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) kết thúc cuộc họp chính sách kéo dài 2

ngày bằng cách giữ nguyên lãi suất cùng các tuyên bố chính sách kèm theo.

➢ Giá vàng thế giới tăng 0.3% lên 2,322.46 USD/Ounce. Vàng thế giới xoá bớt đà tăng trong phiên

sau thông báo của FED. FED đã giữ lãi suất ổn định vào ngày thứ 12/6, trong khi các nhà hoạch

định chính sách dự báo chỉ có 1 đợt hạ lãi suất trong năm 2024.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI tăng 0.77% lên 78.50 USD/thùng. Dầu tiếp tục tăng giá nhờ dự báo nguồn

cung khan hiếm vào cuối năm.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 06/2024
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Chỉ số DXY - Tháng 06/2024
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Giá vàng - Tháng 06/2024

Vàng SJC Vàng quốc tế 68.000
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Chuyên gia chỉ ra 3 động lực tăng

trưởng của ngành ngân hàng 2024

Trong Báo cáo ngành ngân hàng (NH) mới công bố, VCBS đã chỉ ra 3 động lực

tăng trưởng lợi nhuận cho hệ thống NH trong thời gian tới là: (i) Tối ưu chi phí

vốn; (ii) Gia tăng thu nhập ngoài lãi và; (iii) Tối ưu chi phí hoạt động. Cụ thể, về

động lực tối ưu chi phí vốn, VCBS cho rằng, trong bối cảnh môi trường lãi suất 

(LS) huy động đang chịu nhiều áp lực tăng trở lại, nhóm NH tư nhân có lợi thế

về tiền gửi không kỳ hạn (CASA) và linh động trong hoạt động huy động vốn (với

mức độ phụ thuộc vào tiền gửi khách hàng không quá cao) sẽ có nhiều tiềm năng tối

ưu hóa được chi phí vốn, qua đó cải thiện được lợi nhuận. Về thu nhập ngoài lãi,

các nguồn thu từ phí, các chuyên viên phân tích kỳ vọng 1 số NH có thể ghi

nhận những khoản thu nhập bất thường từ phí trả trước (upfront fee) của hợp

đồng bán chéo bảo hiểm (bancassurance), lợi nhuận từ việc bán các công ty con,

hay thu hồi các khoản nợ xấu đã xóa. Với động lực từ tối ưu hóa chi phí hoạt

động, theo VCBS, các NH tiếp tục đẩy mạnh chuyển đổi số, tăng cường hiệu

quả quản trị, tiết giảm chi phí hoạt động để duy trì lợi nhuận. Tuy nhiên, Báo cáo

cũng lưu ý rằng, chi phí đầu tư cho công nghệ vẫn đang trong chu kỳ tăng mạnh

nhằm tăng khả năng cạnh tranh và đáp ứng các quy định mới chặt chẽ hơn về

an ninh, an toàn trong hoạt động thanh toán.
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Lãi suất tiết kiệm tiếp tục tăng Khảo sát của VnExpress tới ngày 11/6 cho thấy, ít nhất 15 NH tăng LS từ cuối

tháng đến nay. Đợt tăng này vẫn đang dừng lại ở nhóm NH tư nhân, còn tại 4

NH quốc doanh, biểu LS vẫn chưa điều chỉnh trong 2 tháng qua. Hơn 15 NH tiếp

tục tăng LS tiết kiệm từ cuối tháng 5 đến nay, với mức điều chỉnh mạnh nhất đến

1,7%. Bên cạnh LS tiết kiệm thông thường, 1 số NH áp dụng chính sách “LS đặc

biệt" với mức LS hấp dẫn lên tới 9,5%/năm. Theo số liệu tại họp báo Chính phủ,

dư nợ tín dụng đến cuối tháng 5 #2,4% sv cuối năm 2023, cách xa định hướng

14% của cả năm. Động thái điều chỉnh LS tiết kiệm của các NH, theo chuyên

gia, nhằm cân bằng lại với lợi suất sinh lời của các kênh đầu tư khác, đặc biệt là

sự áp đảo của vàng thời gian qua. Tính toán từ đầu năm, kim loại quý ghi nhận

tỷ suất sinh lời trên 22%, trong khi tiền gửi tiết kiệm (kỳ hạn 12 tháng) chỉ #1,5%.



THÔNG TIN 

THAM KHẢO

KINH TẾ 

QUỐC TẾ

KINH TẾ 

VN

TÀI CHÍNH 

NH

THỊ TRƯỜNG 

TIỀN TỆ

NỘI DUNG 

BẢNG CHỈ SỐ

Bức tranh tín dụng sáng dần Đánh giá về triển vọng tăng trưởng tín dụng (TTTD) trong 2024, lãnh đạo các NH 

cho rằng, với mặt bằng LS thấp hiện nay, cùng với sự hồi phục ở phân khúc bất

động sản nhà ở, dòng chảy tín dụng sẽ được khơi thông mạnh hơn trong các

tháng còn lại của năm. Đồng quan điểm, PGS.TS Đinh Trọng Thịnh cho rằng,

TTTD giảm 2 tháng đầu năm là điều bình thường. TTTD tăng trở lại từ tháng 3 do

doanh nghiệp (DN) xuất nhập khẩu đang có những tín hiệu tích cực về đơn hàng,

tiêu dùng trong nước cũng cải thiện. Hiện cộng đồng DN đã và đang tập trung vào

sản xuất kinh doanh nên nhu cầu vốn sẽ tăng cao. Ngân hàng Nhà nước (NHNN)

giao ngay chỉ tiêu TTTD từ đầu năm 2024 ở mức 15%. Đây là cơ sở để các NH 

thực hiện đẩy vốn cho nền kinh tế (KT) ngay từ đầu năm. Theo PGS.TS Phạm Thị

Thanh Xuân: “Người dân, DN đang hồ nghi là KT đã hồi phục hay chưa nhưng

qua kết quả từ nhóm nghiên cứu của chúng tôi có thể giải toả yếu tố hồ nghi đó,

vì tín hiệu lạc quan đang vượt trội”. LS thấp sẽ phát huy được khi nền KT ở pha

phục hồi. Cộng với hiệu ứng từ việc các NH công bố công khai biểu LS cho vay

bình quân, sẽ giúp cho thị trường công khai và minh bạch hơn. Các NH đang theo

chiến lược thu hút vốn ngắn, xoay vòng ngắn, LS huy động đang có dấu hiệu

nhích lên. Tuy nhiên, LS cho vay sẽ duy trì thấp kích thích cầu vốn.
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Tỷ giá liên ngân hàng tháng 06/2024

Thị trường tự do  STB  NHTM  BQ LNH
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Bộ Tài chính cập nhật 3 kịch bản

điều hành giá trong thời gian tới

Sáng 12/6, Phó Thủ tướng Lê Minh Khái, Trưởng Ban chỉ đạo chủ trì cuộc họp

Ban Chỉ đạo điều hành giá của Chính phủ triển khai nhiệm vụ những tháng còn lại

của năm nay. Theo số liệu của Tổng cục thống kê, CPI tháng 5 1,24%, sv cùng

kỳ 2023 4,44%. Bình quân (BQ) 5 tháng, CPI 4,03%, trong mức tăng này có

10/11 nhóm hàng hoá và dịch vụ có chỉ số giá tăng, 1 nhóm hàng có chỉ số giá

giảm… Trên cơ sở tổng hợp thông tin và cập nhật dự báo xu hướng giá các mặt

hàng quan trọng thiết yếu, Bộ Tài chính cập nhật 3 kịch bản điều hành giá thời

gian tới: (i) Kịch bản 1 - Dự báo CPI BQ 2024 3,72% sv 2023; (ii) Kịch bản 2 -

Dự báo CPI BQ #4,03% sv 2023; (iii) Kịch bản 3 - Dự báo CPI BQ 2024

#4,5% sv 2023. Như vậy, kịch bản cập nhật CPI BQ 2024 3,72-4,5%. NHNN 

ước tính lạm phát tổng thể BQ 2024 có thể đạt mục tiêu 4-4,5% nhưng áp lực lạm

phát trong nửa cuối năm nay rõ nét và mạnh hơn và vẫn có thể xảy ra nếu có

nhiều yếu tố bất lợi. Về giải pháp điều hành trong thời gian tới, Phó Thống đốc

Phạm Thanh Hà kiến nghị các Bộ, ngành cần chủ động theo dõi sát diễn biến giá

các mặt hàng chủ chốt trên thị trường thế giới, diễn biến tình hình KT thế giới cũng

như những căng thẳng địa chính trị để đưa ra các giải pháp điều hành kịp thời. 
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Nhập siêu tháng 5 chỉ bằng nửa

ước tính, dự báo cả năm xuất siêu

20-25 tỷ USD

Sau 23 tháng xuất siêu liên tiếp kể từ tháng 5/2022, trong nửa đầu tháng 5, VN bất

ngờ nhập siêu (NS) 2,63 tỷ USD. Điều này làm dấy lên lo ngại NS tiếp tục "bùng

lên" gây ảnh hưởng tiêu cực đến cán cân thương mại và không còn nguồn USD để

hỗ trợ tỷ giá. Tuy nhiên, sau đó xuất khẩu (XK) phục hồi khiến NS giảm, theo ước

tính của GSO, NS tháng 5 chỉ còn 1 tỷ USD. Tuy nhiên, theo công bố mới nhất của

Tổng cục Hải quan, trong tháng 5, nhập khẩu (NK) 32,72 tỷ USD, XK 32,27 tỷ USD.

Như vậy, cán cân thương mại tháng 5 chỉ thâm hụt 460 triệu USD. Luỹ kế từ đầu

năm đến hết tháng 5, VN vẫn xuất siêu 8,61 tỷ USD. Dù vẫn NS #500 triệu USD

trong tháng 5 nhưng, các chuyên gia cho rằng, đây chỉ là yếu tố mùa vụ, không

đáng quan ngại. Theo PGS.TS Phạm Thế Anh, việc NS đôi chút không đáng lo

ngại bởi đặc thù sản xuất của VN có 1 số ngành nghề phụ thuộc rất nhiều vào

nguyên vật liệu NK như giày da, may mặc, điện tử... Nhìn kỹ hơn, các mặt hàng NK 

chủ yếu đều là nguyên liệu sản xuất. "Vừa rồi, PMI cũng trên 50 điểm mấy tháng

liền, cộng với các đơn hàng của các DN đều tăng. Đây là tín hiệu tốt và chỉ NK tạm

thời, đến các tháng cuối năm họ sẽ XK đi và không đáng ngại. Chỉ khi nào NK tập

trung vào hàng tiêu dùng, hàng xa xỉ mới là dấu hiệu đáng ngại”. VN mới chỉ NS 1 

tháng cũng chưa có nhiều dữ liệu để khẳng định nhưng dấu hiệu ban đầu cho thấy

NS chủ yếu đến từ NK nguyên vật liệu để phục vụ sản xuất. TS. Cấn Văn Lực cho 

rằng: "Năm nay, XK có thể tăng ở mức từ 8-10%, tương tự như NK. Cho nên cán

cân thương mại có thể cân bằng đâu đó là thặng dư khoảng 20-25 tỷ USD”.
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Toàn cầu: World Bank nâng cao

dự báo tăng trưởng kinh tế 2024

Ngày 11/6, World Bank (WB) đã nâng dự báo tăng trưởng KT thế giới, nhờ hoạt

động chi tiêu tiêu dùng ổn định ở Mỹ nhưng cảnh báo rằng sức tăng trưởng vẫn yếu

sv các mức từng ghi nhận trong lịch sử. Trong các dự báo cập nhật, WB hiện dự

đoán KT thế giới 2024 sẽ2,6%,0,2 điểm % sv dự báo được đưa ra hồi tháng 1. 

Dự báo của WB cho tăng trưởng toàn cầu 2025 không thay đổi ở mức 2,7% - thấp

hơn mức trung bình 3,1% được ghi nhận trong 1 thập kỷ trước đại dịch Covid-19. 

Chuyên gia KT trưởng WB nhấn mạnh, tăng trưởng KT thế giới đang ở mức thấp

hơn sv giai đoạn trước 2020. Triển vọng của các nền KT nghèo nhất thế giới "còn

đáng lo ngại hơn" khi phải đối mặt với các mức nợ cao ngất ngưởng, khả năng

thương mại bị hạn chế và các hiện tượng khí hậu gây thiệt hại nặng nề. Các nước

này cần phải tìm cách thu hút đầu tư tư nhân mới và giảm nợ công. WB dự đoán,

các nền KT thị trường mới nổi và đang phát triển sẽ tăng trưởng 4% trong 2024,

tăng nhẹ sv dự báo hồi tháng 1 nhưng vẫn thấp hơn mức trước đại dịch. WB đã

nâng dự báo tăng trưởng 2024 cho các nền KT phát triển lên 1,5%, 0,3 điểm %,

chủ yếu do dự báo tăng trưởng KT Mỹ tăng mạnh. Theo WB, nền KT Mỹ sẽ 2,5%

trong 2024, 0,9 điểm % sv dự báo hồi tháng 1, phần lớn nhờ hoạt động chi tiêu

tiêu dùng và chi tiêu chính phủ mạnh mẽ, cũng như việc giảm nhập khẩu. WB nâng

triển vọng tăng trưởng của KT Trung Quốc (TQ) nhưng dự đoán nền KT TQ sẽ

giảm tốc trong 2024 trước sự sụt giảm hoạt động trong lĩnh vực bất động sản. Cụ

thể, KT TQ 2024 được dự đoán 4,8%, cao hơn 0,3 điểm % sv dự báo tháng 1.
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Mỹ: FED phát tín hiệu chỉ giảm 

lãi suất 1 lần trong năm 2024

Kết thúc cuộc họp chính sách vào ngày 12/6, Ủy ban Thị trường Mở Liên bang

(FOMC) đã nhất trí giữ nguyên LS trong phạm vi 5,25-5,5%, mức cao nhất trong

hơn 2 thập kỷ. Đồng thời, các thành viên FOMC kỳ vọng họ chỉ hạ LS 1 lần trong

2024, 2 lần sv dự báo tháng 3. FOMC cũng báo hiệu rằng, LS dài hạn sẽ cao

hơn mức dự kiến trước đó. Các dự báo được công bố sau cuộc họp cho thấy,

FOMC có chút lạc quan rằng lạm phát vẫn đang trên đà quay trở lại mức mục

tiêu của FED, cho phép FED nới lỏng chính sách vào cuối năm nay. “Lạm phát

đã giảm bớt trong 2023 nhưng vẫn còn ở mức cao”, tuyên bố chính sách của

FOMC viết. Thay đổi đáng chú ý duy nhất là tuyên bố mới có kèm câu: “Trong

những tháng gần đây, [chúng tôi đã thấy] thêm 1 số tiến bộ chứng tỏ lạm phát

đang hướng về mục tiêu 2%”. Tuy dự kiến chỉ giảm LS 1 lần trong 2024, FOMC

kỳ vọng sẽ nới lỏng chính sách tiền tệ mạnh mẽ hơn trong 2025. Theo biểu đồ

dot plot, FOMC có thể hạ LS 4 lần trong 2025, 25 bps/lần, nhiều hơn 1 lần sv 

dự báo tháng 3. FOMC điều chỉnh dự báo về LS dài hạn, mức LS không thúc

đẩy cũng không hạn chế tăng trưởng KT. Con số tăng từ 2,6% lên 2,8%, dấu

hiệu chứng tỏ các quan chức FED ngày càng muốn giữ LS ở mức cao hơn trong

thời gian dài hơn… Bên cạnh triển vọng LS, FOMC tiết lộ dự báo về lạm phát và

tăng trưởng KT. Theo đó, FOMC đã nâng triển vọng lạm phát toàn phần 2024

lên 2,6% và lạm phát lõi lên 2,8%. Cả 2 dự báo đều cao hơn 0,2 điểm % sv 

tháng 3. FOMC kỳ vọng lạm phát sẽ quay về mức mục tiêu 2% vào 2026.
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Trung Quốc: Lạm phát tháng 5

thấp hơn dự kiến, khơi lại lo

ngại về giảm phát

Trong tháng 5, CPI của TQ tăng thấp hơn dự kiến, trong khi chỉ số giá sản xuất

(PPI) tiếp tục kéo dài chuỗi giảm sang tháng thứ 20. Tình trạng này làm dấy lên

lo ngại về sự suy yếu kéo dài của nhu cầu tại nền KT lớn thứ 2 thế giới. Cục

Thống kê Quốc gia TQ cho biết, CPI tháng 5 0,3% sv 1 năm trước, đánh dấu

tháng tăng trưởng dương thứ 4 liên tiếp. Tuy nhiên, mức tăng này vẫn thấp hơn

dự đoán trung vị 0,4% của các nhà KT do Bloomberg khảo sát. Sau khi loại trừ

giá thực phẩm và năng lượng dễ biến động, CPI lõi 0,6%. Trong khi đó, PPI đã

phản ánh tình trạng giảm phát kể từ cuối năm 2022. PPI 1,4% trong tháng 5

sv 1 năm trước, cho thấy sự cải thiện sv mức 2,5% hồi tháng 4, chủ yếu nhờ

sự gia tăng của giá hàng hóa. Tỷ lệ lạm phát cực kỳ thấp đã thúc đẩy các

chuyên gia KT kêu gọi chính phủ TQ kích thích nhu cầu. Nhà KT trưởng Pinpoint

Asset Management khẳng định: “Áp lực giảm phát vẫn chưa tan biến”. CPI

tháng 5 0,1% sv tháng 4. “TQ có thể phải tích cực hơn về chính sách tài khóa,

tiền tệ và bất động sản để thúc đẩy nhu cầu nội địa 1 cách hiệu quả”. Chính phủ

TQ đang phải chật vật thúc đẩy chi tiêu của hộ gia đình trong bối cảnh thị trường

bất động sản trì trệ và thị trường việc làm ảm đạm. Giá sản xuất sụt giảm đang

bào mòn lợi nhuận của DN và khiến họ ngần ngại đầu tư. Áp lực giảm phát gây

ra rủi ro người tiêu dùng trì hoãn chi tiêu để chờ giá các mặt hàng giảm mạnh

hơn trong tương lai… Các nhà KT do Bloomberg khảo sát dự đoán lạm phát giá

tiêu dùng của TQ sẽ đạt 0,7% trong 2024, thấp hơn mục tiêu chính thức 3%.
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2024 2024

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,1% 3,2%

OECD 3,1% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 5,5% 6,0%

ADB 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 6,0%

HSBC 6,3%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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