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VN - INDEX 1,245.44  1.78%

HNX - INDEX 256.32  1.98%

DOWN JONES INDUS 34,645.99  -0.05%

EURO STOXX 50 PR 4,242.27  -0.28%

CSI 300 INDEX 3,760.60  -0.18%

SJC (Ng.đ/Lượng) 68.750  -0.15%

Quốc tế (USD/Oz) 1,912.8  -0.47%

USD/VND (BQ LNH) 23.995  0.06%

DXY 104.53  -0.05%

EUR/USD 1.0762  0.16%

USD/JPY 147.17  0.36%

USD/CNY 7.2923  0.04%

Dầu thô WTI (USD/th) 88.88  1.83%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 13/09/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG
▪ Tỷ giá USD/VND trong tầm kiểm soát, đâu sẽ là thời điểm chính sách tiền

tệ đảo chiều?

▪ Ngân hàng Nhànước nói gì về áp lực tỷ giá trongnửa cuối năm 2023?

▪ Cần368 tỷUSD đểđạtmục tiêu Net Zero

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ BộCông thương thông báo "tin vui", kỳ vọng lớn trongnhững tháng cuối năm

▪ ViệtNam tiếp tục đi đầu trong việc thu hút FDI chất lượng

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ Định hướng lãi suất củaFED đang có sự thay đổi lớn

▪ NHTW TrungQuốc liên tục gom vàng,mỗi tháng hàng chục tấn

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số Dollar Index (DXY) ở mức 104.53. USD tăng cao trước khi dữ liệu cho thấy lạm phát ở

Mỹ có khả năng gia tăng.

➢ Giá vàng giảm -0.6% xuống còn 1,909 USD/Ounce. Giá vàng giảm xuống mức thấp nhất

trong hơn 2 tuần do đồng USD phục hồi, trong khi nhà đầu tư chờ đợi số liệu lạm phát của Mỹ

sẽ công bố vào ngày 13/09.

➢ Giá dầu thô của Mỹ WTI tăng 1.8% lên 88.84 USD/thùng. Dầu tăng lên mức cao nhất trong

gần 10 tháng qua do triển vọng nguồn cung khan hiếm hơn và OPEC lạc quan về khả năng

phục hồi nhu cầu năng lượng ở các nền kinh tế lớn.
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ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 9/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Tỷ giá USD/VND trong tầm

kiểm soát, đâu sẽ là thời điểm

chính sách tiền tệ đảo chiều?

Theo nhận định của nhiều chuyên gia phân tích, tỷ giá USD/VND tăng ở mức

vừa phải sẽ có tác động tích cực tới nền kinh tế (KT). DSC cho rằng: "Chính

sách điều hành nới lỏng khiến VND yếu đi có thể là chiến lược chủ động từ phía

ban điều hành nhằm hỗ trợ xuất khẩu (XK), phục hồi nền KT trong nước". Cùng

quan điểm, VNDirect cho biết, việc ổn định tỷ giá trong biên độ phù hợp sẽ giảm

thiểu được tác động tiêu cực và nâng cao khả năng cạnh tranh của hàng XK từ

Việt Nam (VN). Mức <3% của VND sv USD sẽ thúc đẩy hoạt động XK, trong

khi ít có khả năng khiến cho dòng vốn đầu tư nước ngoài chảy mạnh ra khỏi VN. 

Theo CEO của WiGroup, KT VN nửa đầu năm chứng kiến sự đảo ngược chính

sách tiền tệ (CSTT) trong bối cảnh tăng trưởng yếu, XK suy giảm. Thời điểm 

chính sách sẽ thay đổi là khi chính sách bắt đầu thẩm thấu thực và nhiều khả

năng sự thay đổi này sẽ xảy ra trong giai đoạn Q.IV. VDSC cho rằng, dựa trên

các yếu tố diễn biến lãi suất (LS) huy động giảm mạnh trong tháng 8, tín dụng

phục hồi trong bối cảnh thanh khoản hệ thống không chịu quá nhiều áp lực trong

tháng 9, cùng với yếu tố lạm phát tăng trở lại, sẽ chưa cần thiết để Ngân hàng 

Nhà nước (NHNN) giảm tiếp LS điều hành trong Q.III. Mặt bằng LS điều hành sẽ

giữ nguyên cho đến hết 2023. Theo DSC, sức ép về tỷ giá dự báo sẽ tiếp diễn

trong những tháng cuối năm khi FED duy trì chính sách thắt chặt, còn NHNN lại

nới lỏng. Thời điểm đảo chiều chính sách có thể diễn ra vào tháng 5/2024.
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NHNN nói gì về áp lực tỷ giá

trong nửa cuối năm 2023?

Trao đổi với VnEconomy, đại diện vụ chức năng NHNN cho biết, từ đầu năm

2023 đến nay, tỷ giá diễn biến linh hoạt theo cả 2 chiều, phù hợp với điều kiện

thị trường và nền tảng KT vĩ mô, hỗ trợ hấp thu cú sốc bên ngoài.... Tính đến

thời điểm hiện tại, cân đối cung cầu ngoại tệ tương đối ổn định, được cải thiện sv 

2022. Trong thời gian tới, việc FED vẫn duy trì LS điều hành ở mức cao, có thể

thắt chặt CSTT hơn nữa cũng như những diễn biến quốc tế khó lường tiếp tục là

yếu tố gây áp lực lên tỷ giá và thị trường ngoại tệ trong nước. Tuy nhiên, nhà

điều hành khẳng định cung cầu ngoại tệ thuận lợi, dòng vốn tiếp tục chảy vào

nền KT cũng như các biện pháp điều hành CSTT, tỷ giá linh hoạt của cơ quan

này là những yếu tố hỗ trợ sự ổn định của thị trường ngoại tệ… Với tác động của

độ trễ chính sách sau những lần điều chỉnh giảm LS điều hành của NHNN và

các biện pháp của NHNN, thì dự kiến mặt bằng LS cho vay VND sẽ tiếp tục

giảm. “Thời gian tới, NHNN tiếp tục theo dõi sát diễn biến tiền tệ trong nước,

quốc tế, dự báo lạm phát và LS thị trường để điều hành LS phù hợp với cân đối

vĩ mô, lạm phát và mục tiêu CSTT. NHNN sẽ tiếp tục chỉ đạo các tổ chức tín

dụng (TCTD) tiết giảm chi phí để giảm mặt bằng LS cho vay nhằm hỗ trợ doanh

nghiệp (DN) phục hồi và phát triển sản xuất, kinh doanh”.
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Cần 368 tỷ USD để đạt mục tiêu

Net Zero

Ngày 9/9, phát biểu bế mạc hội thảo "Tín dụng xanh - VN không thể chậm chân

với Net Zero”, ông Đào Minh Tú, Phó Thống đốc thường trực NHNN cho biết,

vừa qua, Chính phủ, các cơ quan Chính phủ đã khẩn trương ban hành nhiều vấn

đề để hoàn thiện môi trường mang tính chất pháp lý chung để bộ ngành, địa

phương, ngành nghề triển khai nhằm tiến tới mục tiêu Net Zero 2050. Tuy

nhiên,, tín dụng xanh đạt được kết quả nhưng vẫn còn 1 số hạn chế như: tổng

dư nợ tín dụng xanh hiện nay mới đạt 528.000 tỷ đồng (chiếm 5% trong tổng dư nợ

nền KT). Tốc độ tăng dư nợ bình quân đạt tích cực #26%/năm với tín dụng xanh

nhưng đến năm 2050 đòi hỏi tiến tới Net Zero, vốn và nguồn đầu tư thông qua

kênh tín dụng là nguồn lực chính. Do đó, tốc độ này chưa hẳn đáp ứng được yêu

cầu chính đặt ra. Bên cạnh đó, hiện nay có 43 TCTD tham gia cấp tín dụng

xanh. NHNN đặt mục tiêu, năm 2025 có 100% TCTD tham gia hoạt động cấp tín

dụng xanh… Giám đốc khối Tư vấn Môi trường Xã hội và Quản trị, KPMG VN và

Campuchia dẫn chứng, tại COP26, Chính phủ VN đã có những cam kết quan

trọng. Có 6 ngành sẽ được đầu tư gồm: năng lượng tái tạo; công trình xanh;

phương tiện giao thông vận tải sử dụng điện; nông nghiệp - chuỗi cung ứng thực

phẩm; công nghiệp nặng; và chuỗi cung ứng. Để đạt những tiêu chí trên, VN cần

368 tỷ USD từ nay đến năm 2040. Ngoài ra, cần sự hỗ trợ từ phía những bộ ban

ngành, trong đó có NHNN mà gần đây nhất là Thông tư 17.
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Bộ Công thương thông báo "tin

vui", kỳ vọng lớn trong những

tháng cuối năm

Tại Họp báo Chính phủ thường kỳ tháng 8 vừa diễn ra, Người phát ngôn của Bộ

Công thương đã có nhiều thông tin quan trọng liên quan đến tình hình xuất nhập

khẩu trong 8 tháng đầu năm. Cụ thể, kim ngạch XK hàng hóa tháng 8 ước đạt

32,37 tỷ USD, 7,7% sv tháng 7, đánh dấu tháng thứ 4 liên tiếp kim ngạch XK 

tăng trưởng. Kết quả này giúp kim ngạch XK tiếp đà phục hồi tháng sau cao hơn

tháng trước, sau tình hình tương đối ảm đạm trong Q.I. Tháng 5, kim ngạch XK 

hàng hóa 4,3% sv tháng 4; tháng 6 4,5% sv tháng 5; tháng 7 0,8% sv 

tháng 6; tháng 8 7,7% sv tháng 7. Kết quả XK tháng 8 giúp cán cân thương

mại hàng hóa 8 tháng ước tính xuất siêu 20,19 tỷ USD. Trong tháng 8, các mặt

hàng XK tăng trưởng gồm: sản phẩm điện tử, máy vi tính và linh kiện; điện thoại

và linh kiện; dệt may, giày dép; gỗ và sản phẩm gỗ… Từ đầu Q.I đến nay, hàng

tồn kho ở các thị trường mà VN có thế mạnh XK đã giảm, như tại Hoa Kỳ 6

tháng đầu năm tồn kho ở mức 20% nhưng đến tháng 8 đã giảm còn 10%. Dự

báo đến cuối năm 2023 sẽ tiệm cận về mức 0%. Đây chính là cơ hội cho hàng

hóa XK, khi Hoa Kỳ là thị trường XK lớn nhất của VN. Từ nay đến cuối năm

2023, dù có những tín hiệu tích cực nhưng dự báo bối cảnh KT thế giới cũng còn

nhiều diễn biến phức tạp, khó lường. Mặc dù vậy, có những yếu tố giúp VN có

thể kỳ vọng từ nay đến cuối năm các đơn hàng XK sẽ phục hồi.
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Việt Nam tiếp tục đi đầu trong

việc thu hút FDI chất lượng

Trong Báo cáo “ASEAN Perspectives - Dòng vốn FDI: Bền bỉ đối mặt với thách

thức” công bố ngày 12/9, HSBC nhận định, bất chấp những thách thức thương

mại diễn ra gay gắt, VN tiếp tục đi đầu trong thu hút FDI chất lượng. ASEAN thu

hút mức cao kỷ lục #17% vốn FDI toàn cầu trong 2022, gấp 2 lần sv 4 năm

trước. Thành tựu này phản ánh rõ ràng các nền tảng cơ bản vững chắc, nhân

khẩu học thuận lợi và chuỗi cung ứng cạnh tranh của ASEAN. Tuy nhiên, điều

quan trọng cần lưu ý là không phải quốc gia nào cũng hưởng lợi ở mức độ như

nhau. Hơn 65% vốn FDI của khu vực đã đổ vào Singapore, #25% GDP nhưng

điều này 1 phần là do vị thế chiến lược là trung tâm tài chính quan trọng. 

Malaysia và VN thu hút được dòng vốn FDI đáng kể. FDI mới vào lĩnh vực sản

xuất của VN tính đến thời điểm hiện tại trong 2023 đã cao hơn mỗi năm trong 3

năm gần đây. Kể từ khi thực hiện đổi mới vào 1986, VN đã nhận được dòng vốn

FDI đáng kể, trở thành 1 ngôi sao đang lên trong chuỗi cung ứng sản xuất toàn

cầu. Trong khi phần lớn khoản đầu tư ban đầu đổ vào lĩnh vực dệt may và giày

dép có giá trị gia tăng thấp hơn, VN đã nhanh chóng thăng hạng trong chuỗi giá

trị, phát triển thành trung tâm lắp ráp điện tử quan trọng. Phần lớn thành công

lĩnh vực công nghệ là nhờ lộ trình FDI kéo dài nhiều năm của Samsung tại VN 

với khoản đầu tư 18 tỷ USD trong 2 thập kỷ qua, ½ sản lượng điện thoại thông

minh của Samsung trên toàn cầu đến từ VN. Điều này khuyến khích các gã

khổng lồ công nghệ khác, đặc biệt là Apple, mở rộng hoạt động. Bất chấp thách

thức thương mại diễn ra gay gắt, VN tiếp tục đi đầu trong thu hút FDI chất lượng.
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Định hướng lãi suất của FED

đang có sự thay đổi lớn

Trong suốt hơn 1 năm qua, tất cả quan chức Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED)

đều đồng ý rằng, tăng LS lên cao hơn mức cần thiết vẫn tốt hơn là tăng quá ít,

bởi để lạm phát kéo dài dai dẳng là quá nguy hiểm cho nền KT nhưng FED

không còn thống nhất. Một số nhà hoạch định chính sách vẫn nghiêng về

phương án tăng mạnh LS với lý do họ luôn có thể cắt giảm về sau. Tuy nhiên,

những người khác thì lo ngại về nguy cơ LS cao gây ra một cuộc suy thoái

không cần thiết hoặc khiến thị trường tài chính náo động. Sự thay đổi trong lập

trường của FED được thúc đẩy bởi loạt dữ liệu cho thấy lạm phát đang xuống

thấp hơn và thị trường lao động đang hạ nhiệt. Bên cạnh đó, các đợt tăng LS 

quyết liệt trong 1,5 năm qua nhiều khả năng ​​sẽ tiếp tục đè nặng lên nhu cầu

trong những tháng tới. Trong 12 cuộc họp gần nhất, FED đã tăng LS 11 lần, lần

gần nhất vào tháng 7. Hiện tại, LS của FED đang nằm trong 5,25-5,5%, mức

cao nhất22 năm. Theo tờ Wall Street Journal, các nhà hoạch định chính sách có

vẻ đang nhất trí sẽ giữ nguyên LS trong cuộc họp 19-20/9 để có thêm thời gian

quan sát nền KT. Cuộc tranh luận lớn hơn là điều gì sẽ thúc đẩy FED tăng LS trở

lại vào tháng 11 hoặc tháng 12. Hồi tháng 6, hầu hết các quan chức đều dự

đoán FED cần tăng LS thêm 0,25 điểm % trong 2023 nhưng FED có thực sự

làm vậy không vẫn là câu hỏi ngỏ. Gần đây, Chủ tịch FED đã lưu ý về rủi ro hoạt

động KT mạnh mẽ hơn dự kiến cản trở tiến độ của cuộc chiến chống lạm phát.

Nền KT tăng trưởng mạnh mẽ khác với xu hướng thông thường “có thể cản trở

đà đi xuống của lạm phát và buộc chúng tôi thắt chặt CSTT hơn nữa”.
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NHTW Trung Quốc liên tục gom

vàng, mỗi tháng hàng chục tấn

Ngày 7/9, Ngân hàng trung ương (NHTW) Trung Quốc (PBoC) cho biết, tháng 8

lượng vàng thỏi nắm giữ 930.000 ozt, #29 tấn. Số liệu mới nhất của Hội đồng

Vàng Thế giới (WGC) chỉ ra, tháng 7 PBoC là bên mua lớn nhất trên thị trường

thế giới khi bổ sung 23 tấn vàng vào kho dự trữ. Tổng dự trữ vàng hiện nay của

PBoC là 2.165 tấn, 217 tấn kể từ khi Trung Quốc (TQ) liên tục mua vàng từ

tháng 11/2022. Theo Bloomberg, TQ là 1 trong các quốc gia mua vàng nhiều 

nhất thời gian gần đây vì đang tập trung tìm cách đa dạng hoá dự trữ ngoại hối. 

Việc TQ tích cực gom vàng đã giúp củng cố giá của kim loại quý này bất chấp

LS tăng cao trên toàn thế giới. Khi LS đi lên, nhu cầu với vàng thường kém đi. 

Mặt khác, việc PBoC mua nhiều vàng đã khiến kim loại quý này dễ bị tổn thương

trước bất kỳ sự thay đổi tiềm tàng nào về nhu cầu. Hiện tại, nhu cầu của TQ vẫn

còn khá lớn, 1 phần liên quan đến những nỗ lực nhằm giảm sự phụ thuộc vào

USD. Tại thời điểm cuối tháng 8, tổng dự trữ ngoại hối của TQ đạt 3.160 tỷ USD,

44,2 tỷ USD sv cuối tháng 7. Báo cáo mới nhất của WGC cho thấy, sau khi

quay lại xu hướng mua ròng vào tháng 6, các NHTW tiếp tục bổ sung vàng vào

kho dự trữ với tổng cộng mua ròng 55 tấn trong tháng 7. Tổng lượng vàng mà

các NHTW mua vào 2022 là 1.136 tấn, mức mua ròng cao nhất từ 1950 và là

năm thứ 13 liên tiếp các NHTW mua ròng vàng. Theo khảo sát, 24% NHTW có

kế hoạch bổ sung vàng vào kho dự trữ trong 12 tháng tới; 71% tin rằng dự trữ

toàn cầu sẽ đi lên trong 12 tháng tiếp theo, cao hơn 2022 #10 điểm %.



THÔNG TIN 

THAM KHẢO

KINH TẾ 

QUỐC TẾ

KINH TẾ 

VIỆT NAM

TÀI CHÍNH 

NGÂN HÀNG

THỊ TRƯỜNG 

TIỀN TỆ

NỘI DUNG 

BẢNG CHỈ SỐ

(*)Cập nhật dự báo mới 

nhất của các tổ chức

2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,5%

IMF, ADB 5,8% 6,2%

VNDirect 5,5%

Standard Chartered Bank 5,4%

HSBC, UOB 5,2%

VDSC 4,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM



Bảng chỉ số https://www,hsx,vn/
https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
https://www,bloomberg,com/markets/stocks
https://goldprice,org/vi
http://www,sjc,com,vn/
https://www,sbv,gov,vn/TyGia/faces/TyGia,jspx?_afrWindowMode=0&_afrLoop=20457854754928577&_adf,
ctrl-state=1a9g0kizgf_4

Tin Tài chính Ngân hàng https://vneconomy.vn/ngan-hang-nha-nuoc-noi-gi-ve-ap-luc-ty-gia-trong-nua-cuoi-2023.htm
https://cafef.vn/can-368-ty-usd-de-dat-muc-tieu-net-zero-188230911144049514.chn
https://vietnambiz.vn/ty-gia-usdvnd-trong-tam-kiem-soat-dau-se-la-thoi-diem-chinh-sach-tien-te-dao-chieu-
202391210334305.htm

Tin Kinh tế VN https://vietstock.vn/2023/09/hsbc-viet-nam-tiep-tuc-di-dau-trong-viec-thu-hut-fdi-chat-luong-761-
1106818.htm
https://cafef.vn/bo-cong-thuong-thong-bao-tin-vui-ky-vong-lon-trong-nhung-thang-cuoi-nam-
188230912111845996.chn

Tin Kinh tế quốc tế https://vietnambiz.vn/dinh-huong-lai-suat-cua-fed-dang-co-su-thay-doi-lon-2023911135730294.htm
https://vietnambiz.vn/nhtw-trung-quoc-lien-tuc-gom-vang-moi-thang-hang-chuc-tan-202391214955680.htm
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