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Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
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=  ASEAN truGc ngudng ctra bat dinh khi Trump tai dac ci USD/JPY o

= Dong thai méi tir Trung Quéc 154.88 % 0.73%

USD/CNY 72328 4 0.25%
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Chi s6 DXY chét phién giao dich ngay vira qua tang (+0.41%) & mic 105.95, dong USD & tang lén
murc cao nhat trong hon 6 thang vao phién giao dich vira qua, khi thi truong ky vong mirc thué quan
cao hon du kién sé ddy gia lén, khién Cuc Du trit Lién bang My (Fed) it c6 kha nang cat giam 13i suat
hon. Loi suét trai phi€u chudn ky han 10 nam ctia My ciing tang 13.1 diém cad ban, dat mic 4.439%.
Chi s6 DXY co thoi diém tang cham mdc 106.17 - mirc cao nhat ké tir dau thang 5

Ty gia USD/JPY chét phién giao dich tang (+0.6%) xuéng mic 154.6, dang quay trd lai ngudng muc
cao nhat cua tuan trude 1a 154.70 do ri ro can thiép cla chinh quyén Nhat Ban.

Gia vang thé gidi tiép tuc da giam (-24.7USD) & murc 2.597,7 USD/ounce. Gia vang ti€p da giam va mat
ti€p 1%, xudng murc thap nhat trong gan 2 thang vao th Ba, do chiu ap Iuc béi su phuc héi manh mé
clia dong USD.

Gia dau Brent tang(+0.45%), & mirc 71.89 USD/thung. Gia dau WTI tang (+0.23%), & mirc 68.12
USD/thing. Gia dau gan nhu di ngang khi két thic phién giao dich ngay 12-11. Gia dau duy tri mdc
thap nhat trong 2 tuan sau khi giam khoang 5% trong 2 phién trudc do, do cac nha dau tu ti€p nhan
thong tin OPEC cat giam du bao vé tang trudng nhu cau, ddng USD manh va nhiéu y kién trai chiéu
xoay quanh k& hoach kich thich mai nhat ctia Trung Quac.
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Ap luc thanh khoadn ha nhiét, li
sudt qua dém lién ngan hang
nhanh chéng lao doc

Lai suat lién ngan hang ky han qua dém tir thang 8-
11/2024. Bvt: %

Sacombank

Théng qua nghiép vu trén thi trudng mé (OMO), NHNN bom rong téng cong
50,55 ngan ty dong thanh khoan cho hé théng trong tuan qua (04-11/11/2024),
giuip 1ai suat lién ngan hang ky han qua dém nhanh chéng quay vé trang thai én
dinh. Trong dd, c6 75,000 ty dong Ivu hanh trén kénh cam c6 va 74,150 ty dong
tin phi€u NHNN Iwu hanh trén thi trudng.

Theo SSI Research, lai suat lién ngan hang ky han qua dém tang vot 1én 6.1%
trong phién dau tuan 04/11. Khac vdéi bién dong lai suat lién ngan hang trong
thai diém cudi thang 10 (chd yéu la do ap luc ty gid), viéc 1ai suat lién ngan hang
"giat manh" trong tuan qua phan nhiéu dén tr viéc thi€u hut thanh khoén cuc bo.
Nh& dong thai chii ddng hé trg thanh khodn théng qua hoat déng thi trudng mé,
lai suat lién ngan hang ky han qua dém nhanh chong ha nhiét vé cudi tuan
(08/11), chi con 4.55%/nam (tang 50 diém so vdi tuan trudc do). Chénh Iéch Iai
suat VND-USD d4 chuyén sang trang thai duong.

Ciing theo chuyén gia SSI, trong bao cao gt dai bi€u Qudc hdi, NHNN cho biét
tang trwdng tin dung tinh dén ngay 31/10 dat 10.08% - tuwong duwong mdc tang
16.7% so vd&i cung ky va duy tri muc tiéu tang trudng tin dung trong nam 2024 &
muc khodng 15%. D& dam bao cac can déi vi mé nhu lam phat va ty gia, va lai
suat cho vay da duy tri xu hudng giam trong 10 thang dau nam 2024, NHNN cho
biét mat bang 1ai suat kho ti€p tuc giam.
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Tin dung TPHCM 10 thang
nam 2024 tang 6.87%
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Dén cudi thang 10/2024, tdng du nd tin dung trén dia ban TPHCM dat 3.785 triéu
ty dong, tang 0.98% so vdi thang trudc va tang 6.87% so vdi cudi nam 2023. Nhu
vay, trong nhitng thang gan day, hoat dong tin dung trén dia ban ti€p tuc duy tri
t6c d6 tang trudng. Sé liéu duwdc dng Nguyén Dlc Lénh - Phé Gidm déc NHNN
chi nhanh TPHCM chia sé. Theo dd, tin dung bang tién VND chiém ty trong cao
trong téng du no, chiém 96.2% va tang 7.41% so véi cubi nam 2023. Lai suat cho
vay thap, cuing véi nhitng chinh sach tin dung hé trg va gidi ngan cac géi tin dung
uu dai... 1a yéu té chinh tac ddng dén tang trudng tin dung bang VND, néu phan
tich duv no tin dung theo VND va ngoai té.

Ong Lénh cho biét tin dung trong 2 thang con lai ctia ndm sé tiép tuc thuc hién tot
vai trd hd trd doanh nghiép va thic day tang truéng kinh t&. Theo dé, ngudn vén
huy déng ctia cac TCTD trén dia ban 10 thang dat 3.855 triéu ty dong, tang 8.9%
so vd&i cudi nam 2023 (tdng trudng cao han toc do tang trwdng tin dung), sé tao
diéu kién thuan loi vé nguén vén dé dap (ng tét nhat cho nhu cau vén dip cudi
nam. Dong thai, hoat dong tin dung cho vay binh 8n thi trudng, gop phan dam
bao gilt 6n dinh gia ca hang hoa, nhat la cac hang hoa tiéu dung, thiét yéu dip
cubi nam sé ti€p tuc dudc tG chirc thuc hién tot.

Vai két qua hién nay, tin dung 10 thang tang 12.7% so vdi cung ky, thi két thuc
nam 2024 tin dung trén dia ban du bao dat dudc téc do tang trudng phu hop theo
dinh hwéng dé ra ciia NHNN va nhu cau von thuc té trén dia ban Thanh phd, dam
bado su phu hdp gan lién vai ting trudng GRDP ctia Thanh phd trong nam 2024.
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Ap luc 15i sudt mua cudi ndm
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Cudi nam ludn la thdi diém nhu cau von tang cao, dac biét véi cac doanh nghiép
va ca nhan can von dé mad rong san xuat, chuan bi hang héa Tét va dap (ng cac
nhu cau tiéu dung dip 1&. Trudc tinh hinh dé, cac ngan hang thuong mai da cé
dong thai tang 1ai suat huy ddng nham dam béao ngudn vén én dinh. Trong khi cac
ngan hang tu nhién, lién tuc diéu chinh tang giam biéu lai suat, nhdm ngan hang
quéc doanh (Vietcombank, VietinBank, BIDV va Agribank) van ding im nhiéu
thang nay.

PGS.TS. Nguyén Hitu Huan - Giang vién Dai hoc Kinh t& TPHCM (UEH) danh
gia, trong nudc, viéc tang hay gidm lai suat tuy thudc thanh khoan tirng ngan
hang. Ngan hang nao tang trudng duagc tin dung di thi sé tang lai suat huy dong,
con nhitng ngan hang cudi nam kho day tin dung thi sé kho tang lai suat hon.
Nhirng ngan hang qudc doanh sé co thanh khoan sé tét hon ngan hang nhd.
Nhirng ngan hang nhd sé cé chiéu hudng tang l1ai suat manh hon so vdi ngéan
hang I6n, tao ra suw phan hda cho hé théng ngéan hang trong giai doan cudi nam.
Ong Nguyén Quang Huy — CEO Khoa Tai chinh — Ngan hang Trudng Pai hoc
Nguyén Trai b6 sung thém, da tang lai suat huy déng dang tao ap luc 1én 1ai suat
cho vay, khién viéc ha 1ai suat tin dung tré nén thach thirc han, dac biét trong thoi
ky nén kinh t€ van dang can ngudn luc tai chinh dé& duy tri da tang trudng dip cubi
nam.

MBS duv bao lai suat huy dong ky han 12 thang cla cac ngan hang thuwang mai
I6n sé c6 thé tang thém 20 di€ém co ban, dao ddng quanh mic 5.1 - 5.2% vao
cusi nam 2024.
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Quéc hdi giao Chinh pht muc tiéu
GDP 2025 tang 6,5-7%
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Chiéu 12/11, véi gan 89% dai bi€u tan thanh, Quéc hoi da théng qua Nghi quyét vé
phat trién kinh t€ x& héi. Qudc hdi quyét nghi tang trudng GDP & mirc 6,5-7%, cao
han ké hoach va twong duong mirc phan dau thuc hién nam nay ctia Chinh pha, la
trén 7%. Lam phat kiém soat & muc 4,5%.

Qudc héi yéu cau Chinh phl wu tién thuc day tang trudng kinh t&, hd tro san xuat
kinh doanh, ki€ém soat lam phat va bdo dam cac can déi I6n ctia nén kinh té€. Chinh
sach tién té, tai khoa diéu hanh linh hoat va mé réng hop ly, cé trong di€ém. "Chinh
phud can nghién clru tan dung du dia vé no cdng, ng chinh pha, boi chi d&€ huy dong
thém ngudn Iwc cho phat trién", Nghi quyét néu.

Trong linh vuc dau tv cong, Quéc hdi yéu cau ddy nhanh gidi ngan ti* dau nam,
tang phan cdp, phan quyén gan vai nang cao trach nhiém ngudi diing dau, khéng
dé€ dau tu dan trai, manh mun. Ngoai ra, Chinh pht can ddy nhanh dé an ca cau lai
hé théng cac tG chirc tin dung gan vai x{r ly ng xdu tdi 2025, nhét 1a xr ly cac ngan
hang yéu kém. Quéc hdi cling yéu cau Chinh phl cé gidi phap manh hon trong
thao g thé ché&, vudng méac dé phuc hoi va phat trién cac loai thi trudng, nhat la thi
trwGng vang, trai phiéu va bat dong san.

Tai phién chat van chiéu 12/11, Tha tuéng Pham Minh Chinh cho biét Chinh phu
da dé xuat cap co thdm quyén tai khéi dong du an dién hat nhan, phat trién manh
dién gi6 ngoai khai; trinh Qudc hodi xem xét, stra ddi Luat Dién luc. Viéc nay nham
tao dot pha vé thé ché, thao g& cac vudng mac, phat trién ngudn, Ui dién.
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Chuyén gia "hién ké" tao nhu cau
thuc trong nén kinh té
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Theo tinh toan clia Téng cuc Thong ké, clr gidi ngadn mét dong von dau tu cong sé
kéo theo 1,62 dong vén dau tu ngoai nha nuwdc vao nén kinh té€. Bong thai giai
ngan von dau tw cong tang 10% so vaéi nam trude sé thic ddy GDP tang thém 0,6
diém phan tram. D6 1a chua k&, néu hiéu suét stir dung von dau tu tang “mot” diém
phan tram sé thic ddy GDP tang thém khoang 0,1-0,12 diém phan tram. Do 1a ly
do vi sao Chinh ph ti€p tuc coi gidi ngan dau tv cong la déng luc quan trong dé
tang toc phuc hoi, phat trién kinh té - xa hoi, ddm bao muc tiéu tang trudng GDP ca
nam 2024 udc dat 6,8-7%.

Theo TS Nguyé&n Quéc Viét - Phé Vién trudng Vién nghién ciu chinh sach kinh t&
(VEPR) - Truwong Dai hoc kinh t€, PHQG Ha Noéi: "Su khoi phuc cla thi trudng
trong nudc ciing la mot yéu tdé dong gdp cho dong Iuc tang trwdng cda nén kinh té
Viét Nam. Chung ta thdy rang, néu nhu tri di yéu t6 lam phat thi tang trudng cla
cau tiéu dung trong nudc dau dé chi khoang 5% (bang mét nira so vdi giai doan
trudc cé COVID-19). Nhu vay, d€ khac phuc nhitng diém béat 6n cla cau tiéu dung
thé gidi cling nhu nhitng bat én cta nén kinh té thé gidi thi ching ta phai that su
luu tdm dén viéc thic day vé su phat trién bén vitng va tang trudng bén virng clia
thi trudng trong nudc. Vi thé viéc cai cach cac chinh sach thué, dac biét la thué thu
nhap ca nhan trong thdi gian téi ti cho rang ciing 1a diém nhan".

Lién quan dén chinh sach tai khoa hd tro thi trudng, nhat 1a cdng cu thué, theo
nhiéu chuyén gia, can cé su can nhac ca trong ngan va dai han.
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ASEAN truGc ngudng clra bat
dinh khi Trump tai dac cty
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Méac du chién luge "Trung Qudc cdng mot" da gitp khu vuc nay hudng loi dang ké
tr 1an séng dich chuyé&n chudi cung Ung ra khéi Trung Quéc, song cing thang
mdi gitra Washington va Bac Kinh c6 thé tao ra nhitng thach thirc khéng nhé cho
cac nén kinh t& Déng Nam A. Theo cac chuyén gia, dé xuat ctia Trump vé viéc ap
thué 10-20% lén toan bd hang nhap khiu, cung vdi kha nang tang thué Ién tdi
60% hodc cao hon déi véi hang hda Trung Quéc, co thé dinh hinh lai hoan toan
birc tranh thuwong mai va dau tu trong khu vuc. Diéu nay tham chi co thé day
nhanh hon nita xu hudng chuyén dich sang ASEAN.

Trong s8 cac nuéc ASEAN-6, Viét Nam duoc xac dinh 1a nén kinh t&€ dé bi tén
thuwong nhat trudc cac thay déi chinh sach thuwong mai cia Washington, véi ty
trong xuédt khdu sang My chi€ém gan 30%. Tiép theo la Thai Lan, Malaysia va
Singapore - nhi*tng quéc gia cling cd dd phaoi nhiém dang k& vai thi trudng My.
Chua Hak Bin, dong Truwdng bd phan nghién cltu kinh t&€ vi mdé khu vuc cua
Maybank canh bao rang thué quan toan dién co thé thic ddy xu hudng dua san
xuat vé My, tir dé lam suy gidm dong von FDI vao ASEAN. Dac biét, cam két cua
Trump Vvé viéc trAn ap hanh vi tron thué va chuyén hudng thuong mai cé thé gay
ton that cho ASEAN va lam nan 1ong cac nha dau tu san xuat Trung Qudc tai khu
vuc. Tuy nhién, Phé Gido su Goh Puay Guan ti Trudng Kinh doanh NUS luu y
rang xu hudng chuyén dich sang ASEAN khong chi bi thic ddy bdi yéu to thué
quan. Cac dong luc vi md khac nhu tang I6p trung luvu dang phat trién nhanh cla
ASEAN, ngudn lao déng doéi dao va chi phi tang cao tai Trung Quéc cling déng
vai trd quan trong.




Dong thai méi tir Trung Qudc
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Cac co quan quan ly dang soan thao dé xuét cho phép cac siéu doé thi nhu Thuwong
Hai va Bac Kinh giam thué chuyén nhuong bat dong san tir 3% xudng 1%, theo
ngudn tin than can. K& hoach nay cho thdy Bac Kinh ngay cang san sang s dung
cac cong cu tai khoa dé€ cling cd nén kinh té tri tré song song vdi viéc ndi Idng tién
té. Trudc do, BO trwdng Tai chinh Lan Fo’an cam két sé thuc hién chinh sach tai
khoa "manh mé& han" trong nam tGi sau khi cong bd ké hoach hoan ddi no 10 ngan
ty Nhan dan té (1.4 ngan ty USD) cho chinh quyén dia phuong, bao hiéu nhiing
budc di tao bao hon co thé dén sau khi Téng théng dac cir My Donald Trump nham
chitc. Cac nha kinh té hién dang kéu goi ting cudng ho tro tai khoa d& dam bao
Trung Quéc dat muc tiéu tang trudng kinh té€ khoang 5% trong nam nay.

Ké& hoach cat gidm thué bat dong san du kién sé khoi day ky vong clia nha dau tu
vé goi kich thich quy mé 16n nham thidc ddy nhu cau trong nuwdc va chéng giam
phat, sau khi cudc hop lap phap cao cap tuan trudc khdng dat dugc ky vong cla thi
trwdng. Trong 2 thang qua, Trung Qudc da tung ra goi chinh sach manh mé nhat
dé thuc day thi trwong bat dong san, bao gém giam lai suat doi vdi cac khoan thé
chap hién co, ndi I6ng han ché mua & cac thanh phd 16n va giam yéu cau dat coc.
Vao thang 10, doanh s ban nha & da tang lan dau tién trong nam nay, cho thay
cac bién phap hd trg dang gitp tdng niém tin ctia ngudi mua. Tuy nhién, su phuc
ho6i con khong déng déu khi cac doanh nghiép qudc doanh duwoc hwdng Igi nhiéu
nhat tir goi kich thich va ngudi mua thich nha da qua st dung han. Ciing trong
thang truwdc, Trung Quéc cam két sé tang gan gap doi han mic cho vay doi véi cac
dv an nha & dang dd 1én 4,000 ty Nhan dan té.
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2024
World Bank  2,6%
IMF 3,2%
OECD (*) 3,2%

UNCTAD

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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2025
2,7%
3,3%
3,2%
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World Bank

ADB (*)

OECD

IMF

UOB

HSBC

Standard Chartered Bank
VNDirect

|
GDP{

2024
6,1%
6,0%
5,9%
5,8%
5,9%
6,5%
6,0%

2025

6,5%
6,2%

6,5%
6,6%

(*) Cdp nhdt ngay 25/9/2024
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