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NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH – NH
▪ Áp lực thanh khoản hạ nhiệt, lãi suất qua đêm liên ngân hàng nhanh

chóng lao dốc

▪ Tín dụngTPHCM 10 thángnăm 2024 tăng 6.87%

▪ Áp lực lãi suấtmùa cuối năm

Tin KINH TẾ VN
▪ Quốc hội giao Chính phủmục tiêu GDP 2025 tăng 6,5-7%

▪ Chuyên gia "hiến kế" tạo nhu cầu thực trong nền kinh tế

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ ASEAN trước ngưỡng cửa bất định khi Trump tái đắc cử

▪ Động thái mới từ Trung Quốc

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến

VN - INDEX 1,244.82  -0.44%

HNX - INDEX 226.69  -0.07%

DOW JONES INDUS 43,910.98  -0.86%

EURO STOXX 50 PR 4,745.25  -2.25%

CSI 300 INDEX 4,085.74  -1.10%

SJC (Ng.đ/Lượng) 84.000  -1.64%

Quốc tế (USD/Oz) 2,597.8  -0.81%

USD/VND (BQ LNH) 24.288  0.09%

DXY 106.03  0.48%

EUR/USD 1.0615  -0.39%

USD/JPY 154.88  0.73%

USD/CNY 7.2328  0.25%

Dầu thô WTI (USD/th) 68.05  -0.28%

Chứng khoán

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 13/11/202434 230.72
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số DXY chốt phiên giao dịch ngày vừa qua tăng (+0.41%) ở mức 105.95, đồng USD ã tăng lên

mức cao nhất trong hơn 6 tháng vào phiên giao dịch vừa qua, khi thị trường kỳ vọng mức thuế quan

cao hơn dự kiến sẽ đẩy giá lên, khiến Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) ít có khả năng cắt giảm lãi suất

hơn. Lợi suất trái phiếu chuẩn kỳ hạn 10 năm của Mỹ cũng tăng 13.1 điểm cơ bản, đạt mức 4.439%.

Chỉ số DXY có thời điểm tăng chạm mốc 106.17 - mức cao nhất kể từ đầu tháng 5

➢ Giá vàng thế giới tiếp tục đà giảm (-24.7USD) ở mức 2.597,7 USD/ounce. Giá vàng tiếp đà giảm và mất

tiếp 1%, xuống mức thấp nhất trong gần 2 tháng vào thứ Ba, do chịu áp lực bởi sự phục hồi mạnh mẽ

của đồng USD.

➢ Giá dầu Brent tăng(+0.45%), ở mức 71.89 USD/thùng. Giá dầu WTI tăng (+0.23%), ở mức 68.12

USD/thùng. Giá dầu gần như đi ngang khi kết thúc phiên giao dịch ngày 12-11. Giá dầu duy trì mức

thấp nhất trong 2 tuần sau khi giảm khoảng 5% trong 2 phiên trước đó, do các nhà đầu tư tiếp nhận

thông tin OPEC cắt giảm dự báo về tăng trưởng nhu cầu, đồng USD mạnh và nhiều ý kiến trái chiều

xoay quanh kế hoạch kích thích mới nhất của Trung Quốc.

➢ Tỷ giá USD/JPY chốt phiên giao dịch tăng (+0.6%) xuống mức 154.6, đang quay trở lại ngưỡng mức

cao nhất của tuần trước là 154.70 do rủi ro can thiệp của chính quyền Nhật Bản.
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Thông qua nghiệp vụ trên thị trường mở (OMO), NHNN bơm ròng tổng cộng

50,55 ngàn tỷ đồng thanh khoản cho hệ thống trong tuần qua (04-11/11/2024),

giúp lãi suất liên ngân hàng kỳ hạn qua đêm nhanh chóng quay về trạng thái ổn

định. Trong đó, có 75,000 tỷ đồng lưu hành trên kênh cầm cố và 74,150 tỷ đồng

tín phiếu NHNN lưu hành trên thị trường.

Theo SSI Research, lãi suất liên ngân hàng kỳ hạn qua đêm tăng vọt lên 6.1%

trong phiên đầu tuần 04/11. Khác với biến động lãi suất liên ngân hàng trong

thời điểm cuối tháng 10 (chủ yếu là do áp lực tỷ giá), việc lãi suất liên ngân hàng

"giật mạnh" trong tuần qua phần nhiều đến từ việc thiếu hụt thanh khoản cục bộ.

Nhờ động thái chủ động hỗ trợ thanh khoản thông qua hoạt động thị trường mở,

lãi suất liên ngân hàng kỳ hạn qua đêm nhanh chóng hạ nhiệt về cuối tuần

(08/11), chỉ còn 4.55%/năm (tăng 50 điểm so với tuần trước đó). Chênh lệch lãi

suất VND-USD đã chuyển sang trạng thái dương.

Cũng theo chuyên gia SSI, trong báo cáo gửi đại biểu Quốc hội, NHNN cho biết

tăng trưởng tín dụng tính đến ngày 31/10 đạt 10.08% - tương đương mức tăng

16.7% so với cùng kỳ và duy trì mục tiêu tăng trưởng tín dụng trong năm 2024 ở

mức khoảng 15%. Để đảm bảo các cân đối vĩ mô như lạm phát và tỷ giá, và lãi

suất cho vay đã duy trì xu hướng giảm trong 10 tháng đầu năm 2024, NHNN cho

biết mặt bằng lãi suất khó tiếp tục giảm.

Áp lực thanh khoản hạ nhiệt, lãi

suất qua đêm liên ngân hàng

nhanh chóng lao dốc
Lãi suất liên ngân hàng kỳ hạn qua đêm từ tháng 8-

11/2024. Đvt: %



Đến cuối tháng 10/2024, tổng dư nợ tín dụng trên địa bàn TPHCM đạt 3.785 triệu

tỷ đồng, tăng 0.98% so với tháng trước và tăng 6.87% so với cuối năm 2023. Như

vậy, trong những tháng gần đây, hoạt động tín dụng trên địa bàn tiếp tục duy trì

tốc độ tăng trưởng. Số liệu được ông Nguyễn Đức Lệnh - Phó Giám đốc NHNN

chi nhánh TPHCM chia sẻ. Theo đó, tín dụng bằng tiền VND chiếm tỷ trọng cao

trong tổng dư nợ, chiếm 96.2% và tăng 7.41% so với cuối năm 2023. Lãi suất cho

vay thấp, cùng với những chính sách tín dụng hỗ trợ và giải ngân các gói tín dụng

ưu đãi… là yếu tố chính tác động đến tăng trưởng tín dụng bằng VND, nếu phân

tích dư nợ tín dụng theo VND và ngoại tệ.

Ông Lệnh cho biết tín dụng trong 2 tháng còn lại của năm sẽ tiếp tục thực hiện tốt

vai trò hỗ trợ doanh nghiệp và thúc đẩy tăng trưởng kinh tế. Theo đó, nguồn vốn

huy động của các TCTD trên địa bàn 10 tháng đạt 3.855 triệu tỷ đồng, tăng 8.9%

so với cuối năm 2023 (tăng trưởng cao hơn tốc độ tăng trưởng tín dụng), sẽ tạo

điều kiện thuận lợi về nguồn vốn để đáp ứng tốt nhất cho nhu cầu vốn dip cuối

năm. Đồng thời, hoạt động tín dụng cho vay bình ổn thị trường, góp phần đảm

bảo giữ ổn định giá cả hàng hóa, nhất là các hàng hóa tiêu dùng, thiết yếu dịp

cuối năm sẽ tiếp tục được tổ chức thực hiện tốt.

Với kết quả hiện nay, tín dụng 10 tháng tăng 12.7% so với cùng kỳ, thì kết thúc

năm 2024 tín dụng trên địa bàn dự báo đạt được tốc độ tăng trưởng phù hợp theo

định hướng đề ra của NHNN và nhu cầu vốn thực tế trên địa bàn Thành phố, đảm

bảo sự phù hợp gắn liền với tăng trưởng GRDP của Thành phố trong năm 2024.
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Tín dụng TPHCM 10 tháng

năm 2024 tăng 6.87%



Cuối năm luôn là thời điểm nhu cầu vốn tăng cao, đặc biệt với các doanh nghiệp

và cá nhân cần vốn để mở rộng sản xuất, chuẩn bị hàng hóa Tết và đáp ứng các

nhu cầu tiêu dùng dịp lễ. Trước tình hình đó, các ngân hàng thương mại đã có

động thái tăng lãi suất huy động nhằm đảm bảo nguồn vốn ổn định. Trong khi các

ngân hàng tư nhiên, liên tục điều chỉnh tăng giảm biểu lãi suất, nhóm ngân hàng

quốc doanh (Vietcombank, VietinBank, BIDV và Agribank) vẫn đứng im nhiều

tháng nay.

PGS.TS. Nguyễn Hữu Huân - Giảng viên Đại học Kinh tế TPHCM (UEH) đánh

giá, trong nước, việc tăng hay giảm lãi suất tùy thuộc thanh khoản từng ngân

hàng. Ngân hàng nào tăng trưởng được tín dụng đi thì sẽ tăng lãi suất huy động,

còn những ngân hàng cuối năm khó đẩy tín dụng thì sẽ khó tăng lãi suất hơn.

Những ngân hàng quốc doanh sẽ có thanh khoản sẽ tốt hơn ngân hàng nhỏ. 

Những ngân hàng nhỏ sẽ có chiều hướng tăng lãi suất mạnh hơn so với ngân

hàng lớn, tạo ra sự phân hóa cho hệ thống ngân hàng trong giai đoạn cuối năm.

Ông Nguyễn Quang Huy – CEO Khoa Tài chính – Ngân hàng Trường Đại học

Nguyễn Trãi bổ sung thêm, đà tăng lãi suất huy động đang tạo áp lực lên lãi suất

cho vay, khiến việc hạ lãi suất tín dụng trở nên thách thức hơn, đặc biệt trong thời

kỳ nền kinh tế vẫn đang cần nguồn lực tài chính để duy trì đà tăng trưởng dịp cuối

năm.

MBS dự báo lãi suất huy động kỳ hạn 12 tháng của các ngân hàng thương mại

lớn sẽ có thể tăng thêm 20 điểm cơ bản, dao động quanh mức 5.1 - 5.2% vào

cuối năm 2024.
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Áp lực lãi suất mùa cuối năm
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BIỂU ĐỒ HUY ĐỘNG, CHO VAY, TỶ GIÁ, LS

Ngày áp dụng 07/11/2024
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Chiều 12/11, với gần 89% đại biểu tán thành, Quốc hội đã thông qua Nghị quyết về

phát triển kinh tế xã hội. Quốc hội quyết nghị tăng trưởng GDP ở mức 6,5-7%, cao

hơn kế hoạch và tương đương mức phấn đấu thực hiện năm nay của Chính phủ, là

trên 7%. Lạm phát kiểm soát ở mức 4,5%.

Quốc hội yêu cầu Chính phủ ưu tiên thúc đẩy tăng trưởng kinh tế, hỗ trợ sản xuất

kinh doanh, kiểm soát lạm phát và bảo đảm các cân đối lớn của nền kinh tế. Chính

sách tiền tệ, tài khóa điều hành linh hoạt và mở rộng hợp lý, có trọng điểm. "Chính

phủ cần nghiên cứu tận dụng dư địa về nợ công, nợ chính phủ, bội chi để huy động

thêm nguồn lực cho phát triển", Nghị quyết nêu.

Trong lĩnh vực đầu tư công, Quốc hội yêu cầu đẩy nhanh giải ngân từ đầu năm,

tăng phân cấp, phân quyền gắn với nâng cao trách nhiệm người đứng đầu, không

để đầu tư dàn trải, manh mún. Ngoài ra, Chính phủ cần đẩy nhanh đề án cơ cấu lại

hệ thống các tổ chức tín dụng gắn với xử lý nợ xấu tới 2025, nhất là xử lý các ngân

hàng yếu kém. Quốc hội cũng yêu cầu Chính phủ có giải pháp mạnh hơn trong

tháo gỡ thể chế, vướng mắc để phục hồi và phát triển các loại thị trường, nhất là thị

trường vàng, trái phiếu và bất động sản.

Tại phiên chất vấn chiều 12/11, Thủ tướng Phạm Minh Chính cho biết Chính phủ

đã đề xuất cấp có thẩm quyền tái khởi động dự án điện hạt nhân, phát triển mạnh

điện gió ngoài khơi; trình Quốc hội xem xét, sửa đổi Luật Điện lực. Việc này nhằm

tạo đột phá về thể chế, tháo gỡ các vướng mắc, phát triển nguồn, lưới điện.

Quốc hội giao Chính phủ mục tiêu

GDP 2025 tăng6,5-7%
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Theo tính toán của Tổng cục Thống kê, cứ giải ngân một đồng vốn đầu tư công sẽ

kéo theo 1,62 đồng vốn đầu tư ngoài nhà nước vào nền kinh tế. Đồng thời giải

ngân vốn đầu tư công tăng 10% so với năm trước sẽ thúc đẩy GDP tăng thêm 0,6

điểm phần trăm. Đó là chưa kể, nếu hiệu suất sử dụng vốn đầu tư tăng “một” điểm

phần trăm sẽ thúc đẩy GDP tăng thêm khoảng 0,1-0,12 điểm phần trăm. Đó là lý

do vì sao Chính phủ tiếp tục coi giải ngân đầu tư công là động lực quan trọng để

tăng tốc phục hồi, phát triển kinh tế - xã hội, đảm bảo mục tiêu tăng trưởng GDP cả

năm 2024 ước đạt 6,8-7%.

Theo TS Nguyễn Quốc Việt - Phó Viện trưởng Viện nghiên cứu chính sách kinh tế

(VEPR) - Trường Đại học kinh tế, ĐHQG Hà Nội: "Sự khôi phục của thị trường

trong nước cũng là một yếu tố đóng góp cho động lực tăng trưởng của nền kinh tế

Việt Nam. Chúng ta thấy rằng, nếu như trừ đi yếu tố lạm phát thì tăng trưởng của

cầu tiêu dùng trong nước đâu đó chỉ khoảng 5% (bằng một nửa so với giai đoạn

trước có COVID-19). Như vậy, để khắc phục những điểm bất ổn của cầu tiêu dùng

thế giới cũng như những bất ổn của nền kinh tế thế giới thì chúng ta phải thật sự

lưu tâm đến việc thúc đẩy về sự phát triển bền vững và tăng trưởng bền vững của

thị trường trong nước. Vì thế việc cải cách các chính sách thuế, đặc biệt là thuế thu

nhập cá nhân trong thời gian tới tôi cho rằng cũng là điểm nhấn".

Liên quan đến chính sách tài khoá hỗ trợ thị trường, nhất là công cụ thuế, theo

nhiều chuyên gia, cần có sự cân nhắc cả trong ngắn và dài hạn. 

Chuyên gia "hiến kế" tạo nhu cầu

thực trongnềnkinh tế
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BIỂU ĐỒ MỘT SỐ CHỈ SỐ KINH TẾ VĨ MÔ
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Mặc dù chiến lược "Trung Quốc cộng một" đã giúp khu vực này hưởng lợi đáng kể

từ làn sóng dịch chuyển chuỗi cung ứng ra khỏi Trung Quốc, song căng thẳng

mới giữa Washington và Bắc Kinh có thể tạo ra những thách thức không nhỏ cho

các nền kinh tế Đông Nam Á. Theo các chuyên gia, đề xuất của Trump về việc áp

thuế 10-20% lên toàn bộ hàng nhập khẩu, cùng với khả năng tăng thuế lên tới

60% hoặc cao hơn đối với hàng hóa Trung Quốc, có thể định hình lại hoàn toàn

bức tranh thương mại và đầu tư trong khu vực. Điều này thậm chí có thể đẩy

nhanh hơn nữa xu hướng chuyển dịch sang ASEAN.

Trong số các nước ASEAN-6, Việt Nam được xác định là nền kinh tế dễ bị tổn

thương nhất trước các thay đổi chính sách thương mại của Washington, với tỷ

trọng xuất khẩu sang Mỹ chiếm gần 30%. Tiếp theo là Thái Lan, Malaysia và

Singapore - những quốc gia cũng có độ phơi nhiễm đáng kể với thị trường Mỹ.

Chua Hak Bin, đồng Trưởng bộ phận nghiên cứu kinh tế vĩ mô khu vực của

Maybank cảnh báo rằng thuế quan toàn diện có thể thúc đẩy xu hướng đưa sản

xuất về Mỹ, từ đó làm suy giảm dòng vốn FDI vào ASEAN. Đặc biệt, cam kết của

Trump về việc trấn áp hành vi trốn thuế và chuyển hướng thương mại có thể gây

tổn thất cho ASEAN và làm nản lòng các nhà đầu tư sản xuất Trung Quốc tại khu

vực. Tuy nhiên, Phó Giáo sư Goh Puay Guan từ Trường Kinh doanh NUS lưu ý

rằng xu hướng chuyển dịch sang ASEAN không chỉ bị thúc đẩy bởi yếu tố thuế

quan. Các động lực vĩ mô khác như tầng lớp trung lưu đang phát triển nhanh của

ASEAN, nguồn lao động dồi dào và chi phí tăng cao tại Trung Quốc cũng đóng

vai trò quan trọng.

ASEAN trước ngưỡng cửa bất

định khi Trump tái đắc cử
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Các cơ quan quản lý đang soạn thảo đề xuất cho phép các siêu đô thị như Thượng

Hải và Bắc Kinh giảm thuế chuyển nhượng bất động sản từ 3% xuống 1%, theo

nguồn tin thân cận. Kế hoạch này cho thấy Bắc Kinh ngày càng sẵn sàng sử dụng

các công cụ tài khóa để củng cố nền kinh tế trì trệ song song với việc nới lỏng tiền

tệ. Trước đó, Bộ trưởng Tài chính Lan Fo’an cam kết sẽ thực hiện chính sách tài

khóa "mạnh mẽ hơn" trong năm tới sau khi công bố kế hoạch hoán đổi nợ 10 ngàn

tỷ Nhân dân tệ (1.4 ngàn tỷ USD) cho chính quyền địa phương, báo hiệu những

bước đi táo bạo hơn có thể đến sau khi Tổng thống đắc cử Mỹ Donald Trump nhậm

chức. Các nhà kinh tế hiện đang kêu gọi tăng cường hỗ trợ tài khóa để đảm bảo

Trung Quốc đạt mục tiêu tăng trưởng kinh tế khoảng 5% trong năm nay.

Kế hoạch cắt giảm thuế bất động sản dự kiến sẽ khơi dậy kỳ vọng của nhà đầu tư

về gói kích thích quy mô lớn nhằm thúc đẩy nhu cầu trong nước và chống giảm

phát, sau khi cuộc họp lập pháp cao cấp tuần trước không đạt được kỳ vọng của thị

trường. Trong 2 tháng qua, Trung Quốc đã tung ra gói chính sách mạnh mẽ nhất

để thúc đẩy thị trường bất động sản, bao gồm giảm lãi suất đối với các khoản thế

chấp hiện có, nới lỏng hạn chế mua ở các thành phố lớn và giảm yêu cầu đặt cọc.

Vào tháng 10, doanh số bán nhà ở đã tăng lần đầu tiên trong năm nay, cho thấy

các biện pháp hỗ trợ đang giúp tăng niềm tin của người mua. Tuy nhiên, sự phục

hồi còn không đồng đều khi các doanh nghiệp quốc doanh được hưởng lợi nhiều

nhất từ gói kích thích và người mua thích nhà đã qua sử dụng hơn. Cũng trong

tháng trước, Trung Quốc cam kết sẽ tăng gần gấp đôi hạn mức cho vay đối với các

dự án nhà ở dang dở lên 4,000 tỷ Nhân dân tệ.

Động tháimới từ TrungQuốc
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2024 2025

World Bank 2,6% 2,7%

IMF 3,2% 3,3%

OECD (*) 3,2% 3,2%

UNCTAD

2024 2025

World Bank 6,1% 6,5%

ADB (*) 6,0% 6,2%

OECD 5,9%

IMF 5,8% 6,5%

UOB 5,9% 6,6%

HSBC 6,5%

Standard Chartered Bank 6,0%

VNDirect

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VN

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024

(*) Cập nhật ngày 25/9/2024
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https://hnx,vn/vi-vn/hnx,html
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Tin Kinh tế quốc tế https://vietstock.vn/2024/11/asean-truoc-nguong-cua-bat-dinh-khi-trump-tai-dac-cu-775-1244695.htm
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