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VN - INDEX 1,127.63  0.19%

HNX - INDEX 231.71  0.15%

DOWN JONES INDUS 36,577.94  0.48%

EURO STOXX 50 PR 4,536.61  -0.08%

CSI 300 INDEX 3,426.80  0.21%

SJC (Ng.đ/Lượng) 73.600 0.00%

Quốc tế (USD/Oz) 1,979.5  -0.10%

USD/VND (BQ LNH) 23.954  0.05%

DXY 103.87  -0.22%

EUR/USD 1.0793  0.26%

USD/JPY 145.46  -0.25%

USD/CNY 7.1771  0.04%

Dầu thô WTI (USD/th) 68.72  -3.75%

Hàng hóa

Tỷ giá (USD/VND cập nhật 08h30)

Vàng (SJC cập nhật 08h30)

Chứng khoán

Bảng chỉ số
(Thứ Tư, ngày 13/12/2023)

NỘI DUNG CHÍNH

Tin TÀI CHÍNH - NGÂN HÀNG
▪ "Rủi ro liên quan đến chính sách tiền tệ thắt chặt chưa được hiện thực hóa

hết, áp lực tỷ giá vẫn thường trực"

▪ Cấm sao, chụp hình ảnh tiền Việt Nam nhằm mục đích thương mại từ

ngày 2/2/2024

▪ Ngân hàng ngày càng vất vả xử lý nợ xấu

Tin KINH TẾ VIỆT NAM
▪ DSC: Kinh tế Việt Nam đang ở đầu chu kỳ phục hồi

Tin KINH TẾ QUỐC TẾ
▪ IMF: Sự phân mảnh kinh tế có thể tác động tiêu cực tới GDP toàn cầu

▪ CPI Mỹ tăng khớp dự báo trong tháng 11, FED sẽ giữ nguyên lãi suất?

Tin THỊ TRƯỜNG TIỀN TỆ
▪ Tổng quan thị trường

▪ Đồ thị một số chỉ báo phổ biến
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TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG

➢ Chỉ số US Dollar Index (DXY) giảm 0.29%, xuống mốc 103.80. Chỉ số DXY giảm nhẹ đầu

ngày do sự không chắc chắn về kế hoạch cắt giảm lãi suất của Fed năm 2024. Giá tiêu dùng

của Mỹ bất ngờ tăng trong tháng 11 do giá xăng giảm. Trong khi đó, lạm phát siêu lõi, theo

dõi chi phí dịch vụ trừ năng lượng và nhà ở, cũng tăng cao.

➢ Giá vàng thế giới biến động nhẹ với vàng giao ngay giảm 1.3 USD xuống 1,979.5

USD/ounce. CPI tăng 3.1% so với cùng kỳ 2022 trong tháng 11, phù hợp với kỳ vọng của các

nhà kinh tế. CPI tháng 11 tăng 0.1% so với tháng trước. USD đã giảm bớt tổn thất sau dữ liệu

CPI và khiến vàng trở nên kém hấp dẫn hơn đối với những người nắm giữ tiền tệ khác.

➢ Giá dầu thô WTI của Mỹ giảm 3.8% xuống 68.61 USD. Giá dầu thô giảm hơn 3% xuống mức

thấp nhất 6 tháng vì lo ngại về nguồn cung và sau khi dữ liệu kinh tế Mỹ cho thấy giá tiêu

dùng bất ngờ tăng trong tháng trước. Dữ liệu từ Viện Dầu khí Mỹ cho thấy, trong tuần kết thúc

vào ngày 8/12, tồn kho dầu thô của Mỹ giảm 2.349 triệu thùng; tồn kho xăng tăng 5.8 triệu

thùng; và tồn kho sản phẩm chưng cất tăng 300,000 thùng.

Cuối tuần này, Ngân hàng Trung ương châu Âu, Ngân hàng Anh, Ngân hàng Norges và
Ngân hàng Quốc gia Thụy Sĩ đều sẽ tổ chức cuộc họp chính sách, trong đó Na Uy được coi
là quốc gia duy nhất có khả năng tăng lãi suất.
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Tỷ giá trung tâm - Tháng 12/2023
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Chỉ số DXY - Tháng 12/2023

ĐỒ THỊ MỘT SỐ CHỈ BÁO PHỔ BIẾN
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Giá vàng - Tháng 12/2023

Vàng SJC Vàng quốc tế
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Giá dầu thô - Tháng 12/2023
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"Rủi ro liên quan đến chính sách 

tiền tệ thắt chặt chưa được hiện

thực hóa hết, áp lực tỷ giá vẫn

thường trực"

VCBS cho rằng, trong bối cảnh thị trường quốc tế thuận lợi khi chỉ số DXY hạ nhiệt,

Ngân hàng Nhà nước (NHNN) ngay lập tức đã có các biện pháp điều chỉnh phù hợp

bao gồm ngừng phát hành mới tín phiếu. Theo đó, tỷ giá đã hạ nhiệt nhanh chóng.

Với việc ngừng phát hành mới tín phiếu, NHNN đã bơm ròng 183.349 tỷ đồng thông

qua nghiệp vụ thị trường mở trong tháng 11. Áp lực tỷ giá hạ nhiệt là điều kiện tiên

quyết để NHNN quyết định điều chỉnh lượng tín phiếu NHNN thông qua nghiệp vụ

thị trường mở. Và theo đó, lượng thanh khoản tạm được hấp thụ trong tháng 10 đã

dần trở lại thị trường liên ngân hàng (LNH) trong tháng 11. Trong bối cảnh trạng thái

thanh khoản dồi dào trở lại khi nhu cầu tín dụng còn yếu, lãi suất (LS) LNH giảm trở

lại mức thấp trong tháng 11 trước các diễn biến thuận lợi đến tự thị trường trong

nước và quốc tế. VCBS đánh giá, từ nay cho đến cuối năm, nhu cầu tín dung được

dự báo chỉ cải thiện nhẹ đồng nghĩa với kịch bản xác suất thiếu hụt thanh khoản

vào thời điểm cuối năm sẽ ít xảy ra. Theo đó, dự báo trong tháng 12 nhiều khả

năng mặt bằng LS LNH sẽ vẫn duy trì ở mức thấp như giai đoạn tháng 11. Về cuối

năm, theo hiệu ứng mùa vụ có thể xuất hiện mức tăng nhẹ tuy nhiên không xảy ra

tình trạng thiếu hụt thanh khoản. Trên thị trường 1, LS huy động trong tháng 11 đã

0,05-0,1 điểm % về mức LS thấp hơn giai đoạn dịch bệnh. "Khoảng thời gian từ

nay tới cuối năm là không nhiều và theo đó VCBS duy trì dự báo tăng trưởng tín

dụng năm 2023 quanh mức 11-12%".
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Cấm sao, chụp hình ảnh tiền Việt

Nam nhằm mục đích thương mại từ

ngày 2/2/2024

Chính phủ ban hành Nghị định 87/2023/NĐ-CP quy định về phòng, chống tiền giả

và bảo vệ tiền Việt Nam (VN), trong đó quy định điều kiện, tiêu chuẩn sao, chụp

tiền VN. Theo đó, các cơ quan, tổ chức, cá nhân thực hiện sao, chụp hình ảnh

tiền VN khi đảm bảo đáp ứng tất cả các nguyên tắc: Tất cả các bản sao, chụp

không làm thay đổi hình ảnh tiền VN ngoài việc phóng to, thu nhỏ hoặc sao, chụp

theo góc nghiêng cùng tỷ lệ và phải đảm bảo tính toàn vẹn của hình chân dung,

quốc huy trên mặt trước tờ tiền. Không trích, ghép, kết hợp 1 phần hoặc toàn bộ

hình ảnh đồng tiền VN với các nội dung, âm thanh, hình ảnh dung tục, khiêu dâm,

tệ nạn xã hội, bạo lực, tội ác hoặc các nội dung, âm thanh, hình ảnh trái với lịch

sử, văn hóa, đạo đức, thuần phong mỹ tục và pháp luật VN. Việc sao, chụp hình

ảnh tiền VN không nhằm mục đích thương mại, không thu tiền dưới bất kỳ hình

thức nào trừ trường hợp dùng trong tác phẩm báo chí, phim tài liệu hoặc lưu trữ

trong thư viện để nghiên cứu hoặc chụp ảnh, truyền hình về đồng tiền VN được

trưng bày tại nơi công cộng nhằm giới thiệu, tuyên truyền về đồng tiền VN. Các tổ

chức, cá nhân nêu tại khoản 1 Điều 19 Nghị định này khi được sao, chụp hình

ảnh tiền VN đảm bảo việc sử dụng hình ảnh tiền VN đúng mục đích.
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Ngân hàng ngày càng vất vả xử

lý nợ xấu

Một chuyên gia KT cho biết, mua bất động sản (BĐS) phát mãi có thể là cơ hội

để sở hữu món “hời”, thế nhưng đồng thời người mua cũng đối mặt rủi ro nếu tài 

sản đó bị mắc về pháp lý. Tổng thư ký Hiệp hội ngân hàng (NH) VN cũng thừa

nhận, việc thanh lý tài sản trong thời gian vừa qua rất khó khăn. Nhiều tài sản

đảm bảo là BĐS trị giá lớn khó thanh lý do thị trường nhà đất đóng băng. Tuy

nhiên, 1 lý do nữa khiến cho việc thanh lý tài sản của NH gặp khó là vì định giá

phát mại tài sản nhiều khi không theo giá thị trường mà thường được tính gộp

gốc và lãi, mỗi lần chiết khấu từ 5-10%, do đó có tài sản đấu giá trên 2 năm mới

bán được… Đại diện BIDV thông tin thêm, Bộ Tài chính chưa có văn bản hướng

dẫn cách thức thẩm định giá khoản nợ, việc này cũng gây nhiều khó khăn và

tiềm ẩn rủi ro. Bởi khi bán nợ, việc thẩm định giá khoản nợ cơ bản dựa trên thẩm

định giá tài sản đảm bảo nhưng trong thời kỳ suy giảm của thị trường BĐS,

nhiều trường hợp giá trị tài sản xuống thấp hơn dư nợ gốc khiến NH e ngại vì sợ

thất thoát vốn. Đó là chưa kể việc phát mại, khởi kiện qua tòa án thường kéo dài,

tốn kém nhiều chi phí. Trên thực tế, có nhiều khoản vay từ lúc khởi kiện đến lúc

thi hành án, phát mại tài sản mất tới 2-3 năm, thậm chí lâu hơn mới hoàn tất việc

thu hồi nợ. Một vấn đề nữa cũng liên quan đến nợ xấu là các NH đang gặp nhiều

khó khăn trong công tác thu hồi nợ. Đại diện 1 NH cho biết, hiện công tác đòi nợ

và thu hồi nợ chưa được cơ quan pháp luật, chính quyền địa phương ủng hộ.

Đáng lưu ý là tình trạng “bùng nợ” có tổ chức ngày càng gia tăng.
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DSC: Kinh tế Việt Nam đang ở

đầu chu kỳ phục hồi

Theo DSC, ở thời điểm hiện tại, các chỉ báo KT cho thấy các dấu hiệu tốt, xấu đan

xen như PMI suy giảm mạnh, sản xuất không ổn định, số lượng đơn hàng giảm; tỷ

lệ giải ngân đầu tư công tiếp tục duy trì cao; nguồn vốn FDI tiếp tục tăng trưởng ổn

định; tỷ giá hạ nhiệt, dự báo tiếp tục xu hướng giảm tới Q.I/2024; LS huy động và

cho vay đã giảm mạnh; thị trường trái phiếu khơi thông. "Diễn biến vĩ mô tháng 11

không có nhiều sự thay đổi. Sức cầu nội địa ghi nhận ở mức ảm đạm, thể hiện qua

sự yếu ớt của tăng trưởng tín dụng và tăng trưởng dịch vụ bán lẻ. Một số chỉ tiêu về

sản xuất (PMI) và xuất khẩu (XK) thu hẹp trong tháng, được cho là đã chịu tác động

khách quan từ xu hướng phục hồi toàn cầu, đặc biệt là rủi ro gia tăng từ phía Trung

Quốc". Tuy nhiên, VN vẫn đảm bảo những điều kiện phục hồi. Do đó, DSC duy trì

đánh giá KT VN đang ở đầu chu kỳ phục hồi và có thể sẽ phục hồi chậm hơn do

bối cảnh KT thế giới đang thể hiện kém hơn dự báo. Bối cảnh vĩ mô và giá cả leo

thang đang gây khó khăn cho ngành sản xuất trong nước. Tuy nhiên, nhu cầu sẽ

phục hồi trở lại trong tháng cao điểm cuối năm, nhờ đơn đặt hàng XK tăng trong bối

cảnh hàng tồn kho giảm và áp lực lạm phát thu hẹp ở các thị trường phát triển. Cuối

năm, dự báo tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tiêu dùng tiếp tục khởi sắc nhờ

động lực của chạy đua giải ngân vốn đầu tư công và chương trình khuyến mại, hội

chợ hàng hóa Tết,.. thu hút tiêu dùng. Niềm tin của nhà đầu tư nước ngoài là “mỏ

neo” lớn nhất, bền vững nhất cho sự phục hồi không ngừng của nguồn vốn FDI,

nhất là trong bối cảnh rủi ro suy thoái KT toàn cầu hiện hữu. Dòng vốn đầu tư nước

ngoài kỳ vọng sẽ tiếp đà tăng trưởng, là điểm sáng cho nền KT cuối năm...
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IMF: Sự phân mảnh kinh tế có thể

tác động tiêu cực tới GDP toàn cầu

Ngày 11/12, Phó Giám đốc điều hành thứ 1 IMF cảnh báo thiệt hại từ sự phân

mảnh của nền KT thế giới có thể lên tới 2,5-7% GDP toàn cầu. “Mặc dù, không có

dấu hiệu nào cho thấy xu hướng toàn cầu hóa đang rút lui trên diện rộng nhưng

các đường đứt gãy đang nổi lên khi sự phân mảnh địa KT ngày càng trở thành hiện

thực”. Tác động của đại dịch Covid-19, làm cản trở hoạt động vận chuyển hàng

hóa cũng như ảnh hưởng của việc Nga triển khai chiến dịch quân sự đặc biệt tại

Ukraine, khiến giá năng lượng và hàng hóa tăng vọt, đã khiến chính phủ các nước

chuyển trọng tâm sang đảm bảo tự cung, tự cấp bằng cách sản xuất nhiều hơn

trong nước hoặc tăng cường hợp tác với quốc gia khác có mối quan hệ ổn định

hơn. Khoảng 3.000 biện pháp hạn chế thương mại đã được áp dụng vào 2022 trên

khắp thế giới, gần gấp 3 lần số lượng áp dụng vào 2019. Sự phân mảnh như vậy

tiềm ẩn hậu quả nghiêm trọng có thể ảnh hưởng lớn hơn đến khả năng phục hồi và

an ninh KT trong nước. “Nếu không được quản lý hợp lý, chi phí có thể dễ dàng lấn

át những lợi ích này và có khả năng đảo ngược gần 3 thập kỷ hòa bình, hội nhập

và tăng trưởng đã giúp hàng tỷ người thoát nghèo”. Sự phân mảnh toàn cầu sẽ gây

khó khăn cho việc giải quyết những thách thức chung như biến đổi khí hậu nên các

nước thực hiện các phương pháp tiếp cận “thực tế” để bảo vệ lợi ích của thương

mại tự do nhiều nhất có thể. Một thỏa thuận "hành lang xanh" có thể đảm bảo dòng

chảy quốc tế về khoáng sản quan trọng cho quá trình chuyển đổi năng lượng sạch,

trong khi các thỏa thuận tương tự về hàng hóa thực phẩm thiết yếu và vật tư y tế có

thể đảm bảo dòng chảy xuyên biên giới tối thiểu trong thế giới ngày càng bất ổn.
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CPI Mỹ tăng khớp dự báo trong

tháng 11, FED sẽ tiếp tục giữ

nguyên lãi suất?

Trong tháng 11, CPI 3,1% sv cùng kỳ, khớp với dự báo của các chuyên gia và

thấp hơn mức 3,2% của tháng 10, Bộ Lao động Mỹ cho biết trong ngày 12/12.

Loại bỏ giá năng lượng và thực phẩm, CPI lõi 0,3% sv tháng 10 và 4% sv 

cùng kỳ. Cả 2 số này đều khớp với dự báo và đi ngang sv tháng 10. Mức 2,3%

của giá năng lượng đã góp phần kìm hãm đà tăng của lạm phát, trong đó giá

xăng 6% và dầu nhiên liệu 2,7%. Trong khi đó, giá thực phẩm 0,2%, chủ

yếu do giá thực phẩm ăn ngoài 0,4%. Sv cùng kỳ, giá thực phẩm 2,9%, giá

năng lượng 5,4%. Chi phí nhà ở, vốn chiếm 1/3 rổ CPI, 0,4% sv tháng 10 và

6,5% sv cùng kỳ. Số liệu này cho thấy chi phí nhà ở vẫn đang trên đà giảm ổn

định kể từ khi đạt đỉnh vào đầu 2023. “Trong khi giá hàng hoá cốt lõi giảm trong

tháng trước, thì giá dịch vụ cốt lõi lại hồi phục. Điều này sẽ khiến FED phải duy

trì lập trường trung lập tại thời điểm này và tránh tỏ ra bồ câu hơn nữa”, 1 

chuyên gia về LS Mỹ ở Bloomberg Intelligence chia sẻ. Báo cáo lạm phát được

đưa ra ngay khi FED vừa bắt đầu cuộc họp chính sách kéo dài 2 ngày. FED

được kỳ vọng giữ nguyên LS lần thứ 3 liên tiếp. Tuy nhiên, thị trường đang dõi

theo các tín hiệu từ FED về lộ trình LS trong tương lai. Sau 11 lần nâng LS liên

tiếp kể từ tháng 3/2022, các nhà hoạch định chính sách được kỳ vọng sẽ phát

tín hiệu ngừng thắt chặt chính sách. Sau báo cáo lạm phát, thị trường dự báo

FED sẽ không nâng LS thêm lần nào và đợt giảm LS đầu tiên nhiều khả năng

diễn ra vào tháng 5/2023. Trên thực tế, thị trường hợp đồng tương lai dự báo

FED sẽ giảm LS mạnh trong 2024, với tổng cộng 1,25 điểm %.
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2023 2024

World Bank 2,1% 2,4%

IMF 2,8%

OECD 2,7%

UNCTAD 2,4%

2023 2024

World Bank 4,7% 5,4%

ADB 5,8% 6,0%

OECD 4,9% 5,9%

IMF 4,7% 5,8%

UOB 5,0% 6,0%

HSBC 5,0%

Standard Chartered Bank 5,0% 6,7%

VNDirect 5,5%

DỰ BÁO KINH TẾ THẾ GIỚI – VIỆT NAM

Cập nhật theo dự báo mới nhất của các tổ chức
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