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Chung khoan

Tin THI TRUONG TIEN TE
=  T6ng quan thi trudng
= D6 thi mot s6 chi bao phd bién

VN - INDEX 1,267.35 @& -0.12%
Tin TAI CHINH - NH o o HNX - INDEX 20723 %  -0.42%
»  Tang trudng tin dung cao nhung khéng di hét vao nén kinh té thuc” i o
=  Piém danh nhitng ngan hang tu nhan cé hon 10 triéu khach hang hién nay RO ONESIINDIDS el I LS
= LS cho vay da vé mtc thap ky luc EURO STOXX 50 PR 496455 * 0.10%
CSI 300 INDEX 4,028.50 0.99%
R ‘ - m Vang (SJC cap nhat 08h30)
. ChlnhAphu’yeuvcau tang téc, but pha dé dat va vuot toan bd 15/15 chi tiéu, SJC (Ng.d/Lurong) 86.400 & 1.03%
muc tiéu cua nam 2024 — o
= Standard Chartered: USD ting manh, ting trudng kinh t& Viét Nam co the || QuUOC t& wsboz) 2,6803 & -1.37%
dat 6.7% trong nam 2025 Ty gia (USD/VND cap nhat 08h30)
USD/VND (BQ LNH) 24264 * 0.02%
Tin KT QuU6C TE DXY 10697 # 0.39%
=  Trung Qudc can nhac ha gia NDT dé déi pho véi thué quan clia éng EUR/USD 1.0478 & -0.28%
Trump . ’ D . R USD/JPY 15282 % 0.47%
=  Goldman Sachs: Cac thuong vu 'khung' sé tang téc trong nam téi USD/CNY 79749 4 0.01%

Sacombank Dau thé WTI (wspsn) 6994 & -0.57%
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Tang trwdng tin dung cao nhung
khong di hét vao nén kinh té thuc?

Téc d6 tang trwong ng hang nim ludn virgt tréi so véi ting trwéng GDP danh nghia

- dyng) GOP (¢}t ré) ~AThing trdng tin dyngiting tritng GOP
160% A00%

Tin dyng/GDP da dat va cao hom 100% ke tir 2019
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Tai Data Talk thang 12 véi chd dé “Theo dau dong tién dinh ché tai chinh: Top
10 ¢ phi€éu dang quan tdm nam 2025” do VietnamBiz t6 chirc, cac chuyén gia
kinh t& da chia sé vé nhitrng bai toan I6n cia nganh NH trong nam 2025.

Chuyén gia kinh t& L& Hoai An, Founder IFSS, da chi ra van dé dang lo hién nay
cua nganh tai chinh hién nay la viéc tang truéng con phu thudc 16n vao tang
trwdng tin dung trong khi mét phan tang truwéng lai khong di vao nén kinh té thuc.
Trong nhitng nam gan day, ty 1é tin dung/GDP cla Viét Nam cang ngay cang
tang, hién nay ty I1é nay da trén 130%. Trong khi GDP danh nghia (GDP cbéng
b6 + lam phat) tdng 10 - 11% nhung tin dung lai tang dén 14 - 15%, diéu nay
khi€n cho ty I& tin dung/GDP lién tuc tang.

Ong Nguyén Quang Diing, Founder CKG, cho rang muc tiéu tang trudng tin
dung 15% trong nam nay la kha thach thirc, tuy nhién trén thuc té trong hai nam
trd lai day, cr 1- 2 thang cubi nam la tin dung tang 4 - 5%.

Theo 6ng An, bai toan dat ra & day 1& mic chénh léch (khoang 4%) gilra tang
trwdng tin dung va tang trwdng GDP sé tiép tuc tang qua cac nam va dat ra cau
hdi Ia bao gid s& la muc gisi han. Theo 6ng An, v& mat ly thuyét tang trudng
GDP danh nghia phai bang tang trudng cung tién, vai nén kinh t&€ binh thudng
tang trudng cung tién va tang trwdng cla nén kinh té phai song song véi nhau.
Theo 6ng, NHNN ho cling nhan ra diéu dé va ciing cé nhitng bién phap diéu tiét
tirng budc dé gilt 6n dinh hé thdng, do la diéu quan trong nhat.
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Diém danh nhitng ngan hang tu
nhan ¢d hon 10 triéu khach
hang hién nay
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Trong vai nam trd lai day, nhd chuyén daéi s6, i‘ng dung cong nghé, quy mé KH
clia nhiéu nha bang tang trudng chéng mat. Theo s6 liéu t* NH Nha nudc, tinh
dén cubi nam 2023, ti Ié ngudi trwdng thanh co tai khoan NH da dat 87,08%. Tai
nhiéu NH, mdc tang trudng KH mdi trong vai ndm gan day cé thé bang cé thap ky
trudc cong lai. Bai vay, khong thay kho hi€u khi mot s6 NH tam trung cling da dat
quy mé KH tuong duong vdGi cac NH I6n. Hién tai, ngoai nhém Big 4
(Vietcombank, VietinBank, Agribank, BIDV) va MB, nhiéu NH tv nhan cling da
vuot moc 10 triéu KH. H6i dau nam, Sacombank cho biét s6 lwong KH cta nha
bang nay da vuot moc 18 triéu KH. Tai Techcombank, dén hét thang 9/2024, NH
co 14,8 triéu KH, tang gan 500 nghin KH mdi trong quy 3. VPBank thu hut hon 10
triéu KH dang ky, véi 2,5 triéu luot dang nhap trung binh hang ngay. TPBank
cling da vuot moc 10 triéu KH cach day 2 nam. Hién quy mé KH clia nha bang
nay da lén gan 14 triéu KH.

Véi su phat trién ctua cong nghé va thoi quen thay ddi clia ngudi dung, hién viéc
thu hat KH méi ciia cac nha bang van dang tang trudng rat manh. Viéc mé tai
khodn NH ciing rat dé dang. Trong cudc dua gianh thi phan ngay cang khéc liét,
cac NH dang d6i mat vdi thach thic I6n hon: gilt chan KH va khuyén khich ho st
dung nhiéu dich vu hon. D€ lam dudc diéu nay, cac NH can khéng ngirng nang
cao chat lwgng dich vu, ca nhan hoa trai nghiém KH va xay dung mét méi quan
hé bén virng. Ty I& KH hoat déng va gié tri trung binh trén mdéi KH chinh Ia thudc
do r6 nhat cho su thanh coéng clia cac chién lwoc nay.
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LS cho vay da vé mic thap ky
luc
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Trong béo céo trién vong NH nam 2025, VCBS chi ra rang LS cho vay da giam vé
muc thap ky luc trong quy 111/2024. Cu thé, theo dit liéu téng hop tlr bao céo tai
chinh clia 27 NH niém yét, LS cho vay trung binh da giam khoang 2,7 diém % tw
muc dinh clda quy 1/2023. Theo VCBS, day la mirc LS cho vay thap nhat trong
nhiéu nam qua.

Trudc nhitng dién bién cta LS huy dong va cho vay, trong quy 111/2024, bién I&i
thuan (NIM) toan nganh da giam 0,03 diém % so vdi cudi nam 2023, xudng
3,37%. Tuy nhién, VCBS cho rang NIM du kién sé& phuc hdi tir mirc day tai quy Il
nhd thanh khodn doi dao trd lai, nhu cau tin dung manh mé hon va sic khée tai
chinh ctia khach hang cai thién giup hoan nhap/giam cac khoan thoai lai. Muc dé
cai thién NIM c6 su phan hoéa gilta cac NH. Cu thé, nhém NH tu nhan nang déng
vdi tap khach hang da dang, chat lwong tét cé NIM tang nhanh nhd gia tang ty 1&
tién glri khong ky han (CASA) va nang cao ty trong tin dung ban &, von co ty 1é
sinh 16i cao hon tin dung doanh nghiép.

Tuwong tw, nhom 4 NH quéc doanh sé ghi nhan NIM tang nhe khi cac géi tin dung
wu dai quy md I6n da dudc gidi ngan hét trong nam 2024. O chiéu nguoc lai,
nhom NH quy md nho c6 nang Iuc canh tranh thap véi tap khach hang rdi ro cao
va kha nang chi trd phuc héi cham sé gap kho khan hon trong viéc ma rong NIM,
VCBS dv bao.
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Chinh phd yéu cau tang toc, but
pha dé dat va vuot toan bd 15/15
chi tiéu, muc tiéu ctia nam 2024
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Tai Nghi quyét s6 233/NQ-CP phién hop Chinh pht thudng ky thang 11 nam 2024,
Chinh phu yéu cau cac bd nganh, dia phuang vira tang toc, bt pha dé quyét tam
dat va vuot toan bo 15/15 chi tiéu, muc tiéu ctia nam 2024, vira khan trwong trién
khai nhitng nhiém vu mdi, quan trong, cap bach; tao da, tao luc, tao thé, gilt nhip
cao hon dé thuc hién thang Ioi k€ hoach phat trién kinh t& - xa hdi nam 2025.

Quyét liét, khan truong sap xép, tinh gon tG chitc bd may ctia Chinh phu, nang cao
hiéu luc, hiéu qua hoat dong theo Nghi quyét s6 18-NQ/TW.

Tap trung ra soat, thao g& nhirng di€ém nghén, nut that vé thé ché&, co ché, chinh
sach, huy dong t6i da cac nguoén luc xa hoi.

Tiép tuc wu tién thic day tang trudng gan vai gilt virng 8n dinh kinh t& vi mo, ki€ém
soat lam phat, bdo dam céac can dai I6n clda nén kinh t€, quyét tam hoan thanh cao
nhat K& hoach phat trién kinh té - xa hoi nam 2024, tao da tang téc, bt pha, phan
dau dat muc tiéu tang trudng 8% trong nam 2025.

Quyét liét, tang toc gidi ngan von dau tv cong, thuc hién 03 Chuang trinh muc tiéu
quodc gia, ddy nhanh tién do thi cong cac cong trinh, du an trong diém, quan trong
quoc gia; khan trwang hoan thién, ban hanh va trién khai cac quy hoach trong nam
2024.

Tap trung cao dd thuc hién cac gidi phap phat trién san xuat cong nghiép, néng
nghiép va cac linh vuc trong diém; bdo dam an ninh nang luong, lwong thuc qudc
gia; day nhanh chuyén dgi s6 qudc gia, phat trién kinh té€ so, kinh t&€ xanh, kinh té
tuan hoan, kinh té€ sang tao, cac nganh, linh vu'c mdi, cdng nghé cao.
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Standard Chartered: USD tang
manh, tdng trudng kinh t€ Viét Nam
c6 thé dat 6.7% trong ném 2025
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Trong bao cdo cap nhat kinh t&€ mdi nhat vé Viét Nam céng b6 ngay 12/12/2024,
NH Standard Chartered du bao USD tang manh trong nam 2025 nhung sé suy yéu
trong thoi gian dau nam. NH du bao GDP Viét Nam tang trudng 6.7% vao nam
2025, véi mirc tang ntra dau nam dat 7.5% so vdi cung ky nam trudc va 6.1% trong
nlra cudi nam.

USD du kién tang manh vao nlra cudi nam 2025 khi cac chinh sach thué quan va
bién phap tai khda dudi nhiém ky th& 2 clia Tong Thong Trump duoc lam rd va
trién khai. Cac nha dau tu trong va ngoai nudc co thé chuyén sang cac tai san cé
kh& nang phong ngtra lam phét néu tinh trang bt &n van tiép dién.

Theo chuyén gia kinh t& clia Standard Chartered, Viét Nam van dang dat mirc ting
trudng t6t. Ong Tim Leelahaphan - Chuyén gia kinh t& khu vuc Thai Lan va Viét
Nam, NH Standard Chartered cho biét: “Chung t6i ky vong NHNN sé tang LS thém
0,5% trong quy 2/2025. Su ky vong tang trudng kinh t&€ manh mé tl¢ Chinh pha
dang hd tro cho muc LS thap trong hién tai. Lam phat co6 thé tang tré lai bat dau iy
quy 2/2025; do do, chung t6i ky vong LS sé trd lai binh thudng trong quy 2. Cac
dong thai clia Fed cling sé la yéu t6 trong yéu anh hudng dén cac quyét dinh chinh
sach tién té cua NHNN. LS USD thap hon cé thé gitp gidm dong von chay ra nuwdc
ngoai, trong khi thang du thwong mai bén vitng cung ngudn thu ngoai t&é manh mé
tir nganh du lich sé hd tro VND; tuy nhién, du trir NK thdp van 1a mét thach thirc".
Standard Chartered du’ bao viéc Fed cét gidm LS c6 thé dan dén xu hudng suy yéu
clia USD trong vai quy tdi, dan dén ty gia quy d&i USD/VND & mic 25,250 vao cudi
nam 2024 va 25,450 vao quy 2/2025.
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Trung Qudc can nhac ha gia
NDT dé doi phd véi thué quan
clia 6ng Trump
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Nguon tin cla td Reuters cho biét cac nha hoach dinh chinh sach Trung Qudc
dang can nhac cho phép dong NDT suy yéu trong ndm 2025 dé& chuén bi cho kich
ban chinh quyén 6ng Donald Trump ap thém thué quan. Suy tinh nay cho thay
Trung Qudc hiéu rang ho can cac bién phap kich thich kinh t€ manh mé hon dé
chdng lai cac méi de doa thuwong mai tlr chdl nhan tiép theo cla Nha Trang. Viéc
cho phép dong NDT (ky hiéu la CNY) ha gia co thé gilp hang xuéat khau cla
Trung Qudc trd nén ré hon, giam bét tac dong cla thué quan va ndi 1dng moi
trwong tién té & Trung Quéc.

M6t ngudn tin clia Reuters cho biét méc du PBoC kho ¢o thé tuyén bd rang ho sé
khong bao vé dong ndi té nira, cac quan chirc ngan hang trung wong nhiéu kha
nang sé cho phép thi trudng cé thém quyén quyét dinh doi vdi gia tri déng nai té.
Ngudn tin the hai tiét 16 PBoC dang can nhac cho phép ty gia USD/CNY téng 1én
7,5 d€ chéng lai cac cu sdc thuong mai tiém tang. Do NDT dang dudc giao dich &
muc 7,25 CNY d6i 1 USD, con s6 trén twong (ng vdi viéc déng ndi té cia Trung
Quobc suy yéu khoang 3,5%.

Tai cudc hop tuan nay cta B6 Chinh tri, Trung Qudc cam két ap dung chinh sach
tién té “ndi 1dng vira phai” trong nam tdi, danh dau su thay doi lap trwdong dau tién
trong 14 nam. Thong bao dua ra khéng nhac t6i su can thiét cda viéc duy tri
“déng noi té 6n dinh”, du cum tir nay duwdc dé cap trong van ban thang 7. Cac nha
phan tich du doan ty gia USD/CNY sé dat 7,37 vao cudi nam sau. Tuy nhién, cac
wdc tinh cé thé thay doi dang ké tuy thudc vao viéc 6ng Trump nang thué quan

lén bao nhiéu va hanh déng nhanh chong dén dau.
.




Goldman Sachs: Cac thuong vu
'khling' sé tang toc trong nam téi
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Giam doc Tai chinh clia Goldman Sachs, Dennis Coleman, nhan dinh cac giao
dich "chién lvoc" cua cac doanh nghiép sé tang tdc vao nam 2025, bao gém cé cac
théa thuan mua ban va sap nhap (M&A) quy mé 16n.

Theo 6ng Coleman, cac gidm doc diéu hanh va cac khach hang ngay cang tin
twdng rang co thé co nhiéu giao dich quy md 16n hon, nhiéu hoat déng chién luoc
hon sé dién ra.

Goldman Sachs, ngéan hang quyén luc trén Phé Wall, da duwoc hudng loi tr s phuc
hoi clia hoat ddng ngan hang dau tu trong nam qua, cting cd vi tri hang dau trong
bang xép hang toan cau vé cac théa thuan M&A.

Trong mét trong nhitng thuong vu 16n nhat nam, Goldman da tu van cho
Kellanova, nha san xuat banh ph6é mai Cheez-It dong y sap nhap vdi tap doan san
xuat keo Mars vao thang 8/2024 véi gia gan 36 ty USD.

Ong Coleman ciing ky vong rang viéc gidm bét ganh ndng phap ly sau cudc bau
clr Téng thdng My co thé dua dén nhiéu giao dich hon.
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